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Note 


This and other government publications may be 
purchased from local authorized agents and other 
community bookstores or by mail order. 


Mail orders should be sent to Publication Sales and 
Services, Statistics Canada, Ottawa, KIA OV7, or to 
Publishing Centre, Supply and Services Canada, 
Ottawa, K1A OS9. 


Inquiries about this publication should be addressed 
to: 


Pensions Section, 
Labour Division, 


Statistics Canada, Ottawa, KIA OT6 (telephone: 
995-4476) or to a local Advisory Services office: 


St. John’s (Nfld.) (7724073) 
Halifax (426-5331) 
Montréal (283-5725) 
Ottawa (9924734) 
Toronto (966-6586) 
Winnipeg (949-4020) 
Regina (359-5405) 
Edmonton (420-3027) 
Vancouver (666-3691) 


Toll-free access to the regional statistical informa- 
tion service is provided in Nova Scotia, New Brunswick, 
and Prince Edward Island by telephoning 1-800-565- 
7192. Throughout Saskatchewan, the Regina office 
can be reached by dialing 1(112)800-667-3524, and 
throughout Alberta, the Edmonton office can be 
reached by dialing 1-800-222-6400. 


Nota 


On peut se procurer cette publication, ainsi que toutes les 
publications du gouvernement du Canada, auprés des agents 
autorisés locaux, dans les librairies ordinaires ou par la poste. 


Les commiandes par la poste devront parvenir a Ventes et 
services de publications, Statistique Canada, Ottawa, 
K1A OV7, ou a Imprimerie et édition, Approvisionnements et 
Services Canada, Ottawa, K1A OS9. 


Toutes demandes de renseignements sur la présente publi- 
cation doivent étre adressées a: 


Section des pensions, 
Division du travail, 


Statistique Canada, Ottawa, KIA OT6 (téléphone: 995-4476) 
ou a un bureau local des Services consultatifs situé aux en- 
droits suivants: 


St. John’s (T.-N.) (772-4073) 
Halifax (426-5331) 
Montréal (283-5725) 
Ottawa (992-4734) 
Toronto (966-6586) 
Winnipeg (949-4020) 
Regina (359-5405) 
Edmonton (420-3027) 
Vancouver (666-3691) 


On peut obtenir une communication gratuite avec le 
service régional d’information statistique de la Nouvelle- 
Ecosse, du Nouveau-Brunswick et de I’Ile-du-Prince-Edouard 
en composant 1-800-565-7192. En Saskatchewan, on peut 
communiquer avec le bureau régional de Regina en compo- 
sant 1(112)800-667-3524, et en Alberta, avec le bureau 
d’Edmonton au numéro 1-800-222-6400. 
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The following standard symbols are used in Statistics 
Canada publications: 
. . figures not available. 


... figures not appropriate or not applicable. 
— nil or zero. 


- - amount too small to be expressed. 
P preliminary figures. 
T revised figures. 


x confidential to meet secrecy requirements of the 
Statistics Act. 
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<, ay, 
Signes conventionnels 


Les signes conventionnels suivants sont employés uni- 
formément dans les publications de Statistique Canada: 
. .nombres indisponibles. 
. .. n’ayant pas lieu de figurer. 
— néant ou zéro. 
- - nombres infimes. 
P nombres provisoires. 


T nombres rectifiés. 


x confidentiel en vertu des dispositions de la Loi sur la 
statistique relatives au secret. 
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Introduction 


This publication provides data on the financial as- 
pects of trusteed pension plans for 1980. It is a con- 
tinuation of a series of reports produced since 1957 
and presents statistics on receipts, disbursements and 
assets of Canadian trusteed pension plans. These data 
are based on a survey of all trusteed pension funds in 
Canada. The response from the trustees of these funds 
contacted in the survey was excellent and this co- 
operation is gratefully acknowledged. 


Data on the terms and conditions of all employer- 
sponsored pension plans, their contribution rates, 
benefit formulae, retirement ages, vesting provisions, 
eligibility conditions, etc., are available from the Sta- 
tistics Canada publication Pension Plans in Canada 
(Catalogue 74-401, Biennial). 


More timely estimates of the book value and in- 
come and expenditures of trusteed pension funds are 
published in Quarterly Estimates of Trusteed Pension 
Funds (Catalogue 74-001, Quarterly). 


This publication was prepared by the Pensions Sec- 
tion of the Labour Division of Statistics Canada. 


Scope and Method of Survey 


This survey has been conducted annually since 1957 
by means of a questionnaire mailed to all employers 
in Canada in both the public and private sectors, oper- 
ating trusteed pension plans with invested assets. The 
survey period covered by this publication is the finan- 
cial year ending anywhere from July 1, 1980 to June 
30, 1981, although the vast majority of plans had a 
December 31, 1980 ending. 


For purposes of this publication, a trusteed pension 
fund is one under which contributions are deposited 
with a trustee who is responsible for the receipt, dis- 
bursement and investment of the funds. The trust is a 
fiduciary relationship in which individuals (at least 
three), a trust company or an incorporated pension 
fund society hold title to the assets of the fund in ac- 
cordance with a written trust agreement for the bene- 
fit of the plan members. 


Introduction 


La présente publication porte sur les aspects financiers 
des régimes de retraite en fiducie en vigueur en 1980. Elle est 
la suite d’une série de bulletins publiés depuis 1957 et ren- 
ferme des statistiques sur les encaissements, les décaissements 
et l’actif des régimes de retraite en fiducie au Canada. Ces 
données sont établies 4 partir des résultats d’une enquéte 
menée auprés de toutes les caisses de retraite en fiducie au 
Canada. Nous remercions sincérement les fiduciaires de ces 
Caisses qui nous ont accordé leur entiére collaboration dans le 
cadre de l’enquéte. 


Des données sur les dispositions de tous les régimes établis 
a titre continu par l’employeur, les taux des cotisations en 
vigueur, les méthodes de calcul de la rente, |’age de la retraite, 
les dispositions en matiére d’ acquisition, les conditions d’adhé- 
sion, etc., sont contenues dans le bulletin biennal Régimes de 
retraite au Canada (n° 74-401 au catalogue) de Statistique 
Canada. 


Pour des estimations plus a jour de la valeur comptable de 
actif détenu par les caisses de retraite en fiducie ainsi que 
des revenus et des dépenses de ces derniéres, priére de consul- 
ter le bulletin trimestriel Estimations trimestrielles relatives 
aux caisses de pensions en fiducie (n° 74-001 au catalogue). 


Ce bulletin a été rédigé par la Section des pensions de la 
Division du travail de Statistique Canada. 


Champ et méthode d’enquéte 


L’enquéte a lieu tous les ans depuis 1957. Un questionnaire 
est envoyé par la poste 4 tous les employeurs des secteurs pu- 
blic et privé au Canada qui offrent un régime de retraite en 
fiducie dont les capitaux sont investis. L’année financiére se 
terminant entre le 1€ juillet 1980 et le 30 juin 1981 a été 
retenue comme période d’enquéte, bien que l'année financiére 
de la trés grande majorité des régimes ait pris fin le 3] décem- 
bre 1980. 


Aux fins de l'étude, par régime de retraite en fiducie, on 
entend un régime en vertu duquel les cotisations versées a la 
caisse de retraite sont confiées 4 un fiduciaire chargé de les 
administrer. I] s’agit d’une relation fiduciaire en vertu de la- 
quelle un groupe d’au moins trois particuliers, une société de 
fiducie ou une société de gestion de retraite détiennent, pour 
le compte des participants a un régime, l’actif de la caisse, 
conformément aux dispositions écrites du contrat de fiducie. 


Segregated fund contracts of insurance companies 
are similar to trusteed funding agreements except that 
the assets are held and invested by the insurance com- 
pany instead of a trustee. However, these funds are 
not included in this report except for those trusteed 
funds that hold a portion of their assets in segregated 
funds. The segregated fund holdings of these “‘split” 
funds are shown as a separate portfolio item. 


For information on the full extent that pension 
plans use segregated funds of insurance companies for 
funding purposes consult the Statistics Canada publi- 
cation Financial Institutions — Financial Statistics 
(Catalogue 61-006, Quarterly). It is estimated that 
greater than 90% of the $6.9 billion at market value 
held by insurance companies and fraternal benefit 
societies in such funds at the end of 1980, were re- 
serves to provide future benefits to pension plan mem- 
bers. 


For a detailed description of the funding media 
permitted under Revenue Canada regulations, consult 
the Revenue Canada, Taxation Information circular 
T2eISK]s 


As Text Table I illustrates, in 1980 little more than 
one out of every four employer-sponsored pension 
plans in Canada was funded through a trusteed ar- 
rangement. However, over two thirds of the plan mem- 
bers participated in trusteed plans. Furthermore, of 
the $7.6 billion contributed in 1979 to all private 
pension plans, two thirds was deposited into trusteed 
pension funds, 22% was contributed under plans 
funded through government consolidated revenue 
arrangements and less than 10% was deposited with 
insurance companies under a variety of contracts. 
Generally, trusteed plans tend to be found in larger 
organizations, whereas most small plans tend to use 
insurance companies as the funding agency. 


Text Table II shows the degree to which accumu- 
lated assets of private pension plans are concentrated 
in trusteed funds. These data do not include plans for 
government employees which place all contributions 
into the government consolidated revenue funds and 
do not hold pension funds in the form of cash or secu- 
rities. 


Pension deposits in segregated funds of insurance 
companies are included in total in the assets held by 
insurance companies in this table. In 1980, $932 mil- 
lion was allocated by trusteed pension fund managers 
to segregated funds as an integral part of their total 
assets. This amount, which is included in the assets 
as a separate portfolio item in the balance of this re- 
port, is removed from the trusteed total in Text Table 
II. 


These trusteed assets are the aggregated book values 
of these funds, including some holdings to provide 
deferred pensions for terminated employees. Studies 


Se 


Les contrats de caisse en gestion distincte offerts par les 
sociétés d’assurance ressemblent a ceux des caisses de retraite 
en fiducie sauf que leur actif est détenu et placé non pas par 
un fiduciaire, mais par une société d’assurance. I] n’est cepen- 
dant pas question de ces caisses ici, exception faite de celles 
dont une partie de l’actif est placée dans des caisses en gestion 
distincte. La réserve des caisses en gestion distincte dans ces 
caisses ““combinées” figure a un poste de portefeuille distinct. 


Pour connaitre dans quelle mesure les prestations des 
régimes de retraite par capitalisation sont garanties par des 
sociétés d’assurance par le biais de caisses en gestion distincte, 
priégre de consulter le bulletin trimestriel /nstitutions finan- 
cieres — Statistique financiére (n° 61-006 au catalogue). On 
estime que plus de 90 % des $6.9 milliards (valeur marchande) 
détenus dans ces caisses par des sociétés d’assurance et des 
sociétés de secours mutuela la fin de 1980 étaient mis de coté 
pour le versement de prestations de retraite aux participants. 


Pour une description détaillée des modes de capitalisation 
autorisés aux termes des Réglements de l’impot sur le revenu, 
il suffit de consulter la Circulaire d’information n° 72-13R7 
de Revenu Canada, Imp6ot. 


Comme T’illustre le tableau explicatif I, en 1980, la capi- 
talisation d’un peu plus d’un régime sur quatre établis a titre 
continu par l’employeur au Canada était assurée par une caisse 
en fiducie. Cependant, environ les deux tiers des participants 
contribuaient a des régimes en fiducie. En outre, des $7.6 
milliards de cotisations a des régimes de retraite privés en 
1979, les deux tiers ont été versés dans des caisses de retraite 
en fiducie, 22% a des régimes dont la capitalisation était 
assurée par le biais du fonds de revenu consolidé des adminis- 
trations publiques et moins de 10 % a des sociétés d’assurance 
aux termes de différents contrats. En général, la caisse de 
retraite de la plupart des régimes de petite taille est gérée par 
des sociétés d’assurance, alors que celle des régimes plus im- 
portants est confiée a des caisses en fiducie. 


Le tableau explicatif II indique quelle part de lactif des 
régimes de retraite privés est détenue dans des caisses de re- 
traite en fiducie. Les données ne prennent pas en compte les 
régimes qui s’adressent aux fonctionnaires et en vertu desquels 
toutes les cotisations sont versées au fonds de revenu conso- 
lidé des administrations publiques et dont la caisse de retraite 
n’est pas conservée sous forme d’encaisse ou de titres. 


L’actif des sociétés d’assurance indiqué dans le tableau 
comprend tous lesfondsversés aux caisses en gestion distincte 
qu’elles administrent. En 1980, des gestionnaires de caisses 
de retraite en fiducie ont versé $932 millions a des caisses en 
gestion distincte 4 méme leur actif total; cette somme a été 
soustraite de l’actif en fiducie indiqué dans le tableau explica- 
tif II, mais elle figure 4 un poste distinct de l actif dans le reste 
du bulletin. 


L’actif en fiducie correspond a la valeur comptable de ces 
fonds, y compris les sommes mises en réserve pour verser une 
rente différée aux ex-cotisants. Des études ont cependant 


it 


TEXT TABLE I. Plans and Members, by F unding Agency, 1980 


TABLEAU EXPLICATIF I. Régimes et participants, selon le gestionnaire de caisse de retraite, 1980 
———— 


Funding agency Plans Members 

Gestionnaire de caisse de retraite Régimes Participants 

OS REI a TT we 
No. % No. c 
nbre nbre 

Insurance companies — Sociétés d’assurance y 10,467 pk By 591,058 13:2 

Canadian government annuities — Rentes sur l’Etat ao 0.4 267 -- 

Trusteed — Fiducie 3,835 26.3 3,000,283 67.0 

Combination of above — Combinaisons des précédents 205 1.4 164,326 ef 

Government consolidated revenue funds — Fonds de revenu consolidé 

des administrations publiques 24 0.2 719,488 16.1 
Other — Autres 2 - 7 - 
Total 14,586 100.0 4,475,429 


Source: Pension Plans in Canada, Catalogue 74-401. 
Source: Régimes de pensions au Canada, n° 74-401 au catalogue. 


TEXT TABLE II. Estimated Value of Pension Fund Assets, by Funding Agency, 1970-1980 


TABLEAU EXPLICATIF II. Estimation de I’actif des caisses de retraite, selon le gestionnaire de caisse, 1970 - 1980 
a RE hs ls) ee 


Funding agency 


Gestionnaire de caisse de retraite 


Year 

Trusteed Insurance Canadian 
Année companies! Government 

Annuities! 
Total 
Fiducie Sociétés Rentes sur 
d’assurance! lEtat! 

$°000,000 $000,000 $000,000 $’000,000 
1970 11,059 3,683 631 15,373 
1971 12,461 4,173 624 17,258 
1972 14,050 4,615 622 19,287 
1973 16,025 5,338 617 21,980 
1974 18,084 6,070 608 24,762 
1975 20,962 6,819 604 28,385 
1976 24,879 7,880 601 33,360 
1977 29,270 8,945 596 38,811 
1978 34,894 10,523 591 46,008 
1979 42,419 12,239F 585 $§5,243° 
1980 50,753 14,229P 582 65,564P 


1 Source: (a) Report of Superintendent of Insurance for Canada and Annual Report, Insurance Branch, Ministry of Consumers, Co- 
Operatives and Financial Institutions, province of Quebec, (b) Canadian Government Annuities, Actuarial Services, Employment and 


Immigration Canada. 


1 Source: a) Rapport du surintendant des assurances du Canada et Rapport annuel, Service des assurances, Ministére des Consommateurs, 
Cooperatives et Institutions financiéres, province de Québec, b) Rentes sur l’Etat, service de l’actuariat, Emploi et Immigration Canada. 


have shown, however, that relatively few plan mem- 
bers terminating employment before retirement are 
entitled to or, if optional, elect to receive a deferred 
pension from such funds. Besides the estimated por- 
tion of the segregated funds (at market value) applica- 
ble to pension plans, the insurance company reserves 
include the estimated reserves held under group annu- 
ity and deposit administration contracts. Finally, the 
$582 million Canadian Government Annuities reserves 
excludes paid-up deferred annuities to terminated 
employees. 


Therefore, exclusive of the so-called consolidated 
revenue plans, it was estimated that in 1980 all other 
plans held some $65.6 billion in assets to provide fu- 
ture pension benefits to participating employees. With 
77% of this $65.6 billion being held by trusteed funds, 
the trusteed arrangement represents the major repos- 
itory for pension contributions. 


The number of trusteed pension funds tabulated 
in 1980 was 3,256, considerably less than the nearly 
4,000 pension plans funded in whole, or in part through 
a trusteed fund. Many large firms have separate pen- 
sion plans for various parts of their operations, such 
as different geographic units, subsidiary or affiliated 
companies or different classes of employees. In many 
cases the contributions generated by these separate 
plans are consolidated in one fund. This financial 
survey is not a survey of plans, but a survey of funds. 
Consequently, there is a considerable difference in 
the number of reporting units in this survey and the 
number of trusteed pension plans active in Canada. 


This publication is based on data compiled from 
completed returns from 83% of the known universe 
of trusteed pension funds, accounting for 98% of total 
assets. Where previous data were available, information 
for the non-respondents was estimated. Since virtually 
all non-respondents represented relatively small funds, 
the few omissions would have little effect on total 
assets held by trusteed pension funds. 


Respondents were asked to provide both the book 
and market values of their holdings. While all returns 
showed the book value of assets, the corresponding 
market values were reported for nearly 95% of the re- 
turns. For the balance, market values were estimated 
by assuming that the relationship between market 
and book value was the same for the incomplete re- 
turns as for the completed returns. 


For the purposes of this survey, the method of 
measurement of the assets at book and market values 
is at the discretion of the trustees. Conceptually, both 
book and market values may vary from one fund to 
another. It has been argued that the book value 
should be the purchase price of the investments. How- 
ever, for practical reasons, many fund managers adjust 
the book values periodically to reflect unrealized 


2a ies 


démontré que trés peu de participants qui quittent leur em- 
ploi avant la retraite ont droit a une rente différée et, s’ils en 
ont la possibilité, décident de toucher une pareille rente a 
Page normal de la retraite. En plus du montant estimatif des 
caisses en gestion distincte (valeur du marché) applicable aux 
régimes de retraite, les réserves des sociétés d’assurance com- 
prennent également la valeur estimative des fonds détenus 
aux termes de contrats collectifs de retraite et de contrats de 
gestion des dépdts. Enfin, les $582 millions mis en réserve au 
titre des rentes sur ’Etat ne comprennent pas les rentes dif- 
férées acquittées a jouissances. 


Par conséquent, selon les estimations, tous les régimes, a 
Pexclusion des fonds de revenu consolidé, détenaient un actif 
total de $65.6 milliards en 1980 afin de pouvoir verser des 
prestations a leurs participants. Comme les caisses en fiducie 
détenaient 77 % de cette somme, on peut affirmer que les 
caisses de retraite en fiducie sont les principaux dépositaires 
des caisses de retraite. 


En 1980, on a dénombré a 3,256 caisses de retraite en 
fiducie, soit beaucoup moins que les quelques 4,000 regimes 
de retraite dont la capitalisation était assurée, en partie ou en 
totalité, par des caisses en fiducie. Bon nombre de grandes 
entreprises prévoient des régimes de retraite différents selon, 
par exemple, les régions géographiques, les filiales ou les caté- 
gories de salariés visés. Dans bien des cas, les cotisations a ces 
régimes distincts sont versées dans un fonds consolidé. L’en- 
quéte financiére menée ne porte pas sur les régimes offerts, 
mais sur les caisses de retraite disponibles. En conséquence, il 
y aune différence considérable entre le nombre @unités décla- 
rantes et celui des régimes de retraite en fiducie en vigueur au 
Canada. 


Les données publiées sont tirées des questionnaires remplis 
par 83 % de univers connu des caisses de retraite en fiducie, 
ce qui représente 98 % de l’actif total. Chaque fois que c’était 
possible, on a établides chiffres estimatifs pour les non-répon- 
dants, a partir de données antérieures connues. Comme, dans 
la plupart des cas, il s’agissait de caisses relativement petites, 
les quelques omissions n’auraient eu que peu d’incidence sur 
Pactif total des caisses de retraite en fiducie. 


Les répondants devaient déclarer a la fois la valeur comp- 
table et la valeur marchande de leurs avoirs. Tous ont indiqué 
la valeur comptable de leur actif et 95 % d’entre eux, sa valeur 
marchande. On a ensuite déterminé la valeur marchande de 
actif des non-répondants en supposant que le rapport entre 
la valeur marchande et la valeur comptable indiquées sur les 
questionnaires incomplets était le méme que dans le cas des 
questionnaires enti¢rement remplis. 


Aux fins de ’enquéte, la méthode utilisée pour déterminer 
les valeurs comptable et marchande de l’actif des fiduciaires 
est laissée a leur entiére discrétion. Conceptuellement, les 
valeurs comptable et marchande peuvent varier d’une caisse a 
une autre. Certains sont d’avis que, la valeur comptable devrait 
correspondre aux prix d’achat des titres de placement. Toute- 
fois, pour des raisons d’ordre pratique, de nombreux gestion- 
naires de caisse rajustent périodiquement la valeur comptable 


TEXT TABLE III. Summary of Principal Statistics for Trusteed Pension Funds, 1960, 1970-1980 


> TABLEAU EXPLICATIF III. Sommaire des principales statistiques sur les caisses de retraite en fiducie, 1960, 1970-1980 
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ae in = Sor : a 6 — 
Selected items Number | Book value | Number | Book value | Number | Book value | Number | Book value Number | Book value Number Book value 
of assets of assets of assets of assets | of assets of assets 
Données choisies 
Nombre | Valeur Nombre | Valeur Nombre | Valeur Nombre | Valeur | Nombre | Valeur Nombre Valeur 
comptable comptable comptable comptable | comptable comptable 
de l’actif de l'actif de l'actif ; : de l'actif de l'actif de lactif 
$'000,000 — $°000,000 “| $000,000 | “$'000,000 ~~ | $000,000 ~ $000,000 
Trusteed pension funds — Caisse 
de ns en fiducie: 
(a) Contributory — Régimes contri- 
butifs 845 2,863 2,376 8,897 2,444 10,048 2,326 11,358 2,386 13,049 2,249 14,752 
(b) Non-contributory — Régimes 
non contributifs 294 720 1,483 2,162 1,502 2,413 1,452 2,692 1,473 3,122 1,431 3,532 
Total 1,139 3,583 3,859 11,059 3,946 12,461 3,778 14,050 3,859 16,171 3,680 18,284 
Trust arrangements — Genre de 
fiducie: 
(a) One trustee — Société de 
906 918 2,856 3,984 2,966 4,517 2,857 5,084 2,952 5,928 2,821 5,881 
(b) Individual trustee — Fiduciaire 
particulier 194 2,234 912 5,756 888 6,455 813 7,309 789 8,410 736 10,031 
(c) Combination of (a) and (b) — 
Combinaison de a) et de b) 3 | 61 449 64 531 80 615 90 674 95 1,266 
(d) Pension fund societies — Socié- 
tés de caisses de retraite 36 428 30 870 28 958 28 1,042 28 1,159 28 1,106 
Total 1,139 3,583 3,859 11,059 3,946 12,461 3,778 14,050 3,859 16,171 3,680 18,284 
Investment in pooled pension 
funds — Placements dans des 
caisses communes 553 102 2,429 798 2,508 894 2,429 979 2,498 1,063 2,407 1,196 
Mutual and investment funds — 
. Caisses mutuelles et de placement 11 29 180 55 199 $1 161 55 113 49 95 41 
Employees covered (in thou- 
sands) — Participants (en milliers) | 1,001 ‘or 1,771 ovat 1,901 a 1,919 2,050 2,307 
1975 1976 1977 1978 Sc 1980 
4 < 7 . = 
Number | Book value Number | Book value Number | Book value Number | Book value Number | Book value / Number | Book value 
of assets of assets of assets of assets of assets of assets 
Nombre | Valeur Nombre Nombre | Valeur Nombre | Valeur / Nombre | Valeur Nombre Valeur 
comptable comptable comptable comptable comptable 
de l'actif de l'actif de I'actif : de actif de l'actif 
$'000,000 $°000,000 $'000,000 $'000,000 
Trusteed ion funds — Caisses 
de mn en fiducie: 
a) Contribu — Régimes contri- 
bed butifs apd 2,179 2,020 23,384 1,955 27,820 1,909 33,791 1,868 40,479 
(b) Non-contribu — Régimes 
non contributifs 1,443 4,216 1,383 6,353 1,347 7,697 1,336 9412 1,388 11,206 
Total 3,622 21,210 3,403 29,737 3,302 35,517 3,245 43,203 3,256 51,685 
Trust arrangements — Genre de 
fiducie: 
(a) ay ag trustee — Société de 
2,776 2,574 8,771 2,499 10,814 2,525 13,764 2,550 17,082 
(b) Individual trustee — Fiduciaire 
particulier 7136 728 16,704 712 21,512 656 26,371 654 31,261 
(c) Combination of (a) and (b) — 
Combinaison de a) et de b) 84 77 2,785 71 1,707 47 1,457 38 1,401 
(d) Pension fund societies — Socié- 
tés de caisses de retraite 26 24 1,477 20 1,484 17 1,611 4 1,941 
Total 3,622 3,403 29,737 3,302 35,517 3,245 43,203 3,256 5168S 
Investment in pooled pension 
funds — Placements dans des 
caisses communes 2,351 2,184 1,721 2,063 1,883 1,991 1,926 1,949 2,133 
Mutual and investment 
Caisses mutuelles et de Fe men 66 72 41 73 114 106 277 122 394 
Employees covered (in thou- 
sands) — Participants (en milliers) | 2,416 2,757 aN 2,824 2,964 3,048 


gains or losses in the investments. Market values may 
be even more difficult to determine. Ideally, a market 
value can be determined only after the investment has 
been sold. Therefore, the market value assigned to an 
investment by the fund manager is based on the as- 
sumption that this current value could be realized. 


Highlights 


The book value of assets increased by $8.5 billion 
over the survey year to $51.7 billion. This increase of 
nearly 20% over the assets calculated in 1979 is com- 
parable to the annual increases reported in the previ- 
ous four years. It is, however, considerably greater 
than the 11% to 12% annual increases recorded a 
decade ago. 


The market value of assets at nearly $54 billion 
exceeded the book value for the third consecutive 
year, reflecting the continued improved market 
conditions. 


The $51.7 billion in assets at book value was held 
for greater than three million members in the employ 
of the plan sponsors as well as for an undetermined 
number of terminated and retired employees. Consid- 
ering just the active plan members, this $51.7 billion 
represented $16,956 in reserves per member, a consid- 
erable increase over the $6,244 per member recorded 
in 1970. 


Income and Expenditures 


Theoretically, as pension plans mature, with an in- 
creasing number of members drawing benefits, funds 
will eventually be forced to liquidate asset holdings in 
order to pay such benefits. However, most trusteed 
pension funds in Canada continue to have a positive 
cash flow. In fact, as Figure II] illustrates, the net cash 
flow of all funds in 1980 reached nearly $8.5 billion, 
a considerable increase over the $7.1 billion recorded 
in 1979. It appears, therefore, that it will be some time 
before it will become necessary to liquidate asset hold- 
ings. While the cost of providing benefits and meeting 
other expenses climbed to nearly $2.5 billion in 1980, 
aggregate receipts and gains approached the $11 billion 
mark. 


As in previous years, contributions continued to 
be a major source of income for trusteed pension 
funds. Employees and employers contributed a total 
of $5,532 million in 1980, an increase of $519 mil- 
lion over the previous year. Over two thirds of this 
total was paid by the employers. 
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de leur actif de facon a prendre en compte les pertes ou les 
gains non réalisés au titre de leurs placements. La valeur mar- 
chande est parfois encore plus difficile a fixer. En fait, elle ne 
devrait étre déterminée qu’aprés la vente des titres de place- 
ment. Le gestionnaire de caisse doit donc établir la valeur 
marchande d’un placement en fonction de sa valeur actuelle 
en supposant qu’elle pourrait étre réalisée. 


Faits saillants 


La valeur marchande de l’actif détenu par les caisses de 
retraite en fiducie s'est accrue de $8.5 milliards au cours de 
Pannée d’enquéte, pour atteindre lasomme de $51.7 milliards. 
Cette augmentation de prés de 20 % par rapport a l’actif cal- 
culé en 1979 est comparable aux hausses annuelles enregistrées 
au cours des quatre années précédentes. Elle est cependant 
considérablement supérieure aux augmentations annuelles de 
11% a 12 % observées il y a une décennie. 


La valeur marchande de l’actif sélevait a presque $54 
milliards et dépassait la valeur comptable enregistrées pour 
la troisitme année consécutive, ce qui traduit bien l’amélio- 
ration soutenue des conditions du marché. 


Lactif de $51.7 milliards, déclaré au titre de la valeur 
comptable, était détenu dans des caisses pour le compte de 
plus de trois millions de participants a des régimes établis a 
titre continue par ’employeur et d’un nombre indéterminé 
de salariés qui ont quitté leur emploi ou qui sont a la retraite. 
Si Pon tient compte uniquement des participants actifs, cela 
représente une réserve de $16,956 par membre, soit une aug- 
mentation considérable par rapport a la somme de $6,244 
par participant enregistrée en 1970. 


Revenus et dépenses 


En théorie, a mesure que le nombre de participants tou- 
chant des prestations de retraite augmentera, les caisses se 
verront dans l obligation de puiser a méme leur actif les pres- 
tations a verser 4 ceux-ci. Toutefois, la plupart des caisses de 
retraite en fiducie au Canada continuent d’afficher des ren- 
trées de fonds. En fait, d’aprés la figure III, les rentrées nettes 
de toutes les caisses ont atteint prés de $8.5 milliards en 1980, 
ce qui représente une hausse considérable par rapport a la 
somme de $7.1 milliards enregistrée en 1979. Il semble donc 
que la liquidation des avoirs dans les caisses n’est pas pour 
demain. Bien que le montant des prestations a verser et des 
autres dépenses soit passé a presque $2.5 milliards en 1980, 
les recettes et les gains totaux ont frdlé les $11 milliards. 


Comme les années précédentes, les cotisations ont continué 
détre une des principales sources de revenu des caisses de 
retraite en fiducie. Salariés et employeurs ont cotisé au total 
$5,532 millions en 1981, soit $519 millions de plus qu’en 
1979. Plus des deux tiers de cette somme provenait des em- 
ployeurs. 
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Figure | 
Assets of Trusteed Pension Funds, 1960, 1965, 1970-1980 


Actifs des caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1970-1980 
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Net Growth of Trusteed Pension Funds Assets, 1960, 1965, 1970-1980 
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TEXT TABLE IV. Summary of Income and Expenditures, Trusteed Pension Funds, 1960, 1970, 1973-1980 


TABLEAU EXPLICATIF IV. Sommaire du revenu et des dépenses, caisses de retraite en fiducie, 1960, 1970, 1973 - 1980 
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Income and expenditures 


1960 1970 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 
Revenu et dépenses 
millions of dollars — millions de dollars 
Income — Revenu: 
Employer contributions — Contributions des em- 
ployeurs 230 658 1,168 1,417 1,873 2,259 222 3,271 3,429 3,758 
Employee contributions — Cotisations des employés 160 396 595 Til 854 15163 1,198 1,409 1,584 1,774 
Total 390 1,054 1,763 2,128 AOA! 3,392 3,920 4,680 5,013 5,532 
Investment income — Revenu de placements 152 546 883 1,164 1,326 1,639 2,044 2,571 3,368 4,246 
Realized profit on sale of securities — Bénéfice réalisé 
sur la vente de titres 2 15 114 49 45 59 93 282 796 1,076 
Miscellaneous — Divers 6 10 20 20 12 14 48 38 46 129 
Total 160 $71 1,017 15233 1,383 L7E2 2,185 2,891 4,210 5,451 
Income — Total — Revenu 550 1,625 2,780 3,361 4,110 5,104 6,105 7,571 9,223 10,983 
Expenditures — Dépenses: 
Pension payments out of funds — Versements de 
pensions puisés dans la caisse 107 377 640 7154 900 1,037 1,195 1,400 1,625 1,884 
Cost of pensions purchased — Coit des pensions 
achetées 5 16 50 26 29 35 37 44 70 84 
Cash withdrawals — Retraits en espéces 30 110 202 201 175 248 280 380 333 402 
Administration costs — Frais d’administration 1 12 20 yy a) 32 43 48 62 72 
Realized loss on sale of securities — Perte subie sur la 
vente de titres 8 99 39 99 122 93 117 63 10 25 
Other expenditures — Autres dépenses 2 15 6 68 37 9 13 16 48 28 
Expenditures — Total — Dépenses 153 629 957 1,170 1,290 1,454 1,685 1,951 2,148 2,495 
Figure III 
Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1960-1980 
Revenu et dépenses des caisses de pensions en fiducie, 1960-1980 
$ millions $ millions 
11,000 — —=17,000 
10,000 —— — 10,000 
Legend — Légende 
2 00 aa Income — Total — Revenu — _ 9,000 
8,000 Net cash flow — Rentrées nettes 8,000 
Expenditures — Total — Dépenses 
7,000 7,000 
6,000 6,000 
5,000 5,000 
4,000 4,000 
3,000 3,000 
2,000 2,000 
1,000 1,000 
0 0 
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Investment earnings, which have been an important 
source of income for pension funds over the years, 
amounted to $4,246 million during 1980, an increase 
of over $878 million over the previous year. Bonds, 
representing both government and corporate obliga- 
tions, yielded $2,264 million, accounting for over half 
the total investment income. Dividends from equity 
holdings amounted to $574 million while interest 
from mortgages yielded $580 million. Together these 
provided 27% of total investment earings. In addition, 
interest on bank and trust company deposits and on 
short-term investments produced some $518 million 
and another $264 million came from dividends on 
investment fund holdings. 


A significant development in the past three years 
was the sharp increase in realized profits on the sale 
of securities. Between 1960 and 1977 such profits 
had fluctuated from a low of $2 million in 1960 to a 
high of $118 million in 1972. However, in 1978 prof- 
its on the sale of securities increased sharply to $282 
million and further escalated to $796 million in 1979 
and $1,076 million in 1980, accounting for nearly 
10% of total income in 1980. 


The $129 million reported as other receipts or 
gains were largely made up of pension reserves trans- 
ferred to trusteed funds from other funding media. 


On the expenditure side, the major charge to the 
funds was the nearly $1.9 billion paid out in the form 
of pensions to retired plan members, an increase of 
$260 million over the previous year. This charge ac- 
counted for 75% of the total expenditures. In addition, 
nearly $84 million was withdrawn from the funds to 
purchase pensions from insurance companies on behalf 
of retired employees, while another $16 million was 
paid out to settle death claims. Another significant 
expenditure of trusteed pension funds is the money 
paid out to plan members who terminate their em- 
ployment and elect to take a refund of their contribu- 
tions in lieu of a deferred pension. These cash with- 
drawals amounted to $319 million in 1980, up nearly 
$57 million over the previous year. Changes in funding 
agencies resulted in the transfer of $52 million to 
other funding media while $15 million was withdrawn 
in respect of discontinued plans. Some plans provide 
for administrative costs to be paid from their funds 
and in 1980 these charges amounted to $72 million, 
just a fraction of a per cent of the assets held and only 
3% of the total expenditures. It appears, therefore, 
that most of the costs incurred in managing these 
funds are paid by the employers themselves and only 
a small portion of the total administration costs are 
charged against the funds. 
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Les gains de placement qui, depuis des années, constituent 
une part importante des caisses de retraite, se sont élevés a 
$4,246 millions en 1980, ce quireprésente une hausse de plus 
de $878 millions par rapport aux chiffres enregistrés l'année 
précédente. Les obligations de l’administration publique et 
des sociétés ont rapporté $2,264 millions, intervenant pour 
plus de la moitié de l'ensemble des revenus de placement. Les 
dividendes versés au titre d’actions totalisaient $574 millions 
et les intéréts hypothécaires, $580 millions. Ces deux sources 
représentent 27 % de l’ensemble des revenus de placement. 
De plus, les intéréts de dép6ts dans les banques et les sociétés 
de fiducie et les intéréts de placements a court terme se sont 
élevés 4 environ $518 millions et les dividendes versés au titre 
des fonds de placement, 4 $264 millions. 


Au cours des trois derniéres années, les profits provenant 
de la vente de titres ont monté en fléche. Durant la période 
de 1960 a 1977, ces bénéfices ont connu des variations; en 
effet, de $2 millions seulement en 1960, ils sont passés a 
$118 millions en 1972. Mais, en 1978, ils ont fait un bond 
considérable ($282 millions) et ont atteint un sommet de 
$796 millions en 1979 et de $1,076 millions en 1980, soit 
prés de 10 % du revenu total de cette année-la. 


La somme de $129 millions déclarée au titre des autres 
recettes et gains provient en grande partie des réserves que 
d'autres organismes de financement ont placées dans des 
caisses de retraite en fiducie. 


Les prestations versées aux participants 4 la retraite, qui 
s’élevaient a $1.9 milliards, constituaient le principal poste de 
dépenses des caisses de retraite en 1980, ce qui représente 
une augmentation de $260 millions par rapport aux chiffres 
de 1979. Elle représentaient 75 % des dépenses totales. En 
outre, prés de $84 millions ont été retirés des caisses et affec- 
tés al’achat, auprés de sociétés d’assurance, de rentes au nom 
de salariés a la retraite; par ailleurs, les garanties décés s’éta- 
blissaient 4 $16 millions. Les sommes versées aux participants 
qui quittent leuremploiet décident d’ex iger le remboursement 
de leurs cotisations a la place d’une rente différée constituent 
un autre retrait d’espéces des caisses de retraite en fiducie. 
Ces retraits ont totalisé $319 millions en 1980, ce qui repré- 
sente une hausse de presque $57 millions par rapport a l'année 
précédente. Les changements d’organismes de financement 
ont entrainé des virements de fonds de $52 millions, et l’aban- 
don de régimes de retraite a nécessité le versement de $15 
millions. Quelques régimes prévoient le réglement des frais 
administratifs 4 méme leur caisse et, en 1980, ces frais s’éle- 
vaient a 72 millions, soit moins d’un pour cent de I’actif déte- 
nu et seulement 3 % des dépenses totales. On voit donc que la 
majorité des frais engagés pour la gestion de ces caisses est 
réglée par les employeurs et que seulement une petite partie 
de l’ensemble des frais administratifs est imputée aux caisses. 


TEXT TABLE V. Summary of Asset Distribution, Trusteed Pension Funds, 1960, 1970, 1973-1980 
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Book value 
ARcets Valeur comptable 
No. 1960 1970 1973 1974 1975 
$’000,000 % $000,000 % $’000,000 % $000,000 %o $000,000 % 
1 Investment in pooled pension funds 102 2.9 197 Feebe 1,063 6.6 1,196 6.5 1,206 Sct 
2 Mutual and investment funds 29 0.8 55 0.5 49 0.3 41 0.2 30 0.1 
3 Investment in segregated funds 146 0.9 200 dil 248 1.2 
Bonds: 
4 Government of Canada 653 18.2 471 4.3 356 2 366 2.0 405 1.9 
5 Provincial governments 1,111 31.0 2,967 26.8 4,132 25.6 4,550 24.9 5,310 25.0 
6 Municipal, school boards, etc. 382 10.7 761 6.9 761 4.7 7197 4.3 876 4.1 
7 Other Canadian 609 17.0 1,555 14.1 2,432 15.0 2,813 15.4 3,539 16.7 
8 Non-Canadian 2 0.1 12 0.1 23 0.1 11 0.1 16 0.1 
9 Total 2,757 77.0 5,766 52.2 7,704 47.6 8,537 46.7 10,146 47.8 
Stocks: 
10 Canadian, common 208 5.8 2,018 18.2 3,717 23.0 4,069 22.3 4,504 21.3 
11 Canadian, preferred 26 0.7 Ue 0.7 93 0.6 96 0.5 99 Os 
12 Non-Canadian, common 23 0.7 580 5.3 599 3.7 601 3.3 704 3.3 
13 Non-Canadian, preferred 1 -- 10 0.1 12 0.1 il -- 6 -- 
14 Total 258 tee 2,680 24.3 4,421 27.4 4,773 26.1 5313 25.1 
Mortgages: 
15 Insured residential (NHA) 195 5.4 522 4.7 898 5.6 1,072 59 1,345 6.3 
16 Conventional 104 2.9 500 4.5 653 4.0 864 4.7 1,126 5:3 
17 Total 299 8.3 1,022 oF 1,551 9.6 1,936 10.6 2,471 11.6 
18 Real estate and lease-backs 29 0.8 48 0.4 $1 0.3 53 0.3 96 0.5 
Miscellaneous: 
19 Cash on hand 65 1.8 136 2 161 1.0 302 4 391 1.9 
20 Guaranteed investment certificates an os 110 1.0 164 1.0 126 0.7 133 0.6 
21 Other short-term investments : 278 25) 554 3.4 7155 4.1 872 4.1 
22 Accrued interest and dividends receivable 32 0.9 90 0.8 143 0.9 169 0.9 178 0.8 
23 Accounts receivable 11 0.3 75 0.7 162 1.0 194 11 123 0.6 
24 Other assets 1 -- 2) -- 2 -- 2 -- 3 -- 
25 Total 109 3.0 691 6.2 1,186 73 1,548 8.5 1,700 8.0 
26 Total assets 3,583 100.0 11,059 100.0 16,171 100.0 18,284 100.0 21,210 100.0 
Market value 
Valeur marchande 
1961! 1970 1973 1974 1975 
$000,000 % $000,000 % $000,000 % $000,000 % $000,000 % 
27 Investment in pooled pension funds 135 33} 767 HS 1,085 6.7 1,051 6.4 1,142 Sei 
28 Mutual and investment funds 41 1.0 65 0.6 65 0.4 41 0.3 S24 0.2 
29 Investment in segregated funds 150 0.9 168 1.0 233 [2 
Bonds: 
30 Government of Canada 560 13.7 407 3.9 305 1.9 317 1.9 346 1.8 
31 Provincial governments 1,270 ey Bil 2,747 26.0 3,929 24.0 4,268 26.1 4,984 25.1 
32 Municipal, school boards, etc. 419 10.3 641 6.1 683 4.2 671 4.1 739 Sy 
33 Other Canadian 647 15.8 1,349 12.8 2,243 13.8 2,397 14.7 3,141 15.8 
34 Non-Canadian o 0.2 10 0.1 20 0.1 8 0.1 14 0.1 
35 Total 2,905 71.1 5,154 48.9 7,180 44.0 7,661 46.9 9,224 46.5 
Stocks: 
36 Canadian, common 445 10.9 2,223 21.0 4,367 26.8 3,410 20.9 4,278 21.5 
2M Canadian, preferred 17 04 67 0.6 83 0.5 69 0.4 81 0.4 
38 Non-Canadian, common 67 17 541 Suk 590 3.6 468 WS) 646 3.3 
39 Non-Canadian, preferred == a 0.1 12 0.1 4 Le 4 i 
40 Total 529 13.0 2,840 26.8 $,052 31.0 3,951 24.2 5,009 Ly! 
Mortgages: 
41 Insured residential (NHA) 231 5.6 $12 4.8 887 5.4 1,040 6.4 1,303 6.6 
42 Conventional 110 pe 496 7 647 4.0 838 Set 1,102 $5 
43 Total 341 8.3 1,008 9.5 1,534 9.4 1,878 11.5 2,405 12.1 
44 Real estate and lease-backs 33 48 0.5 $1 0.3 53) 0.3 96 0.5 
Miscellaneous: 
45 Cash on hand 42 1.0 136 1.3 161 1.0 302 1.8 391 2.0 
46 Guaranteed investment certificates Eis am 110 1.0 164 1.0 126 0.8 133 0.7 
47 Other short-term investments = 278 2.6 554 3.4 756 4.6 872 4.4 
48 Accrued interest and dividends receivable 36 0.9 90 0.8 143 0.9 169 1.0 178 0.9 
49 Accounts receivable 21 0.5 as 0.7 162 1.0 194 2 123 0.6 
50 Other assets 2 0.1 3 -- 2 -- 2 -- 3 -- 
51 Total 101 2.5 692 6.4 1,186 es) 1,549 9.4 1,700 8.6 
52 Total assets 4,085 100.0 10,574 100.0 16,303 100.0 16,352 100.0 19,841 100.0 


1 Market values not available for 1960. 
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TABLEAU EXPLICATIF V. Sommaire des éléments d’actif des caisses de retraite en fiducie, 1960, 1970, 1973-1980 


ne 


Book value 


Valeur comptable Elements d’actif 
1976 1977 1978 1979 1980 No 
$'000,000 % $°000,000 % $'000,000 % $°000,000 % $°000,000 % aah Po wil 
1,461 5.9 1,721 5.8 1,883 54 1,926 4.5 2,133 41 Placements dans des caisses communes 1 
27 0.1 4) 0.1 114 0.3 277 0.6 394 0.8 Caisses mutuelles ct de placement 2 
355 14 467 1.6 623 18 784 18 932 18 Placements dans des caisses séparées 3 
Obligations: 
620 2.5 1,138 3.8 1,805 5.1 3,831 8.9 5,510 10.7 Gouvernement du Canada 4 
6,380 25.2 7,664 25.7 9,283 26.0 10,651 24.8 12,423 23.9 Administrations provinciales 5 
966 3.8 1,152 3.9 1,262 3.6 1441 3.3 1,578 3.1 7 “esaeo eee municipales, commissions scolaires, 6 
ete. 
3,887 15.4 4,342 14.6 4,861 13.7 $,199 12.0 5,867 11.4 Obligations d'autres organismes canadiens 7 
10 -- 11 -- 11 -- 14 -- 21 -- Obligations d’organismes étrangers 8 
11,863 46.9 14,307 48.0 17,222 48.4 21,136 49.0 25,399 49.1 Total 9 
Actions: 
5,239 20.8 5,442 18.2 5,615 15.8 6,361 14.7 8,216 15.9 Ordinaires, de sociétés canadiennes 10 
719 0.3 61 0.2 63 0.2 91 0.2 263 0.5 Privilégiées, de sociétés canadiennes 11 
894 5 911 3.1 1,044 2.9 1,558 3.6 2,079 4.0 Ordinaires, de sociétés étrangéres 12 
1 -- 3 -- 4 -- 6 -- 2 -- Privilégiées, de sociétés étrangéres 13 
6,213 24.6 6,417 21.5 6,726 18.9 8,016 18.5 10,560 20.4 Total 14 
Hypothéques: 
1,961 78 2,191 7.4 2,591 73 2,917 6.8 3,081 6.0 Assurées sur "habitation (LNH) 15 
1,388 5.5 1,807 6.1 2,206 6.2 2,442 5.7 2,676 $.2 Ordinaires 16 
3,349 13,3 3,998 13.5 4,797 13.5 5,359 12.5 5,757 11.2 Total 17 
144 0.6 200 0.7 247 0.7 410 0.9 561 1.1 Immeubles et rétrolocations 18 
Divers: 
398 1.6 526 1.8 910 2.6 1,229 2.8 1,910 3.7 Encaisse et dép6ts dans les banques 4 charte 19 
172 0.7 254 0.9 365 1.0 346 0.8 309 0.6 Certificats de placements garantis 20 
790 Sak 1,209 4.1 1,831 5.2 2,793 6.5 2,608 5.0 Autres placements 4 court terme 21 
225 0.9 305 1.0 393 ll $17 y Be. 667 13 Intéréts courus et dividendes 4 recevoir 22 
232 0.9 289 1.0 403 1d 398 0.9 426 0.8 Comptes 4 recevoir 23 
5 -- 3 -- 3 -- 12 -- 29 0.1 Autres éléments d’actif 24 
1,822 7.2 2,586 8.8 3,905 11.0 5,295 12.2 5,949 11.5 Total 25 
25,234 100.0 29,737 100.0 35,517 100.0 43,203 100.0 51,685 100.0 Actif total 26 
Market value 
Valeur marchande 
1976 1977 1978 1979 1980 
$000,000 % $000,000 % $000,000 % $'000,000  % $000,000 % 
1,463 6.0 1,737 58 1,946 $3 2,023 4.6 2,319 4.3 Placements dans des caisses communes 27 
37 0.1 43 O01 128 04 310 0.7 490 0.9 Caisses mutuelles et de placement 28 
346 14 468 1.6 643 18 822 19 1,022 1.9 Placements dans les caisses séparées 29 
Obligations: 
612 2.5 Lis 3.8 1,717 4.7 3,448 78 4,990 9.2 Gouvernement du Canada 30 
6,223 25.2 7,589 25.7 91 25.3 10,046 22.9 11,693 21.7 Administrations provinciales 31 
3.5 1,093 3.7 1,175 3.2 1,237 2.8 1,364 2.5 Administrations municipales, commissions scolaires, 32 
etc. 
3,752 15.2 4,270 14.5 4,650 12.8 4,636 10.5 5,081 94 Obligations d’autres organismes canadiens 33 
9 -- 10 -- ll -- 14 -- 20 he Obligations d’organismes étrangers 34 
11,469 464 14,081 47.7 16,659 46.0 19,381 44.0 23,148 42.8 Total 35 
Actions: 
5,103 20.6 $5,461 18.5 6,726 18.6 8,818 20.1 11,906 22.2 Ordinaires, de sociétés canadiennes 36 
70 0.3 59 0.2 64 0.2 109 0.2 309 0.6 Privilégi¢es, de sociétés canadiennes 37 
932 3.8 892 3.0 1,129 3.1 1,785 40 2,849 5.3 Ordinaires, de sociétés étrangéres 38 
1 -- 3 -- 4 -- 7 -- 2 -- Privilégiées, de sociétés étrangéres 39 
6,106 24.7 6415 a7 7,923 21.9 10,719 24.3 15,066 28.1 Total 40 
Hypothéques: 
1,944 1.9 2,196 715 2,561 np 2,790 63 2,802 $.2 Assurées sur I"habitation (LNH) 4) 
1,384 5.6 1,806 6.1 2,182 6.0 2,354 5.3 2,551 47 Ordinaires 42 
3,328 13.5 4,002 13.6 4,743 13.1 $144 116 5,353 9 Total 43 
144 0.6 202 0.7 253 0.7 413 0.9 605 1.1 Immeubles et rétrolocations 44 
Divers: 
398 1.6 $26 1.8 910 2.5 1,229 2.8 1,910 35 Encaisse et dépdts dans les banques a charte 45 
173 0.7 254 09 366 1.0 347 08 309 0.6 Certificats de placements garantis 46 
790 3.2 1,213 41 1,833 5.1 2,798 63 2,614 48 Autres placements 4 court terme 47 
225 09 305 1.0 393 Be) 4 at po Ar ames ya et dividendes 4 recevoir = 
232 09 289 1.0 403 ll . Com a recevoir 
5 -- 3 -- 3 -- 12 -- 29 0.1 Autres léments d’actif 50 
1,823 73 2,590 8.8 3,908 10.8 $,301 12.0 5,955 11.0 Total $1 
24,716 100.0 29,538 100.0 36,203 100.0 44,113 100.0 $3,958 100.0 Actif total $2 


1 Aucune valeur marchande n'a été déclarée a I"enquéte de 1960. 


Distribution of Assets 


Some minor changes were observed in the distri- 
bution pattern of trusteed pension fund assets over 
the previous year. The proportion of assets held in 
bonds in 1980 remained virtually the same as in 1979 
at 49% at book value. Over $12.4 billion was held in 
provincial government bonds and accounted for 49% 
of total bond holdings, while federal bonds of $5.5 
billion and municipal bonds of $1.6 billion accounted 
for another 28%. Investments in corporate bonds of 
$5.9 billion accounted for 23% of total bond holdings, 
a decrease of 2% from the previous year. 


The direct investment of pension funds in equities 
has steadily increased over the years, reaching a record 
high of nearly $10.6 billion at book value by the end 
of 1980. In relative terms, stock holdings increased 
to 20.4% of total assets, a reversal from the declines 
recorded in the previous two years. 


As in 1979, mortgage holdings increased in real 
terms but declined in relative terms. Mortgage invest- 
ments increased by $398 million during 1980 to 
$5,757 million while decreasing as a percentage of the 
total assets from 12.5% in 1979 to 11.2% in 1980. 


Continuing the trend of recent years, fund mana- 
gers retained substantial pension fund monies in cash, 
guaranteed investment certificates and other short- 
term securities, although there has been some decline 
in these investments in relative terms. In 1980 these 
liquid assets amounted to $4,827 million, an increase 
of $459 million over the previous year. As a propor- 
tion of total assets, cash and short-term investments 
accounted for 9.3% at book value, a decline from the 
10.1% recorded in 1979. 


As has been the case for the last 10 years, a sizeable 
portion of the assets continue to be held in units of 
pooled funds of trust companies, mutual and invest- 
ment funds and segregated funds of insurance com- 
panies. In 1980 these investments at book value 
amounted to $3,459 million or 6.7% of the total 
assets. To arrive at an aggregate figure of investments 
in bonds, equities or mortgages either directly or in- 
directly through shares in these funds, consideration 
must be given to the asset portfolio of these funds. 
The “Pooled Pension Trust Funds” in this report 
demonstrates that 48% of the book value of the 
assets of pooled funds of trust companies is held in 
mortgages and 21% and 20% respectively in bonds 
and stocks. The previously mentioned Statistics 
Canada publication Financial Institutions — Finan- 
cial Statistics provides a detailed investment portfolio 
of segregated funds of insurance companies. In excess 
of 30% of these funds were invested in equities in 
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Répartition de l’actif 


On a observé quelques changements peu importants dans 
la répartition de l’actif détenu par les caisses de retraite en 
fiducie par rapport a l’année précédente. En 1980, la propor- 
tion de l’actif détenu sous forme d’obligations est demeurée 
presque la méme qu’en 1979 (49 % selon la valeur compta- 
ble). Les obligations des administrations provinciales se sont 
chiffrées a plus de $12.4 milliards, soit 49 % de l’avoir total 
sous forme d’obligations, tandis que les obligations des 
administrations fédérale et municipales s’élevaient a $5.5 
milliards et 4 $1.6 milliard respectivement, et intervenaient 
pour un autre 28 %. Quant aux obligations des sociétés ($5.9 
milliards), elles représentaient 23 % des obligations détenues, 
soit 2 % de moins que l’année précédente. 


Les placements en actions des caisses de retraite ont connu 
une augmentation soutenue au fil des ans, pour atteindre un 
sommet sans précédent de prés de $10.6 milliards (valeur 
comptable) a la fin de 1980. En chiffres relatifs, les place- 
ments en actions sont passés a 20.4 % de l’actif total; il s’agit 
la d’un revirement par rapport aux baisses enregistrées au 
cours des deux années précédentes. 


Tout comme en 1979, les placements hypothécaires ont 
augmenté en termes réels et ont diminué en termes relatifs. 
En 1980, ils se sont accrus de $398 millions pour atteindre 
$5,757 millions, alors que leur part de l’actif total est passée 
de 12.5 %en 1979 a 11.2 %en 1980. 


Poursuivant la tendance amorcée au cours des derniéres 
années, les gestionnaires de caisses de retraite ont continué de 
conserver d’importantes sommes sous forme d’encaisse, de 
certificats de placement garanti et d’autres titres 4 court 
terme. Bien qu’en termes relatifs ces placements aient connu 
une baisse, les liquidités ont totalisé $4,827 millions, soit 
$459 millions de plus que l'année précédente. L’encaisse et 
les placements a court terme ont représenté 9.3 % de la valeur 
comptable de l’actif total, soit 10.1 % de moins que le pour- 
centage enregistré en 1979. 


Comme c’est le cas depuis une dizaine d’années, un pour- 
centage appréciable de lactif continue d’étre détenu sous 
forme d’unités dans les caisses en gestion commune de sociétés 
de fiducie, dans les fonds mutuels et les fonds de placement 
ainsi que dans les caisses en gestion distincte des sociétés d’as- 
surance. En 1980, la valeur comptable de ces placements s’éle- 
vait a $3,459 millions, soit 6.7 % de l’actif total. Pour con- 
naitre lasomme globale investie directement ou indirectement 
sous forme d’obligations, d’actions ou d’hypothéques, il faut 
examiner le portefeuille de ces caisses. Selon les chiffres 
présentés en “‘caisse de retraite en gestion commune’’, place- 
ments hypothécaires, les obligations et les actions représen- 
tent 48 %, 21 % et 20 % respectivement de la valeur comp- 
table de lactif détenu dans les caisses en gestion commune 
des sociétés de fiducie. Le bulletin de Statistique Canada 
Institutions financiéres — Statistiques financiéres présente en 
détail le portefeuille de placement des caisses en gestion dis- 
tincte offertes par les sociétés d’assurance. En 1980, les 
placements en actions représentaient plus de 30% de ces 
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Figure IV 
Percentage Distribution of Assets in Trusteed Pension Funds, 1960, 1965, 1970-1980 


Distribution proportionnelle de l'actif des caisses de pensions en fiducie, 1960, 1965, 1970-1980 
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(1) Segregated fund of insurance companies included in pooled funds commencing in 1973. 
(1) Les caisses séparées des sociétés d'assurance sont inciues dans les caisses communes depuis 1973. 


1980 and some 27% were mortgages. It must be re- 
membered that the $932 million invested by trusteed 
pension fund managers in segregated funds of insur- 
ance companies is only a fraction of the total pension 
plan deposits in these funds. 


Segregated funds, which allow insurance companies 
to diversify their pension business by offering clients 
a medium for unrestricted investment of pension 
funds, were first introduced in Canada in 1961. In 
that year federal insurance laws were amended per- 
mitting insurance companies to invest pension contri- 
butions in equities, provided these funds were segre- 
gated from regular life insurance and annuities busi- 
ness. These funds permitted under Section 81(5) of 
the Canadian and British Insurance Companies Act! 
have grown at a very rapid rate. Under this authority 
insurance companies provide not only pooled or com- 
mingled funds for investment purposes, but also com- 
plete investment services in equities, mortgages, etc., 
for individual pension plans. 


Public and Private Sector Funds 


Trusteed pension funds are not a homogeneous 
group in terms of investment policies, and variations 
in asset portfolios are particularly significant between 
public and private sector funds. For the purpose of 
this publication, public sector funds are those estab- 
lished by the federal, provincial and municipal govern- 
ments, including Crown corporations, agencies and 
educational and health institutions, to build up and 
maintain a portfolio of investments to pay future 
benefits to participating employees. 


Of the 3,256 trusteed funds tabulated in 1980, 
only 266 were in the public sector. While representing 
just over 8% of all funds, the public sector funds 
covered 43% of all members and held just over 50% 
of the total assets. This heavy concentration of covered 
employees and asset holdings in the relatively few 
public sector funds was due to the fact that many of 
the larger funds were in the public sector. In fact, of 
the 83 funds with assets in excess of $100 million in 
1980, 34 were in the public sector. 


Some large public sector funds are subject to re- 
strictive investment policies and are obliged to invest 
in government bonds. Consequently, their asset pro- 
file varies sharply from that of private sector funds. 
To bring these differences into sharper focus and to 
provide some insight into the investment patterns of 


1 Also authorized under Section 37(5) of the Foreign Insur- 
ance Companies Act and Section 139(1) of the Canadian 
and British Insurance Companies Act. 
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fonds et les placements hypothécaires quelque 27 %. A noter 
que les $932 millions que les gestionnaires de caisses de 
retraite en fiducie ont investi dans les caisses en gestion 
distincte de sociétés d’assurance ne représentent qu’une frac- 
tion de l’ensemble des dépots des régimes de retraite dans ces 
caisses. 


L’apparition au Canada des premiéres caisses en gestion 
distincte qui permettent aux sociétés d’assurance de diversifier 
leurs services en offrant a leurs clients la possibilité d’investir 
sans limite leur caisse de retraite remonte a 1961. Cette 
année-la, l’administration fédérale a modifié ses lois sur les 
sociétés d’assurance afin que ces derniéres puissent investir 
sous forme d’actions les cotisations versées aux caisses de 
retraite, pourvu que celles-ci soient gérées séparément de 
l’assurance-vie et des rentes. Ces caisses dont la création est 
autorisée au terme du paragraphe 81(5) de la Loi sur les 
compagnies d’assurance canadiennes et britanniques! se sont 
trés vite répandues. En vertu de cette loi, les sociétés d’assu- 
rance offrent non seulement des caisses en gestion commune 
ou mixte a des fins de placement, mais également des services 
de placement complets, par exemple des placements en 
actions et des placements hypothécaires, adaptés aux régimes 
de retraite. 


Caisses des secteurs public et privé 


La politique des caisses de retraite en fiducie en matiére 
de placements est loin d’étre uniforme; l’écart de portefeuilles 
est particuligrement marqué entre les caisses du secteur public 
et celles du secteur privé. Dans le présent bulletin, on entend 
par caisse du secteur public les caisses qui ont été établies par 
les administrations fédérale, provinciales et municipales, y 
compris les sociétés de la Couronne, les organismes ainsi que 
les établissements d’enseignement et de santé, afin de consti- 
tuer un portefeuille de placements qui servira au versement 
des prestations aux participants. 


Méme si le secteur public ne comptait que 266 des 3,256 
caisses de retraite en fiducie en 1980, soit un peu plus de 
8 % de l’ensemble des caisses, il regroupait néanmoins 43 % 
du nombre total de participants et détenait un peu plus de 
50% de l’actif total. La forte proportion de participants et 
de l’actif dans un nombre relativement restreint de caisses 
du secteur public est attribuable au fait que le secteur public 
détient les caisses de retraite les plus importantes au pays. 
En fait, 34 des 83 caisses dont l’actif dépassait $100 millions 
en 1980 appartenaient au secteur public. 


Quelques-unes des grandes caisses du secteur public font 
Yobjet de politiques restrictives en matiére de placements et 
sont tenues d’acheter des obligations des administrations 
publiques. Par conséquent, le profil de leur actif est trés 
différent de celui des caisses du secteur privé. Le tableau 
explicatif VI qui présente la répartition de l’actif dans les 


1 Egalement autorisée aux termes du paragraphe 37(5) de la Loi sur 
les compagnies d’assurance étrangéres et du paragraphe 139(1) de la 
Loi sur les compagnies d’assurance canadiennes et britanniques. 
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, TEXT TABLE VI. Asset Distribution of Trusteed Pension Funds in the Public and Private Sectors (Book Value) 1960, 1970-1980 


TABLEAU EXPLICATIF VI. Répartition de l'actif des caisses de retraite en fiducie dans les secteurs public et privé (valeur comptable) 1960, 1970-1980 


Bonds Stocks Mortgages Real estate Pooled funds! Mutual and 
name —— 
Total 
Obligations Actions Hypothéques Immeubles Caisses Caisses mutuelles 
eae 7 ss a haaree 

$000,000 $000,000 % SHOU, S000,000 10,0000 OT 

Public sector2 — 
Secteur public? : 
1960 1,184 83.4 18 1.3 131 9.2 $1 3.6 6 04 29 2.1 1419 100.0 
1970 3,330 68.2 588 12.0 $17 10.6 315 6.5 98 2.0 33 0.7 4,881 100.0 
1971 3,716 66,7 741 13.3 587 10.5 370 6.7 124 2.2 31 0.6 5,569 100.0 
1972 4,217 66.1 966 15.2 645 10.1 384 6.0 138 2.2 28 04 6,378 100.0 
1973 4,829 64.6 1,163 15.5 737 9.9 574 7.7 145 1,9 27 o4 7475 100.0 
1974 5,454 63.6 1,318 15.4 918 10.7 678 7.9 188 2.2 16 0.2 8,572 100.0 
1975 6,465 64.3 1,470 14.6 1,073 10.7 830 8.3 207 2.1 3 -- 10,048 100.0 
1976 7,728 63.2 1,824 14.9 1,439 11.8 978 8.0 251 2.1 3 *- 12,223 100.0 
1977 9,405 63.9 2,022 13.7 1,692 11.5 1,290 8.7 306 2.1 i4 0.1 14,729 100.0 
1978 11,503 64.4 2,148 12.0 2,046 L1LS 1,747 98 351 2.0 58 0.3 17,853 100.0 
1979 13,724 63.4 2,743 12.6 2,379 11.0 2,390 11.0 358 1.6 83 O4 21,677 100.0 
1980 16,292 62.6 3,991 15.3 2,634 10.1 2,596 10.0 355 14 144 0.6 26,012 100.0 
Private sector3 — 
Secteur privé3; 

J 1960 1,573 72.7 240 11.1 168 7.8 87 4.0 96 44 - - 2,164 100.0 
1970 2,436 39.4 2,092 33.9 505 8.2 424 6.9 699 Dh cs 22 0.3 6,178 100.0 
1971 2,670 38.7 2,473 35.9 $83 8.4 376 §.5 770 11.2 20 03 6,892 100.0 
1972 2,766 36.1 2,935 38.3 651 8.5 454 5.9 839 10.9 27 0.3 7,672 100.0 
1973 2,875 33.1 3,258 37.5 814 9.4 663 7.6 1,064 12.2 22 0.2 8,696 100.0 
1974 3,082 31.7 3,455 35.6 1,018 10.5 924 9.5 1,208 12.4 25 0,3 9,712 100.0 
1975 3,682 33.0 3,843 34.4 1,397 12.5 966 8.7 1,247 11,2 27 0.2 11,162 100.0 
1976 4,135 31.8 4,389 33.7 1,910 14.7 988 7.6 1,565 12.0 24 0.2 13,011 100.0 
1977 4,902 32.7 4,395 29.3 2,306 15.4 1,496 9.9 1,882 72.5 27 0.2 15,008 100.0 
1978 5,719 32.4 4,578 25.9 2,751 15.6 2,405 13.6 2,155 12.2 56 0.3 17,664 100.0 
1979 7,412 34.4 $,273 24.5 2,980 13.9 3,314 1s4 2,353 10.9 194 0.9 21,526 100.0 
1980 9,107 35.4 6,569 25.6 3,122 12.2 3,914 15.3 2,711 10.5 250 1.0 25,673 100.0 
deux soctoure: 

1960 2,757 77.0 258 7.2 299 8.3 138 3.9 102 2.8 29 0.8 3,583 100.0 
1970 5,766 52.2 2,680 24.3 1,022 9.2 739 6.6 797 7.2 55 0.5 11,059 100.0 
1971 6,386 $1.2 . 3,214 25.8 1,170 94 746 6.0 894 7.2 $1 04 12,461 100.0 
1972 6,983 49.7 3,901 27.8 1,296 9.2 838 6.0 977 6.9 $$ 04 14,050 100.0 
1973 7,704 47.6 4421 27.4 1,551 9.6 1,237 7.6 1,209 7.5 49 03 16,171 100.0 
1974 8,536 46.7 4,773 26.1 1,936 10.6 1,602 8.8 1,396 74 4) 0.2 18,284 100.0 
1975 10,147 47.8 $,313 25.0 2,470 116 1,796 8.5 1484 69 30 0.2 21,210 100.0 
1976 11,863 46.9 6,213 24.6 3,349 13.3 1,966 7.8 1,816 7.3 27 0.1 25,234 100.0 
1977 14,307 48.0 6417 21.5 3,998 13.5 2,786 95 2,188 74 41 01 29,737 100.0 
1978 17,222 48.4 6,726 18.9 4,797 13.5 4,152 11.7 2,506 7.2 114 03 35,517 100.0 
1979 21,136 49.0 8,016 18.5 5,359 12.5 5,704 13.1 2,711 63 277 06 43,203 100.0 
1980 25,399 49.1 10,560 20.4 5,756 11.2 6,510 12.6 3,066 5.9 394 0.8 $1,685 100.0 

7 1 Includes funds. 

7 1 Comprnd epee pare municipalities and municipal enterprises, provincial Crown corporations and government agencies, federal Crown, corporations and government agen- 
2 Con Comprend les genes Gorganumes suvanta: manips 7 mn ae os sociétés fédérales et provinciales de la Couronne, organismes fédéraux et provinciaux, établissements et organis- 


ert ge ed et établissements et organismes de santé. 
Includes the follo' types of eaniaations,elgous and sharable, , trade and employee associations, co-operatives, incorporated and unincorporated businesses and others. 
4 el ee ocean pe men religieux et de bienfaisance, associations syndicales, coopératives, sociétés constituées, entreprises individuelles et autres. 
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Figure V 
Asset Distribution of Trusteed Pension Funds in the Public and Private Sectors, 1960, 1965, 1970-1980 


Répartition de l’actif des caisses de pensions en fiducie dans les secteurs 
public et privé, 1960, 1965, 1970-1980 
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TEXT TABLE VII. Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds in Public and Private Sectors, 1979 and 1980 


TABLEAU EXPLICATIF VII. Revenu et dépenses dans les secteurs public et privé, 1979 et 1980 


eee 


Public sector Private sector 
cs Secteur public Secteur privé 
Revenu ————— —— 
1979 1980 1979 1980 
t $000 % $000,2«~=S® “$000 =. Fae . 

Employer contributions ~ Contributions des employeurs 1,635,210 34.7 1,805,700 32.2 1,794,366 39.9 1,952,772 36.4 
Employee contributions — Cotisations des employés 1,165,253 24.6 1,333,976 23.8 418,453 93 439,544 8.2 
Total 2,800,463 59.3 3,139,676 $6.0 2,212,819 49.2 2,392,316 44.6 
Investment income — Revenu de placements: 
Interest from — Intéréts sur: 
Bonds — Obligations 1,146,658 24.3 1,444,860 25.7 620,472 13.8 818,809 15.3 
Bank or trust company deposits — Dépdts dans les banques ou société 

de fiducie 26,425 0.6 73,100 1.3 43,242 1.0 67,936 1.3 
Mortgages — Hypothéques 222,831 47 257,794 46 295,065 6.6 322,581 6.0 
Short-term investments — Placements a court terme 90,021 LS 101,971 1.8 197,712 44 275,105 Sy 
Dividends from — Dividendes sur: 
Canadian common stocks — Actions ordinaires, de sociétés cana- 

diennes 162,083 3.4 181,605 3.2 246,604 FB . 298,475 5.6 
Canadian preferred stocks — Actions privilégiées, de sociétés cana- 

diennes 2,258 -- 7,306 0.1 3,568 0.1 9,737 0.2 
Foreign common and preferred stocks — Actions ordinaires et pri- 

vilégiées, de sociétés étrangéres 17,840 0.4 28,664 0.5 36,934 0.8 47,866 0.8 
Real estate — Immeubles et rétrolocations 12,495 0.3 18,499 0.3 9,277 0.2 23,116 04 
Pooled mutual and segregated funds — Caisses communes, fonds 

mutuels, et caisses séparées 33,867 0.7 34,461 0.6 200,291 44 229,983 43 
Other — Autres ~ - 400 -- -- -- 3,780 0.1 
Total 1,714,478 36.3 2,148,660 38.1 1,653,165 36.8 2,097,388 39.1 
Realized profit on sale of securities — Bénéfice réalisé sur la vente de 

titres 191,001 4.0 292,122 ~ B 605,599 13.5 783,669 14.6 
Other receipts — Autres revenus 21,066 0.4 40,401 0.7 24,854 0.5 88,977 1.7 
Total 1,926,545 40.7 2,481,183 44.0 2,283,618 50.8 2,970,034 55.4 
Income — Total — Revenu 4,727,008 100.0 5,620,859 100.0 4,496,437 100.0 §,362,350 100.0 
Expenditures — Dépenses: 
Pension payments out of fund — Versements de pensions puisés dans 

la caisse 828,225 75.8 956,115 73.9 790,200 74.8 920,846 76.6 
Lump sum settlements in lieu of pension at retirement — Réglements 

forfaitaires au lieu d'une pension lors de la retraite 730 0.1 729 0.1 5,525 0.5 6,509 0.5 
Cost of pensions purchased — Colt des pensions achetées 16,464 1.5 23,382 1.8 53,064 5.0 60,408 5.0 
Cash withdrawals on — Retraits en espéces: 
Death — Décés 4,258 04 5,046 O4 11,673 1.1 10,511 0.9 
Separation — Cessation d’emploi 167,871 15.4 206,783 16.0 95,067 9.0 112,676 94 
Discontinuation of plan — Abolition de la caisse 170 -- - = 18,882 1.8 15,258 13 
Change of funding agency — Changement de caisse 4,657 04 40,011 3.1 30,312 2.9 11,636 1.0 
Administration costs — Frais d’administration 24,555 2.3 27,136 2.1 37,742 34 44,938 3.7 
Realized loss on sale of securities — Perte subie sur la vente de titres 4,923 0.5 19,539 1.5 5,182 0.5 5,866 05 
Other expenditures — Autres dépenses 39,350 3.6 13,704 1.1 9,001 0.8 13,798 1.1 


Expenditures — Total — Dépenses 1,091,203 100.0 1,292,445 100.0 1,056,648 100.0 1,202,446 100.0 


the two sectors, the asset distributions in the public 
and private sectors are shown separately in Text 
Table VI and graphically illustrated in Figure V. 


As may be seen from both Text Table VI and 
Figure V, fixed income securities, consisting mainly 
of federal and provincial obligations, accounted for 
62.6% of the total assets held by trusteed funds in the 
public sector in 1980, versus only 35.4% in the private 
sector. Inversely, the proportion of the public sector 
assets invested in stocks was considerably lower than 
the percentage of private sector assets held in stocks, 
varying from 15.3% in the public sector to 25.6% 
in the private sector. This difference in investment 
policy was evident to a lesser degree in the area of 
investments in mortgages, where the public sector 
holdings represented 10.1% of total assets compared 
with 12.2% in the private sector. 


Investment in pooled funds of trust companies, 
mutual and investment funds and segregated funds of 
insurance companies remained very small in the pub- 
lic sector at just 2%, but represented nearly 12% of 
the private sector assets. 


The major characteristic differentiating the public 
and private sector asset portfolios then, was the rela- 
tively high proportion of bonds that continued to be 
held by public sector funds. Moreover, a closer exam- 
ination of these bonds reveals that in the public sec- 
tor a much greater proportion was held in govern- 
ment bonds than is the case in the private sector. Of 
the $16.3 billion invested in bonds in 1980 in the 
public sector, 86% was held in bonds guaranteed by 
the three levels of government while only 14% was 
held in bonds of Canadian and foreign corporations. 
On the other hand, in the private sector, just over 
60% of the $9.1 billion held in bonds was invested in 
those of the three levels of government and nearly 
40% in those of corporations. 


Federal Crown corporation funds, though included 
in the public sector for the purposes of this study, 
have, as a whole, considerably different asset profiles 
from other public sector funds. In fact, federal Crown 
corporations follow investment policies more in line 
with private industry funds. In 1980, of the $4.3 bil- 
lion held by the pension funds of the 16 federal Crown 
corporations and agencies, nearly 35% was invested in 
equities, 31% in bonds and 16% in mortgages. 


Consequently, removing the federal Crown cor- 
porations from the public sector shows up even more 
the restrictive investment policies to which many 
public sector funds are subject. Of the $21.7 billion 
held by the remaining public sector funds in 1980, 
69% was invested in bonds, less than 12% in equities 
and 9% in mortgages. 
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secteurs public et privé, et la figure V qui en est la repré- 
sentation graphique, font ressortir davantage ces différences 
et donnent un apercu des modes de placement dans les deux 
secteurs. 


Comme l’indiquent le tableau explicatif VI et la figure V, 
les valeurs a revenus fixes, composées essentiellement d’obli- 
gations fédérales et provinciales, ont représenté 62.6 % de 
actif total détenu par les caisses en fiducie dans le secteur 
public en 1980, contre seulement 35.4% dans le cas du 
secteur privé. Inversement, la proportion de l’actif du secteur 
public, détenu sous forme d’actions (15.3 %), était de loin 
inférieure a celle du secteur privé (25.6 %). Cette différence de 
politique entre les deux secteurs était un peu moins évidente 
dans le domaine des placements hypothécaires, o le secteur 
public détenait 10.1 % de son actif total et le secteur privé, 
12.2%. 


Les placements dans les caisses en gestion commune des 
sociétés de fiducie, les fonds de placement, les fonds mutuels 
et les caisses en gestion distincte des sociétés d’assurance sont 
restés négligeables dans le secteur public (a peine 2 %), mais 
ils représentaient presque 12 % de l’actif des caisses du secteur 
privé. 


Ainsi, la principale caractéristique qui distingue le porte- 
feuille du secteur public de celui du secteur privé est le pour- 
centage relativement élevé d’obligations que les caisses du 
secteur public ont continué de détenir. De plus, une étude 
plus approfondie révéle une proportion beaucoup plus forte 
d’obligations de l’administration publique dans le secteur 
public que dans le secteur privé. Des $16.3 milliards détenus 
sous forme d’obligations dans le secteur public en 1980, 86 % 
étaient des obligations garanties par les trois paliers de 
Vadministration publique et seulement 14 % des obligations 
de sociétés canadiennes et étrangéres. Par ailleurs, dans le 
secteur privé, les obligations garanties par les trois paliers de 
l’administration publique représentaient juste un peu plus de 
60 % des $9.1 milliards détenus sous forme d’obligations et 
celles des sociétés, prés de 40 %. 


Bien qu’elles soient comprises dans le secteur public aux 
fins de l’étude, les caisses des sociétés de la Couronne affichent 
dans l’ensemble un profil trés différent de celui des autres 
caisses du secteur public au chapitre de l’actif. En fait, leur 
politique de placement se rapproche davantage de celle des 
caisses du secteur privé. En 1980, des $4.3 milliards détenus 
dans les caisses de retraite des 16 sociétés de la Couronne et 
organismes fédéraux, prés de 35 % étaient placés sous forme 
d’actions, 31 % sous forme d’obligations et 16 % sous forme 
d@hypothéques. 


Ainsi, la suppression des sociétés de la Couronne du sec- 
teur public nous fait voir encore plus clairement les politiques 
de placement restrictives dont font objet bon nombre de 
caisses de retraite du secteur public. Des $21.7 milliards 
détenus par les autres caisses du secteur public en 1980, 69 % 
ont été placés sous forme d’obligations, moins de 12 % sous 
forme d’actions et 9 % sous forme d’hypothéques. 
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Although there were only 266 public sector funds, 
they covered 51% of the aggregate income and 52% 
of expenditures, as is illustrated by Text Table VII. 
Of the $5.5 billion contributed in total to trusteed 
pension funds in 1980, $3.1 billion or 57% was de- 
posited in funds for public sector employees. Unlike 
the private sector, where only 18% of the $2.4 billion 
contributed consisted of employee contributions, in 
the public sector over 42% was contributed by the 
members themselves. The major reason for this 
greater proportion of employee contributions in the 
public sector is the fact that few public sector plans 
are non-contributory. 


Pension Funds by Size 


Trusteed pension funds may be measured in terms 
of the number of participants covered or the volume 
of assets held. Text Table VIII provides a profile of 
the income, expenditures and assets of all trusteed 
pension funds by membership size group while Tables 
11 to 14 provide this information by asset size group. 


The number of trusteed pension funds, which had 
reached a high of 4,072 in 1969, declined during the 
1970’s to 3,245 by 1979 and remained at almost the 
same number (3,256) in 1980. This decline was most 
pronounced amongst the funds held for less than five 
employees. This group of funds in 1969 numbered 
1,717 and accounted for 42% of all funds. By 1979, 
there remained only 456 of these funds and they 
represented only 14% of all funds. In 1980 this group 
increased to 551 or 17% of all funds, no doubt re- 
flecting the partial lifting of restrictions on plans for 
significant shareholders by Revenue Canada during 
that year. 


The number of funds covering 1,000 or more 
employees in 1980 was 397, almost the same as the 
398 recorded in 1979. While these funds accounted 
for just 12% of all funds, they covered nearly 89% of 
total membership. These large funds received 90% of 
the income and held 89% of the assets of all trusteed 
funds. 


In 1980 there were 83 funds with assets of over 
$100 million including eight of over $1 billion. These 
83 funds accounted for 59% of the members, 70% of 
the income, 68% of the expenditures and 69% of the 
assets at book value. On the other hand, the funds 
with assets of less than $1 million, though 1,864 in 
number and representing 57% of all funds surveyed, 
accounted for just 3% of the members, 2% of the ex- 
penditures and little more than 1% of the income and 
assets. 
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Méme si le secteur public ne comptait que 266 caisses, il 
représentait néanmoins 51 % du revenu global et 52 % des 
dépenses, comme I’illustre d’ailleurs le tableau explicatif VII. 
Des $5.5 milliards cotisés aux caisses de retraite en fiducie en 
1980, $3.1 milliards (57 %) ont été versés dans des caisses 4 
lintention des fonctionnaires. Contrairement au secteur privé, 
ou les cotisations des salariés représentaient seulement 18 % 
des $2.4 milliards versés a ce titre, les cotisations des salariés 
du secteur public étaient supérieures 4 42 %. Le pourcentage 
de cotisations plus élevé enregistré chez les fonctionnaires est 
da au fait que seulement quelques régimes publics sont 
financés exclusivement par l’employeur. 


Caisses de retraite selon leur taille 


Il est possible de déterminer la taille des caisses de retraite 
en fiducie 4 partir du nombre de participants et du volume de 
l’actif. Le tableau explicatif VIII trace le profil des revenus, 
des dépenses et de l’actif de toutes les caisses de retraite en 
fiducie selon le nombre de membres (groupes de taille), et 
les tableaux 11 4 14 présentent ces données par groupe de 
taille de l’actif. 


Le nombre de caisses de retraite en fiducie, qui avait 
atteint un sommet de 4,072 en 1969, a régressé au cours des 
années 70 et ne sélevait plus qu’d 3,245 en 1979; il est 
demeuré pratiquement le méme en 1980 (3,256). Le fléchis- 
sement le plus marqué a été observé dans le cas des caisses 
qui comptaient moins de cinq participants. Celles-ci étaient 
au nombre de 1,717 en 1969 et représentaient 42% de 
l’ensemble des caisses. En 1979, il n’en restait plus que 456, 
soit seulement 14 % de l’ensemble des caisses. En 1980, elles 
sont passées 4 551 et intervenaient pour 17 % de toutes les 
caisses dénombrées; cette augmentation est sans doute 
attribuable a la levée partielle au début de la méme année 
des restrictions imposées par Revenu Canada sur les régimes 
controlés par un actionnaire principal. 


Le nombre de caisses comptant 1,000 participants et plus 
s’établissait 4 397 en 1980, soit presque autant qu’en 1979 
(398). Méme si ces grandes caisses ne représentaient que 
12% de l’ensemble des caisses, elles regroupaient prés de 
89% du nombre total de participants. Elles accaparaient 
90 % du revenu de toutes les caisses en fiducie et détenaient 
89 % de l’actif total. 


En 1980, on dénombrait 83 caisses dont l’actif dépassait 
$100 millions, dont 8 ot il était supérieur 4 $1 milliard. Ces 
83 caisses représentaient 59% des participants, 70% du 
revenu, 68 % des dépenses et 69 % de la valeur comptable de 
l’actif. Par ailleurs, les 1,864 caisses dont I’actif était inférieur 
4 $1 million représentaient 57 % des caisses observées, mais 4 
peine 3 % des participants, 2 % des dépenses et un peu plus 
de 1 % du revenu et de I’actif. 
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TEXT TABLE VIII. Number, Income, Expenditures and Assets of Trusteed Pension Funds by Membership Size Group, 1960, 1970-1980 


Membership size group 1960 1970 1971 1972 1973 1974 
Number of pension funds — Nombre de caisses de pensions 
No. % No. % No. % No. % No. % No. % 
nbre nbre nbre nbre nbre nbre 
Under 50: 
Under 5 1,473 38.2 1,321 33.5 1,185 31.4 Lait 28.8 903 24.5 
5-9 310 8.0 328 8.3 315 8.3 315 8.2 309 8.4 
10-49 698 18.1 792 20.1 7153 19.9 837 21.7 840 22.8 
Sub-total 366 32.1 2,481 64.3 2,441 61.9 2,253 59.6 2,263 58.7 2,052 Sond 
50- 99 176 15.5 320 8.3 B50 8.9 384 10.2 377 9.8 371 10.1 
100-199 187 16.4 326 8.4 364 9.2 328 8.7 363 9.4 357 9.7 
200-499 187 16.4 330 8.5 362 9.2 one. 9.9 384 10.0 409 11.1 
500-999 80 7.0 145 3.8 160 4.0 172 4.5 173 4.5 176 4.8 
1,000 and over 143 12.6 257 6.7 268 6.8 268 Tel 299 7.6 315 8.6 
Total 1,139 100.0 3,859 100.0 3,946 100.0 3,778 100.0 3,859 100.0 3,680 100.0 
Income — Revenu 
$000 % $7000 % $7000 %o $000 % $000 % $’000 % 
Under 50: 
Under 5 12,778 0.8 12,900 0.7 13,813 0.6 11,821 0.4 11,260 0.3 
5-9 3,500 0.2 3,591 0.2 3,500 0.1 4,275 0.2 5,072 0.2 
10-49 19;395 1:2 22,292 1.1 28,043 12 31,687 1.1 33,623 1.0 
Sub-total 5,538 1.0 35,673 2.2 38,783 2.0 45,356 IES: 47,783 7 49,955 15 
50- 99 7,531 1.4 19,828 12 27,056 1.4 28,859 12 32,979 12 39,874 i 
100-199 14,946 2.7 34,558 Pes 41,493 a 47,839 pass $8,576 2.1 61,009 1.8 
200-499 31,112 hi 82,363 Syl 98,435 5.0 123,520 Be 130,351 4.7 151,334 4.5 
500-999 30,382 nS) 85,589 3.3 100,553 2 131,570 5.6 145,261 ose. 156,948 4.7 
1,000 and over 460,778 83.7 1,367,455 84.1 1,640,069 84.3 1,963,091 83.9 2,365,206 85.1 2,902,083 86.3 
Total 550,287 100.0 1,625,466 100.0 1,946,389 100.0 2,340,235 100.0 2,780,156 100.0 3,361,203 100.0 
‘Expenditures — Dépenses 
$7000 % $7000 % $’000 % $7000 % $7000 % $’000 % 
Under 50: 
Under 5 18,657 3.0 16,606 PRPs 15,283 1.9 20,422 2.1 12,284 1.0 
a= 9 3,196 0.5 4,188 0.6 2,991 0.4 3,911 0.4 3,648 0.3 
10-49 9,451 1.5 13,458 1.8 13,383 1.6 19,211 2.0 19,480 17 
Sub-total 1271 0.8 31,304 5.0 34,252 4.6 31,657 3:9 43,544 4.5 35,412 3.0 
50- 99 1,368 0.9 10,075 1.6 10,961 1.5 15,050 19 18,777 2.0 24,617 Pai 
100-199 2,747 1.8 13,612 2 16,659 PED) 15,111 19 21,146 Ze 25,787 2.2 
200-499 6,934 4.5 32,667 5.2 47,185 6.3 42,806 Bi) 49,045 5.1 60,777 5,2 
500-999 Seo. 3.8 38,178 6.1 35,342 4.7 56,062 7.0 41,715 4.4 56,651 4.9 
1,000 and over 135,251 88.2 503,014 80.0 605,709 80.7 642,051 80.0 783,006 81.8 966,702 82.6 
Total 153,350 100.0 628,850 100.0 750,108 100.0 802,737 100.0 957,233 100.0 1,169,946 100.0 
Assets (book value) — Actif (valeur comptable) 
$7000 % $7000 % $7000 % $000 %o $7000 % $7000 % 
Under S50: 
Under 5 111,114 1.0 112,409 0.9 119,814 0.8 102,982 0.6 101,755 0.6 
5-9 21,197 0.2 24,305 0.2 23,577 0.2 22,884 0.1 26,752 0.1 
10-49 118,232 41. 144,086 12 154,082 11 170,771 dil 188,650 1.0 
Sub-total 22,426 0.6 250,543 2.3 280,800 23 297,473 2 296,637 1.8 317,157 1.7 
50- 99 31,680 0.9 130,113 1:2 256,584 2.1 170,031 1.2 193,331 2 199,076 11 
100-199 62,939 1.8 221,931 2.0 164,365 1.3 262,411 ie 322,119 2.0 344,347 19 
200-499 165,026 4.6 556,645 5.0 624,350 5.0 693,893 4.9 789,909 4.9 879,381 4.8 
500-999 146,805 4.1 564,047 5.1 649,508 5.2 799,175 Se, 783,508 4.8 838,778 4.6 
1,000 and over 3,153,718 88.0 9,335,862 84.4 10,485,464 84.1 11,827,064 84,2 13,785,622 85.3 15,705,160 85.9 
Total 3,582,594 100.0 11,059,141 100.0 12,461,071 100.0 14,050,047 100.0 16,171,126 100.0 18,283,899 100.0 


TABLEAU EXPLICATIF VIII. Nombre, revenu, dépenses et actif des caisses de retraite en fiducie selon le groupe de taille de participants, 1960, 1970- 1980 
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1975 1976 1977 1978 1979 1980 
Number of pension funds — Nombre de caisses de pensions 
No.  % No. % No. % No. Ca : ey % ~~ No. 7, Ta 
nbre nbre nbre nbre nbre nbre 
811 22.4 725 20.5 619 18.2 533 16.1 456 14.1 $51 16.9 
287 19 267 1.5 256 7.5 261 7.9 245 7.5 210 6.4 
854 23.6 866 24.4 828 24.3 795 24.1 812 25.0 793 24.3 
1,952 53.9 1,858 $2.4 1,703 50.0 1,589 48.1 1,513 46.6 1,554 47.6 
381 10.5 389 11.0 386 11.4 384 11.6 389 12.0 383 11.8 
348 9.6 348 9.8 343 10.1 349 10.6 345 10.6 337 10.4 
426 11.8 413 11.7 426 12.5 426 12.9 424 13.1 409 12.6 
176 48 182 5.1 177 5.2 179 5.4 176 5.4 176 54 
339 94 353 10.0 368 10.8 375 11.4 398 12.3 397 12.2 
3,622 100.0 3,543 100.0 3,403 100.0 3,302 100.0 3,245 100.0 3,256 100.0 
Income — Revenu 
$000 % $'000 % ~ $°000 % ~$°000 % $00000¢0—C“C~*# $000 e 
10,808 0.3 11,109 0.2 10,653 0.2 11,802 0.2 12,674 0.2 34,151 0.3 
5,207 0.1 5,300 01 7,975 0.1 10,008 0.1 8,911 0.1 10,578 01 
38,352 0.9 45,218 0.9 47,556 0.8 55,444 0.7 67,293 0.7 76,843 0.7 
54,367 1.3 61,627 1.2 66,184 1.1 177,254 1.0 88,878 1.0 121,572 11 
40,116 1.0 46,987 0.9 $1,915 0.9 $7,757 0.8 70,053 0.8 80,052 0.7 
69,776 17 86,933 17 87,144 1.4 100,226 1.3 130,744 14 148,045 14 
199,482 4.8 214,646 4.2 267,491 4.4 296,304 3.9 345,120 3.7 386,270 3.5 
166,940 4.1 203,185 4.0 203,926 3.3 271,321 3.6 323,394 3.5 385,092 3.5 
3,578,971 87.1 4,490,384 88.0 5,428,206 88.9 6,767,852 89.4 8,265,256 89.6 9,862,178 89.8 
4,109,652 100.0 5,103,762 100.0 6,104,866 100.0 7,570,714 100.0 9,223,445 100.0 10,983,209 100.0 
Expenditures — Dépenses 
$’000 % $'000 % $'000 % $’000 % $’000 % $'000 % 
13,106 1.0 15,111 ll 17,275 1.0 17,264 0.9 14,702 0.7 $4,593 2.2 
3,883 0.3 4,791 0.3 7,238 0.5 4,804 0.2 3,405 0.2 3,117 0.1 
18,789 1.5 25,188 1.7 20,489 1.2 25,140 1.3 26,052 1.2 23,623 1.0 
35,778 2.8 45,090 3.1 45,002 2.7 47,208 2.4 44,159 21 81,333 3.3 
17,079 1.3 19,330 1.3 21,775 1.3 21,809 11 29,824 1.4 22,628 0.9 
24,733 1.9 31,261 a5 26,026 1.5 40,892 2.1 54,898 2.5 41,816 ‘3 
66,101 5.1 73,355 5.0 88,085 5.2 74,312 3.8 83,512 3.9 90,766 3.6 
55,454 4.3 56,833 3.9 67,290 4.0 62,286 3.2 68,933 3.2 77,034 31 
1,090,667 84.6 1,228,213 84.5 1,436,842 85.3 1,704,541 87.4 1,866,525 86.9 2,181,314 87.4 
1,289,812 100.0 1,454,082 = 100.0 1,685,020 100.0 1,951,048 100.0 2,147,851 100.0 2,494,891 100.0 
Assets (book value) — Actif (valeur comptable) 
$000 % $'000 % $°000 % $°000 ~ % $000 % $°000 e 
97,065 0.5 96,540 0.4 90,470 0.3 94,579 0.2 97,420 0.2 236,171 0.5 
27,408 0.1 29,909 0.1 $0,067 0.1 61,590 0.2 $2,177 0.1 $9,366 0.1 
214,955 1.0 252,478 1.0 256,666 0.9 279,810 0.8 331,748 08 388,634 0.7 
339,428 1.6 378,927 1.5 397,203 1.3 435,979 1.2 481,345 1.1 684,171 1.2 
212,206 1.0 240,975 0.9 265,063 09 303,088 0.9 347,009 08 401,850 08 
377,188 1.8 428,268 1.7 469,547 1.6 537,499 1.5 659,405 1.5 773,559 15 
1,207,061 5.7 1,149,105 4.6 1,379,986 4.6 1,554,405 4.4 1,666,675 3.9 1,953,319 3.8 
903,416 4.2 1,027,318 41 1,067,297 3.6 1,397,568 3.9 1,648,977 3.8 2,021,662 3.9 
18,170,749 85.7 22,009,034 87.2 26,158,134 88.0 31,288,273 88.1 38,399,977 88.9 45,850,625 88.7 
21,210,048 = 100.0 25,233,627 100.0 29,737,230 100.0 35,516,812 100.0 43,203,388 100.0 $1,685,186 100.0 


Groupe de taille de 
Participants 


Moins de 50: 


Moins de § 
5-9 
10-49 


Total partiel 


$0- 99 
100-199 
200-499 
500-999 
1,000 et plus 


Total 


Moins de 50 


Moins de § 
$-9 
10-49 


Total partiel 


50- 99 
100-199 
200 -499 
500-999 

1,000 et plus 


Total 


Moins de 50 


Moins de 5 
5-9 
10-49 


Total partie! 


50- 99 
100-199 
200 -499 
500 -999 
1,000 et plus 


Total 


Moins de 50: 


Moins de $ 
5-9 
10-49 


Total partiel 


50- 99 
100-199 
200 -499 
500-999 
1,000 et plus 


Total 


As may be seen in Table 13, the smaller funds 
tended to invest a high proportion of their assets in 
the pooled investment funds of trust companies. 
Funds of less than $1 million held over 60% of their 
assets in pooled funds, while funds in the $1 million 
to $5 million size group held 40% in such investments. 
In sharp contrast, funds with assets of over $5 million 
had little more than 2% invested in pooled funds. The 
larger funds tended to invest heavily in bonds, ranging 
from 41% of total assets for the $5 million to $25 
million size group to 53% for funds with assets of 
over $100 million. The larger funds also invested a 
higher proportion of assets in equities and mortgages 
than did the smaller funds. 


Types of Trust Arrangement 


The dominant instrument for the funding of pen- 
sion plan benefits, whether measured in terms of the 
number of members covered or the volume of assets 
held, is the trust arrangement. In essence, funds gen- 
erated by trusteed pension plans are held by a cor- 
porate trustee (trust company) or by individual 
trustees (natural persons). As may be seen in Text 
Table IX, the two basic forms of trust arrangements 
have been subdivided into six categories. Pension 
funds classified as “‘Corporate trustee” in Text Table 
IX may either be individually managed by the trust 
company, be invested in pooled funds, or have a com- 
bination of these two. Funds classified as “Pooled” 
are those funds that are invested in total in pooled 
pension funds of trust companies. The group classified 
under “Combination of individually managed and 
pooled” have part of the assets invested in pooled 
funds and part invested on an individual basis. 


Although a pension fund society is essentially the 
same as individual trustees except that the fund is 
incorporated, the two funding arrangements are shown 
separately in Text Table IX. Pension funds included 
under the heading “Combination of corporate trustee 
and individual trustee” are funds administered in part 
by individual trustees and in part by trust companies. 


While 78% of all trusteed pension funds were held 
by corporate trustees in 1980, they covered only 38% 
of all members and held one third of the total assets. 
On the other hand, the 654 funds held by individual 
trustees, though representing just 20% of all funds, 
covered 56% of all members and held over 60% of the 
total assets. 


Only a handful of funds, 14 in number, used a 
pension fund society as trustee. These funds covered 
less than 3% of all members and held less than 4% of 
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Comme le montre le tableau 13, les petites caisses ont ten- 
dance a placer un pourcentage plus élevé de leur actif dans les 
caisses en gestion commune des sociétés de fiducie. Les caisses 
dont Vactif était inférieur 4 $1 million en ont placé plus de 
60% dans des caisses en gestion commune, tandis que celles 
dont l’actif se situait entre $1 million et $5 millions l’ont fait 
a raison de 40 %. Par opposition, les caisses qui détenaient 
plus de $5 millions ont placé plus de 2 % de leur actif dans 
des caisses en gestion commune. Quant aux caisses plus im- 
portantes, elles avaient tendance a investir davantage sous 
forme d’obligations; en effet, les proportions enregistrées a 
ce titre variaient de 41 % de l’actif total dans le cas des 
caisses qui détenaient de $5 4 $25 millions a 53 % dans celui 
des caisses qui détenaient plus de $100 millions. En com- 
paraison des petites caisses, les grandes ont également placé 
un pourcentage plus élevé de leur actif sous forme d’actions 
et @hypothéques. 


Genres de fiducie 


Le principal mode de capitalisation des régimes de retraite, 
qu’il soit mesuré en fonction du nombre de participants ou 
du volume de I’actif, est le régime fiduciaire. Essentiellement, 
les caisses des régimes de retraite en fiducie sont détenues par 
des fiduciaires constitués (sociétés de fiducie) ou par des 
fiduciaires particuliers (personnes physiques). Au tableau 
explicatif IX, ces deux principaux genres de fiducie se répar- 
tissent en six catégories. Les caisses de retraite gérées par des 
sociétés de fiducie au tableau explicatif IX peuvent faire 
Vobjet d’une gestion exclusive par la société de fiducie, 
investir leur actif dans des caisses en gestion commune ou 
faire appel a une combinaison des deux. Les caisses gérées en 
commun placent la totalité de leur actif dans les caisses en 
gestion commune des sociétés de fiducie. Quant a celles qui 
font appel 4 une combinaison de gestion distincte et de 
gestion commune, elles détiennent une partie de leur actif 
dans des caisses en gestion commune et administrent l’autre 
partie elles-mémes. 


Bien que les sociétés de gestion de retraite soient fonda- 
mentalement indentiques aux fiduciaires individuels, mis a 
part le fait qu’elles sont constituées, le tableau explicatif IX 
présente les deux genres de fiducie séparément. Les caisses de 
retraite figurant sous le rubrique ““Combinaison de société de 
fiducie et de fiduciaires particuliers” sont administrées en 
partie par un particulier agissant comme fiduciaire et en partie 
par une société de fiducie. 


Méme si 78 % de toutes les caisses de retraite en fiducie 
étaient gérées par des fiduciaires constitués en 1980, elles ne 
regroupaient que 38 % de tous les participants et détenaient 
un tiers de l’actif total. Par ailleurs, les 654 caisses gérées par 
des fiduciaires particuliers, ne représentant que 20% de 
l'ensemble des caisses, comptaient 56 % de l’ensemble des 
participants et détenaient plus de 60 % de l’actif total. 


Seulement 14 caisses avaient recours 4 une société de 
gestion de retraite. Ces caisses regroupaient moins de 3 % de 
tous les participants et détenaient moins de 4% de J’actif 
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TEXT TABLE IX. Trusteed Pension Funds and Membership, by Membership Size Group and Type of Trust 
Arrangement, 1980 


TABLEAU EXPLICATIF IX. Caisses de retraite en fiducie et participants, par selon le groupe de taille de participants 


et le genre de fiducie, 1980 


_—_——— eee 


Membership size 
groupe 


Groupe de taille 
de participants 


Under 5 — Moins de 5 

$+) D 
10- 49 
50- 99 
100-199 
200-499 
500-999 

1,000 and over — et plus 


Total 


Under 5 — Moins de 5 

5+ 9 
10- 49 
50- 99 
100-199 
200-499 
$00-999 

1,000 and over — et plus 


Total 


Corporate trustee 
Société de fiducie 


Individually managed Pooled 


Caisses administrées 


individuellement 
Funds Members Funds 
Caisses Partici- Caisses 
pants 
94 98 230 
on 155 150 
102 2,705 $37 
58 3,953 225 
60 8,741 172 
118 38,331 121 
61 39,909 24 
121 443,450 18 


639 537,342 1,477 


Pension fund society Individual trustee 


Société de caisse 
de retraite 


Fiduciaire particulier 


Funds Members Funds Members 
Caisses Partici- Caisses Partici- 
pants pants 
- - 201 301 
- - 20 144 
3 78 89 2,340 
- ~ 50 3,356 
1 106 §2 7,444 
1 482 71 23,329 
~ - 33 23,289 
9 85,296 138 1,648,708 
1,708,911 


14 85,962 654 


Caisses communes 


Combination of 
individually managed 
and pooled 


Combinaisons de 
caisses administrées 
individuellement et de 
caisses communes 


Members Funds Members 
Partici- Caisses Partici- 
pants pants 
384 22 27 
987 12 73 
13,558 $7 1,626 
15,832 47 3,460 
23,638 51 7,032 
36,437 92 28,824 
16,381 $5 39,407 
45,868 98 399,135 


153,085 434 479,584 


Combination of 
corporate trustee and 
individual trustee 

Total 
Combinaison de 
société de fiducie et 
de fiduciaire particulier 


Funds Members 


Funds Members 


Caisses Partici- Caisses Partici- 
pants pants 

4 5 551 815 
3 21 210 1,380 
5 141 793 20,448 
3 229 383 26,830 
1 194 337 47,155 
6 2,093 409 129,496 
3 2,478 176 121,464 

13 78,099 397 2,700,556 
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3,048,144 


the assets of all funds. The 38 funds classified as 
“Combination of corporate trustee and individual 
trustees”’ covered less than 3% of both total members 
and total assets. 


The classification of funds by type of funding 
arrangement does not necessarily indicate how the 
funds are managed from an investment point of view. 
Some employers give the trustee complete discretion 
in the investment of the fund, while others specify 
the classes of investments to be purchased and permit 
the trustee to select the specific assets to be bought 
and sold within the prescribed classes. At the other 
extreme, the trust agreement may stipulate that the 
trustee shall buy and sell only those investments 
selected by the employer. Some employers retain 
investment managers on staff to direct the investment 
of the pension fund, while others use the services of 
outside investment managers. 


The 1980 questionnaire for this survey was re- 
designed in an attempt to gather information on the 
extent to which trustees were at liberty to invest the 
funds in their care at their own discretion or on the 
advice of either the employer or outside investment 
consultants. Of the 3,256 funds tabulated, 85% per- 
mitted the trustees to select the investments at their 
own discretion. These trustees managed 76% of the 
total assets at book value. For 5% of the plans cover- 
ing 11% of the assets the investments were made at 
the direction of the employer and for just over 10% 
covering 13% of the assets the investments were made 
at the direction of outside investment counsel. It 
must be remembered that many funds in the public 
sector are limited in the choice of assets available for 
investment. In fact, in some cases contributions are 
converted into non-marketable bonds issued specifi- 
cally for these funds. 


As was mentioned earlier, with total income of 
nearly $11 billion and expenditures of $2.5 billion, 
trusteed pension funds had a net cash flow of nearly 
$8.5 billion in 1980. Text Table X provides some in- 
dication as to how this new money was managed 
from an investment point of view. These data indicate 
a greater prominence of investment directions issued 
to corporate rather than individual trustees. 
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total. Quant aux 38 caisses classées sous la rubrique ‘“‘Com- 
binaison de sociétés de fiducie et de ficuciaires particuliers”’, 
elles intervenaient pour moins de 3% de l’ensemble des 
membres et de l’actif total. 


Le répartition des caisses selon le mode de capitalisation 
n’indique pas forcément leur mode de gestion du point de 
vue des placements. Quelques employeurs donnent toute 
latitude au fiduciaire en ce qui concerne le placement de la 
caisse, tandis que d’autres lui imposent un certain nombre de 
catégories de placements et l’autorisent a choisir parmi 
celles-ci les avoirs d’un portefeuille 4 acheter et a vendre. A 
Vextréme opposé, l’accord de fiducie peut stipuler que le 
fiduciaire doit acheter et vendre uniquement les placements 
choisis par l’employeur. Certains employeurs comptent parmi 
leur effectif des gestionnaires chargés du placement de la 
caisse de retraite, alors que d’autres retiennent les services de 
gestionnaires de placement de l’extérieur. 


Le questionnaire de l’enquéte de 1980 a été congu de 
facon a recueillir des données qui permettent de déterminer 
dans quelle mesure les fiduciaires pouvaient placer les caisses 
de retraite qui leur étaient confiées comme bon leur semblait 
ou dans quelle mesure ils devaient suivre les indications de 
Vemployeur ou de conseillers en placements de l’extérieur. 
Quatre-vingt-cing pour cent des 3,256 caisses dénombrées 
donnaient toute latitude aux fiduciaires quant au choix des 
placements. Ces derniers administraient 76 % de la valeur 
comptable de l’actif total. Les gestionnaires de 5% des 
régimes représentant 11% de l’actif devaient effectuer les 
placements conformément aux directives de l’employeur, 
tandis que les gestionnaires de seulement un peu plus de 
10% des régimes représentant 13% de l’actif devaient 
demander l’aide d’un conseiller en placements de l’extérieur. 
A noter que de nombreuses caisses du secteur public sont 
limitées dans le choix des placements possibles. En fait, dans 
certains cas, les cotisations sont converties en obligations non 
négociables émises précisément pour ces caisses. 


Comme il a déja été mentionné, les caisses de retraite en 
fiducie dont le revenu total s’élevait 4 presque $11 milliards 
et les dépenses 4 $2.5 milliards avaient des rentrées nettes de 
prés de $8.5 milliards en 1980. Le tableau explicatif X donne 
un apercu de la facgon dont ces fonds ont été placés. Les 
données révélent que les fiduciaires constitués regoivent 
davantage de directives relativement aux placements a faire 
que les fiduciaires individuels. 
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TEXT TABLE X. Net Cash Flow of Trusteed Pension Fund, by Types of Trust Arrangement and Investment Manage- 
ment, 1980 


TABLEAU EXPLICATIF X. Rentrées nettes des caisses de retraite en fiducie, selon le genre de fiducie et la gestion des 
placements, 1980 
ee 


Corporate trustee Individual trustee Combination of 
and pension fund corporate trustee 
society and individual 
Investment management trustee 
xe > Total 
Gestion de placements Société de fiducie Fiduciaire particulier Combinaisom de 
et société de caisse société de fiducie 
de retraite et de fiduciaire 
particulier 
$’000 % $’000 % s000-—:téiH—“i‘S(UW CSCS! 
Fund invested at direction of Em- 
ployer — Caisse placée selon les 
indications de l’employeur $37,922 19.3 391,719 y py - - 929,641 11.0 
Fund invested at direction of in- 
vestment counsel — Caisse 
placée selon les indications 
d’un conseiller en placements 599,595 21.6 671,640 12.2 19,563 8.8 1,290,798 15.2 
Sub-total — Total partiel Lo Ly 40.9 1,063,359 19.4 19,563 8.8 2,220,439 26.2 
Fund invested at discretion of 
trustees — Caisse placée a la 
discrétion des fiduciaires 1,640,833 59.1 4,425,553 80.6 201,493 91.2 6,267,879 73.8 


Total 2,778,350 100.0 5,488,912 100.0 221,056 100.0 8,488,318 100.0 
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TABLE 1. Principal Statistics for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1980 


TABLEAU 1. Statistiques principales sur les caisses de pensions, régimes contributifs et non contributifs, 1980 
eee 


Contributory Non- 
Selected items contributory 
es Total 
Données choisies Régimes Régimes non 
contributifs contributifs 
Trust arrangements — Genre de fiducie: 
(a) Corporate trustee — Société de fiducie: 
Pooled funds — Caisse commune 831 646 1,477 
Individually managed — Caisse administrée individuellement 368 271 639 
Combination — Combinaison 254 180 434 
(b) Individual trustee — Fiduciaire particulier 382 272 654 
(c) Combination of (a) and (b) — Combinaison de a) et de b) 20 18 38 
(d) Pension fund societies — Sociétés de caisse de retraite 13 1 4 
Total 1,868 1,388 3,256 
Investment in pooled pension funds — Placement dans des caisses 
communes 1,105 844 1,949 
Mutual and investment funds — Caisses mutuelles et de placement 69 53 122 
Segregated funds of an insurance company — Caisses séparées 
des sociétés d’assurance 62 28 90 


Employees covered — Participants 2,085,851 962,293 3,048,144 


TABLE 2. Income and Expenditures for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1980 


TABLEAU 2. Revenu et dépenses des caisses de pensions, régimes contributifs et non contributifs, 1980 
SS 


2 Contributory Non- 
Income and expenditures contributory Total 
Revenu et dépenses Régimes Régimes non 
contributifs contributifs 
thousands of dollars — milliers de dollars = = 

Income — Revenu: 
Employer contributions — Cotisations des employeurs 2,655,028 1,103,444 3,758,472 
Employee contributions — Cotisations des employés 1,744,570 28,950 1,773,520 
Total 4,399,598 1,132,394 §,531,992 
Investment income — Revenu de placements: 
Interest from — Intéréts sur: 
Bonds — Obligations 1,916,735 346,934 2,263,669 
Bank or trust company deposits — Dépdts dans des banques ou sociétés 

de fiducie 116,976 24,060 141,036 
Mortgages — Hypothéques 460,646 119,729 $80,375 
Short-term investments — Placements a court terme 220,249 156,827 377,076 
Dividends from — Dividendes sur: 
Canadian common stocks — Actions ordinaires de sociétés canadiennes 348,161 131,919 480,080 
Canadian preferred stocks — Actions privilégiées de sociétés canadiennes 11,301 5,742 17,043 
Foreign common and preferred stocks — Actions ordinaires et privilégiés 

de sociétés étrangéres 54,858 21,672 76,530 
Real estate — Biens - fonds ; 26,868 14,747 41,615 
Pooled, mutual and segregated funds — Fonds communs, mutuels et sé 

par 161,452 102,992 264,444 
Other — Autres 2,296 1,884 4,180 
Total 3,319,542 926,506 4,246,048 
Realized profit on sale of securities — Bénéfice net sur la vente de titres 695,794 379,997 1,075,791 
Miscellaneous — Divers 126,460 2,918 129,378 
Total 4,141,796 1,309,421 5,451,217 
Income — Total — Revenu 8,541,394 2,441,815 10,983,209 
Expenditures — Dépenses: 
Pension payments out of funds — Versements de pensions puisés dans la 

caisse 1,435,711 448,488 1,884,199 
Cost of pensions purchased — Coit des pensions achetées 49,005 34,785 83,790 
Cash withdrawals on — Retraits en espéces: 
Death — Décés 14,177 1,380 15,557 
Separation — Cessation d'emploi 301,803 17,656 319,459 
Discontinuation of plan — Abolition de la caisse ao oeee siaey 
1 of funding agency — Changement de caisse 42,301 ‘ 5 
A tion costs — Frais d’administration $1,376 20,698 72,074 
Realized loss on sale of securities — Perte nette sur la vente de titres 23,825 1,580 25,405 
Other expenditures — Autres dépenses 20,764 6,738 27,502 


Expenditures — Total — Dépenses 1,947,558 $47,333 2,494,891 
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TABLE 3. Book and Market Value of Assets of Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1980 


Contributory Non- 
contributory 
Régimes Régimes non 
contributifs contributifs 
Assets 
Book Market Book 
value value value 
Valeur Valeur Valeur 
No comptable marchande comptable 
thousands of dollars — milliers de dollars 
Investment in pooled pension funds: 
1 Equity fund (stock fund) 241,649 385,363 131,248 
2 Fixed income fund (bond fund) 284,104 257,226 227,694 
3 Diversified fund 8,264 8,162 6,108 
4 Mortgage fund 563,506 531,575 465,895 
5 Foreign funds 98,834 140,338 62,466 
6 Other funds 31,787 33,291 11,684 
7 Total 1,228,144 1,355,955. 905,095 
Mutual and investment funds 268,501 347,136 125,091 
9 Segregated funds of insurance companies 619,539 700,848 312,865 
Bonds: 
10 Government of Canada 4,016,735 3,639,061 1,493,436 
11. Provincial governments 135657,257 11,019,011 765,740 
12 Municipal, school boards, etc. 1,534,782 1,328,105 43,367 
13. Other Canadian 4,437,410 3,823,876 1,429,398 
14 Non-Canadian 11,742 10,930 9,062 
15 Total 21,657,926 19,820,983 3,741,003 
Stocks: 
16 Canadian, common 5,873,859 8,373,426 2,342,652 
17 Canadian, preferred Sinz, 183,984 106,017 
18 Non-Canadian, common 1,530,538 2,082,771 548,430 
19 Non-Canadian, preferred 858 994 665 
20 Total 7,562,477 10,641,175 2,997,764 
Mortgages: 
21 Insured residential (NHA) 2,545,759 2,322,210 534,778 
22 Conventional 2,059,573 1,968,657 616,457 
23 Total 4,605,332 4,290,867 1,151,235 
24 Real estate and lease-backs 370,798 404,439 190,378 
Miscellaneous: 
25 Cash on hand, in chartered banks, including bank 1,424,565 1,424,565 485,183 
term deposits Pik Se aias s 
26 Trust company deposits, including guaranteed in- 166,099 166,434 143,227 
vestment certificates 
27 Other short-term investments 1,628,674 1,632,073 979,186 
28 Accrued interest and dividends receivable 537,214 537,214 129,993 
29 Accounts receivable 392,213 392,213 33,759 
30 Other assets 17,646 17,699 11279 
31 Total 4,166,411 4,170,198 1,782,627 
32 Total assets 40,479,128 41,731,601 11,206,058 
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TABLEAU 3. Valeur comptable et valeur marchande de I’actif des caisses de pensions, régimes contributifs et non contributifs, 1980 


Non- 
contributory 
Total 
Régimes non 
contributifs 
Market Book Market 
value value value 
Valeur Valeur Valeur 
marchande comptable marchande 
thousands of dollars — milliers de dollars 
208,574 372,896 593,937 
208,405 511,798 465,632 
5,912 14,372 14,074 
437,151 1,029,401 968,726 
88,904 161,300 229,242 
13,946 43,471 47,237 
962,892 2,133,238 2,318,848 
143,006 393,592 490,142 
320,660 932,404 1,021,507 
1,350,739 5,510,171 4,989,800 
674,571 12,422,998 11,693,582 
35,625 1,578,149 1,363,730 
1,256,885 5,866,808 5,080,761 
9,255 20,804 20,185 
3,327,075 25,398,930 23,148,058 
3,532,121 8,216,511 11,905,547 
125,492 263,238 309,476 
766,635 2,078,968 2,849,406 
724 1,523 1,718 
4,424,972 10,560,240 15,066,147 
479,545 3,080,537 2,801,755 
582,848 2,676,030 2,551,505 
1,062,393 5,756,567 5,353,260 
200,603 561,176 605,042 
485,183 1,909,748 1,909,748 
143,045 309,327 309,479 
981,621 2,607,860 2,613,694 
129,993 667,207 667,207 
33,759 425,972 425,972 
11,279 28,925 28,978 
1,784,880 5,949,039 5,955,078 
12,226,481 51,685,186 53,958,082 


Eléments d’actif 


Placement dans des caisses communes: 
Avoir (capital-actions) 

Fonds de revenu fixé (obligations) 
Fonds diversifiés 

Fonds hypothécaires 

Valeurs étrangéres 


Autres fonds 
Total 


Caisses mutuelles et de placement 


Caisses séparées des sociétés d’assurance 


Obligations: 
Gouvernement du Canada 


Gouvernements provinciaux 


Municipalités et commissions scolaires, etc. 


Obligations d'autres organismes canadiens 
Obligations d’organismes étrangers 


Total 


Actions: 


Ordinaires, de sociétés canadiennes 
Privilégiées, de sociétés canadiennes 
Ordinaires, de sociétés étrangéres 
Privilégiées, de sociétés étrangéres 


Total 


Hypothéques: 
Assurées sur I"habitation (LNH) 


Ordinaires 


Total 


Biens-fonds et tenures a bail 


Divers: 


Encaisse, dans les banques a charte, y compris dépdts 


banquaires a terme 


Depots dans les sociétés de fiducie, y compris les certi- 


ficats de placement garantis 
Autres placements 4 court terme 
Intéréts courus et dividendes a recevoir 
Comptes a recevoir 
Autres éléments d’actif 
Total 


Actif total 
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TABLE 4. Income and Expenditures, by Type of Trust Arrangement, 1980 


Corporate trustee — Société de fiducie 


Individually managed Pooled 


Combination of 


individually managed 


Pension fund society 


Société de caisse de 


Income and expenditures and pooled retraite 
Caisses administrées Caisses communes Combinaison de 
individuellement caisses administrées 
individuellement et de 
caisses communes 
No. 
$000 % $000 % $000 % $’000 % 
Income: 
1 Employer contributions 508,749 34.5 104,819 42.7 763,628 40.8 157,963 Ee Pe 
2 Employee contributions 153,342 10.4 35-39 14.5 1235237, 6.5 48,582 11.6 
3 Total 662,091 44.9 140,398 Sane 886,865 47.3 206,545 49.3 
Investment income: 
Interest from: 
4 Bonds 254,244 14/33) - - 270,678 14.4 71,815 17.2 
5 Banks or trust company deposits 17,609 ie 3,004 12 24,319 133; 9,122 22 
6 Mortgages 82,095 5.6 - - 76,408 4.1 45,088 10.8 
7 Short-term investments 92,779 6.3 3,108 1.3 97,253 S20) 4,308 1.0 
Dividends from: 
8 Canadian common stocks 86,982 3.9 - - 103,815 S25 18,409 4.4 
9 Canadian preferred stocks 3,685 0.3 - - 2,586 0.1 141 -- 
10 Foreign common and preferred stocks 15,015 1.0 = - 14,508 0.8 4,079 1.0 
11 Real estate 9,309 0.6 - - 4,274 0.2 614 0.1 
12 Pooled, mutual and segregated funds 29,575 2.0 86,952 35.5 105,177 5.6 1,484 0.4 
13 Other -- -- - ~ - _ 1,403 0.3 
14 Total 591,293 40.2 93,064 38.0 699,018 342 156,463 37.4 
15 Realized profit on sale of securities 208,905 14.2 10,406 4.2 284,272 15.1 54,798 13.1 
16 Miscellaneous 10,145 0.7 1,495 0.6 7,253 0.4 938 0.2 
17. Total 810,343 55.1 104,965 42.8 990,543 52.7 212,199 50.7 
18 Total income 1,472,434 100.0 245,363 100.0 1,877,408 100.0 418,744 100.0 
Expenditures: 
19 Pension payments out of fund 265,737 TS. 20,846 33.3 284,773 70.6 64,964 79.8 
20 Cost of pensions purchased 10,076 aS) 4,860 ail 31,723 7.9 694 0.9 
Cash withdrawals on: 
21 Death 2,943 0.8 $18 0.8 4,906 te, 488 0.6 
22 Separation 40,162 11.4 16,536 26.3 28,885 hed 10,404 12.8 
23 Discontinuation of plan 1,101 0.3 2,268 3.6 6,609 1.6 694 0.9 
24 Change of funding agency 7,756 Pe 11,894 18.9 26,345 6.5 678 0.8 
25 Administration costs 16,053 4.6 4,384 7.0 13,688 3.4 2,343 2.9 
26 Realized loss on sale of securities 1,246 0.4 103 ital 696 0.2 = = 
27 Other expenditures 5,850 ey 789 1.3 5,509 1.4 1,043 1.3 
28 Total expenditures 350,924 100.0 62,798 100.0 403,134 100.0 81,308 100.0 
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TABLEAU 4. Revenu et dépenses, selon le genre de fiducie, 1980 


EEE 


Individual trustee Combination of 
corporate trustee and 
individual trustee 
ee Total 
Fiduciaire particulier Combinaison de société 
de fiducie et de fidu- Revenu et dépenses 
ciaire particulier 
NO 
$'000 % $'000 % $’000 % 
Revenu: 
2,138,543 32.0 84,770 28.6 3,758,472 34.2 Cotisations des employeurs 1 
1,350,470 20.3 62,310 21.0 1,773,520 16.1 Cotisations des employés 2 
3,489,013 52.3 147,080 49.6 5,531,992 50.3 Total 3 
Revenu de placements: 
Intéréts sur: 
1,611,228 24.2 55,704 18.7 2,263,669 20.6 Obligations 4 
83,005 1.2 3,977 1.3 141,036 153 Dépéts dans des banques ou société de fiducie 5 
360,427 5.4 16,357 55 $80,375 5.3 Hypothéques 6 
165,752 2.5 13,876 4.7 377,076 3.4 Placements a court terme 7 
Dividendes sur: 

258,839 3.9 12,035 4.1 480,080 4.4 Actions ordinaires de sociétés canadiennes 8 
10,096 0.2 535 0.2 17,043 0.2 Actions privilégiées de sociétés canadiennes 9 
41,100 0.6 1,828 0.6 76,530 0.7 Actions ordinaires et privilégiées de sociétés étrangéres 10 
24,799 0.4 2,619 0.9 41,615 0.4 Biens-fonds ll 
26,206 0.4 15,050 Rye! 264,444 2.4 Fonds communs, mutuels et séparés 12 

eR | -- - = 4,180 -- Autres 13 

2,584,229 38.8 121,981 41.1 4,246,048 38.7 Total 14 

490,089 TS 27,321 9.2 1,075,791 9.8 Bénéfice sur la vente de titres 15 

109,317 1.6 230 0.1 129,378 1.2 Divers 16 

3,183,635 47.7 149,532 50.4 5,451,217 49.7 Total 17 

6,672,648 100.0 296,612 100.0 10,983,209 100.0 Revenu total 18 

Dépenses: 

1,190,770 78.3 57,109 75.5 1,884,199 75.5 Versements de pensions puisés dans la caisse 19 

33,410 2.2 3,027 4.0 83,790 3.4 Coit des pensions achetées 20 
Retraits en espéce sur: 

6,273 0.4 429 0.6 15,557 0.6 Décés 21 

213,232 14.0 10,240 13.5 319,459 12.8 Cessation d'emploi 22 

4,586 0.3 - ~ 15,258 0.6 Abolition de la caisse 23 
4,926 0.3 48 0.1 $1,647 2.1 Changement de caisse 24 
33,957 2.2 1,649 2.2 72,074 2.9 Frais d’administration 25 
21,057 14 1,703 2.3 25,405 1.0 Perte nette sur la vente de titres 26 
12,962 0.9 1,349 1.8 27,502 1.1 Autres dépenses 27 
1,521,173 100.0 75,554 100.0 2,494,891 100.0 Total des dépenses 28 
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TABLE 5. Book Value of Assets, by Type of Trust Arrangement, 1980 


Corporate trustee — Société de fiducie 


Pension fund society 


Individually managed Pooled Combination of 
individually managed Société de caisse de 
Assets and pooled retraite 
Caisses administrées Caisses communes Combinaison de 
individuellement caisses administrées 
individuellement et de 
Nol caisses communes 
$000 %o $’000 % $000 % $°000 %o 
Investment in pooled pension funds: 
1 Equity fund (stock fund) — - 252,883 225 72,504 0.8 - = 
2 Fixed income fund (bond fund) - - 405,042 35.7 87,038 1.0 oo = 
3 Diversified fund = - 8,274 0.7 6,088 0.1 — - 
4 Mortgage fund = - 309,386 2d3 652,639 71.4 13,838 0.7 
5 Foreign funds - - 31,629 2.8 1225729) 1.4 ~ - 
6 Other funds - - 14,703 alae) 25,676 0.3 - - 
7 Total - - 1,021,917 90.1 966,674 11.0 13,838 0.7 
Mutual and investment funds 181,957 Zea _ - 80,515 0.9 7,262 0.4 
9 Segregated or pooled funds of insurance companies 1515229) onl 27,012 2.4 443,161 5.0 -- -- 
Bonds: 
10 Government of Canada 1,047,976 14.6 - — 1,179,473 1373 292,243 15.1 
11 Provincial government 495,386 6.9 - _ 611,685 7.0 138,247 13 
12 Municipal, school boards, etc. 109,141 ES - - 34,431 0.4 75,832 BAS 
13. Other Canadian 1,180,829 16.6 - - 1,167,030 13.3 306,225 15.8 
14 Non-Canadian 8,065 0.1 = - 5,716 0.1 99 -- 
15 Total 2,841,397 S957; — — 2,998,335 34.1 812,646 41.9 
Stocks: 
16 Canadian, common 1,548,566 21.7 - - 1,822,574 20.6 322,915 16.6 
17 Canadian, preferred 64,362 0.9 = - 64,867 0.7 1,645 0.1 
18 Non-Canadian, common 402,937 5.6 ~ — 378,340 4.3 119,879 6.2 
19 Non-Canadian, preferred 958 oS = = 181 a se = 
20 Total 2,016,823 28.2 - - 2,265,962 25.6 444,439 22.9 
Mortgages: 
21 Insured residential (NHA) 301,715 4.2 - - 303,356 B55 118,374 6.1 
22 Conventional 491,726 6.9 - - 409,135 4.7 329,419 17.0 
23 Total 793,441 ile - - 712,491 8.2 447,793 23.1 
24 Real estate and lease-backs 114,505 1.6 = - 75,125 0.9 20,220 1.0 
Miscellaneous: 
25 a on hand, in chartered banks and trust company 213,306 3.0 48,595 4.3 $17,632 59) $8,341 3.0 
eposits 
26 Guaranteed investment certificates 121,381 Ve) 14,878 13 84,109 1.0 100 -- 
27 Other short-term investments 614,057 8.6 12,252 iil $28,030 6.0 87,018 4.5 
28 Accrued interest and dividends receivable 88,646 jens 4,554 0.4 92,630 lea 24,742 1.3 
29 Accounts receivable Doe 0.3 4,448 0.4 17.991 0.2 24,220 ee 
30 Other assets 1,619 -- 124 -- 4,534 0.1 23 -- 
31 Total 1,062,231 14.8 84,851 75 1,244,926 14.3 194,444 10.0 
32 Total assets 7,161,583 100.0 1,133,780 100.0 8,787,189 100.0 1,940,642 100.0 
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TABLEAU 5S. Valeur comptable de I’actif, selon le genre de fiducie, 1980 
enn n ccna ner nnn ee ee sss, 


Individual trustee Combination of corporate 
trustee and individual 
trustee 
Fiduciaire particulier Combinaison de société de Tote iy ae 
fiducie et de fiduciaire MONEE ERO 
particulier 
No 
$'000 % $'000 % $’000 % a 
Placements dans des caisses communes: 
1,472 -- 46,037 aed 372,896 0.7 Avoir (capital-actions) 1 
3,437 -- 16,281 12 $11,798 1.0 Fonds de revenu fixé (obligations) 2 
- = 10 -- 14,372 -- Fonds diversifiés 3 
9,286 -- 44,252 322 1,029,401 2.0 Fonds hypothécaires 4 
~ - 6,942 0.5 161,300 0.3 Valeurs étrangéres 5 
- - 3,092 0.2 43,471 0.1 Autres fonds 6 
14,195 -- 116,614 8.4 2,133,238 4.1 Total 7 
122,235 0.4 1,623 0.1 393,592 0.8 Caisses mutuelles et de placement 
272,275 0.9 38,727 Pe | 932,404 1.8 Caisses séparées des sociétés d’assurance 
Obligations: 
2,842,248 9.1 148,231 10.6 5,510,171 10.7 Gouvernement du Canada 10 
11,055,285 35.3 122,395 8.7 12,422,998 23.9 Gouvernements provinciaux 11 
1,285,855 4.1 72,890 52 1,578,149 3.1 Municipalités et commissions scolaires, etc. 12 
2,933,161 94 279,563 19.9 5,866,808 11.4 Obligations d'autres organismes canadiens 13 
6,924 -- - = 20,804 -- Obligations d’organismes étrangers 14 
18,123,473 57.9 623,079 44.4 25,398,930 49.1 Total 15 
Actions: 
4,302,813 13.8 219,643 15.7 8,216,511 15.9 Ordinaires, de sociétés canadiennes 16 
124,660 0.4 7,704 0.5 263,238 0.5 Privilégiées, de sociétés canadiennes 17 
1,125,531 3.6 $2,281 3.7 2,078,968 4.0 Ordinaires, de sociétés étrangéres 18 
384 -- - ~ 1,523 -- Privilégiées, de sociétés étrangéres 19 
5,553,388 17.8 279,628 19.9 10,560,240 20.4 Total 20 
Hypothéques: 
2,263,109 7.2 93,983 6.7 3,080,537 6.0 Assurées sur I"habitation (LNH) 21 
1,386,508 44 59,242 4.2 2,676,030 5.2 Ordinaires 22 
3,649,617 11.6 153,225 10.9 5,756,567 11.2 Total 23 
330,520 HI 20,806 1.5 561,176 1.1 Biens-fonds et tenures a bail 24 
Divers: 
1,020,478 3.3 51,396 37 1,909,748 3.7 Encaisse dans les banques a charte, y compris 
dépéts bancaires a terme 
85,176 0.3 3,683 0.3 309,327 0.6 Dépdts dans les sociétés de fiducie, y compris 26 
les certificats de placement garantis 
1,276,622 4.1 89,881 64 2,607,860 5.0 Autres placements 4 court terme 27 
437,257 14 19,378 14 667,207 1.3 Intéréts courus et dividendes a recevoir 28 
352,944 Ll 3,147 0.2 425,972 0.8 Comptes a recevoir 29 
22,557 0.1 68 -- 28,925 0.1 Autres éléments d’actif 30 
3,195,034 10.3 167,553 12.0 $,949,039 11.5 Total 3 


31,260,737 100.0 1,401,255 100.0 51,685,186 100.0 Actif total 32 
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TABLE 6. Market Value of Assets, by Type of Trust Arrangement, 1980 


Corporate trustee — Société de fiducie 


Individually managed 


Pooled 


Combination of 


individually managed 


Pension fund society 


Société de caisse de 


Assets and pooled retraite 
Caisses administrées Caisses communes Combinaison de 
individuellement caisses administrées 
individuellement et de 
caisses communes 
No. 
$000 % $’000 % $000 % $000 % 
Investment in pooled pension funds: 
1 Equity fund (stock fund) — 399,957 32.1 111,630 2 - - 
2 Fixed income fund (bond fund) - = 368,047 29.6 79,399 0.8 - - 
3. Diversified fund = = 8,098 0.7 5,967 0.1 - _ 
4 Mortgage fund — - 294,424 MES} 612,843 6.4 IEMA: 0.6 
5 Foreign funds —- = 44,462 3.6 174,937 1.8 - = 
6 Other funds = = 15,316 122 28,577 0.3 - - 
7 Total - - 1,130,304 90.9 1,013,353 10.6 TT 12 0.6 
8 Mutual and investment funds 206,304 2a - - 105,376 Ish 11,649 0.6 
9 Segregated funds of insurance companies 167,836 2 27,309 ED 491,088 Sali - = 
Bonds: 
10 Government of Canada 961,992 12.4 - - 1,065,627 TET 255,136 179 
11 Provincial government 443,323 Sf - - $43,593 5.7 111,569 5.6 
12 Municipal, school boards, etc. 94,395 i2 - - 29,351 0.3 62,655 3.2 
13 Other Canadian 1,050,376 13.6 - - 1,029,672 10.7 254,969 12-9 
14 Non-Canadian 7,832 0.1 - - 5,843 0.1 204 -- 
15 Total 2,557,918 33.0 - - 2,674,086 27129, 684,533 34.6 
Stocks: 
16 Canadian, common 2,232,767 28.8 - - 2,746,384 28.6 457,666 23.2 
17. Canadian, preferred 75,289 1.0 — - 76,939 0.8 1,746 0.1 
18 Non-Canadian, common 568,331 93 - - 496,863 Se 167,989 8.5 
19 Non-Canadian, preferred 1,081 -- os = 298 fen: a - 
20 Total 2,877,468 Sie - - 3,320,484 34.6 627,401 31.8 
Mortgages: 
21 Insured residential (NHA) 276,038 3.6 - - 266,764 2.8 111,637 5.6 
22 Conventional 460,307 6.0 - - 393,704 4.1 314,911 15.9 
23 Total 736,345 9.6 - - 660,468 6.9 426,548 21.5 
24 Real estate and lease-backs 120,431 1.6 - - 77,303 0.8 20,375 1.0 
Miscellaneous: 
25 Cash on hand, in chartered banks, including bank 213,306 2.8 48,595 oo 517,632 5.4 58,341 3.0 
term deposits 
26 Trust company deposits, including guaranteed 122,032 1.6 14,893 1.2 83,623 0.9 100 -- 
investment certificates 
27 Other short-term investments 617,981 8.0 12,264 1.0 §29,193 5.5 86,942 a4 
28 Accrued interest and dividends receivable 88,646 1 4,554 0.4 92,630 1.0 24,742 13 
29 Accounts receivable Zoweee 0.3 4,448 0.4 17,991 0.2 24,220 12 
30 Other assets 1,619 aS 124 aa 4,534 ate 23} = 
31 Total 1,066,806 13.8 84,878 6.9 1,245,603 13.0 194,368 9.9 
32 Total assets 7,733,108 100.0 1,242,491 100.0 9,587,761 100.0 1,976,586 100.0 
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) TABLEAU 6. Valeur marchande de I’actif, selon le genre de fiducie, 1980 
EEE 


Individual trustee Combination of corporate 
trustee and individual 
trustee 
Total 
Fiduciaire particulier Combinaison de société de . 
fiducie et de fiduciaire Eléments d’actif 
particulier 
Ne 
$000 % $000 % $000 % 
Placements dans des caisses communes: 
2,300 -- 80,050 54 593,937 1.1 Avoir (capital-actions) 1 
3,130 =" 15,056 1.0 465 632 0.9 Fonds de revenu fixé (obligations) 2 
- - 9 -- 14,074 -- Fonds diversifiés 3 
8,765 -- 40,982 2.8 968,726 1.8 Fonds hypothécaires 4 
- - 9,843 0.7 229,242 04 Valeurs étrangéres 5 
- - 3,344 0.2 47,237 0.1 Autres fonds 6 
14,195 -- 149,284 10.1 2,318,848 4.3 Total 7 
165,079 0.5 1,734 0.1 490,142 0.9 Caisses mutuelles et de placement 8 
294,158 0.9 41,116 2.8 1,021,507 1.9 Caisses séparées des sociétés d’assurance a) 
Obligations: 
2571573 8.1 135,472 9.2 4,989,800 9.2 Gouvernement du Canada 10 
10,485 346 32.8 109,751 74 11,693,582 21.7 Gouvernements provinciaux 11 
1,121,670 3.5 55,659 38 1,363,730 2.5 Municipalités et commissions scolaires, etc. 12 
} 2,506,115 7.8 239,629 16.2 5,080,761 94 Obligations d’autres organismes canadiens 13 
6,306 -- - - 20,185 -- Obligations d’organismes étrangers 14 
16,691,010 $2.2 $40,511 36.6 23,148,058 42.8 Total 15 
Actions: 
6,139,207 19.2 329,523 22.4 11,905,547 22.2 Ordinaires, de sociétés canadiennes 16 
145,423 0.5 10,079 0.7 309,476 0.6 Privilégiées, de sociétés canadiennes 17 
1,545,992 4.8 70,231 4.8 2,849,406 5.3 Ordinaires, de sociétés étrangéres 18 
339 -- - - 1,718 -- Privilégiées, de sociétés étrangéres 19 
7,830,961 24.5 409,833 27.9 15,066,147 28.1 Total 20 
Hypothéques: 
2,062,946 6.5 84,370 $7 2,801,755 5.2 Assurées sur I"habitation (LNH) 21 
1,326,198 4.2 56,385 3.8 2,551,505 4.7 Ordinaires 22 
3,389,144 10.7 140,755 9.5 5,353,260 99 Total 23 
361,961 1 | 24,972 1.7 605,042 11 Biens-fonds et tenures a bail 24 
Divers: 
1,020,478 3.2 51,396 35 1,909,748 3.5 Encaisse dans les banques a charte, y compris dépéts 25 
bancaires a terme 
85,153 0.3 3,678 0.2 309,479 06 Dépéts dans les sociétés de fiducie, y compris les certi- 26 
ficats de placement garantis 
1,277,307 4.0 90,007 6.1 2,613,694 48 Autres placements 4 court terme 27 
: 437,257 14 19,378 13 667,207 1.2 Intéréts courus et dividendes 4 recevoir 28 
352,944 Ll 3,147 0.2 425,972 0.8 Comptes a recevoir 29 
22,610 0.1 68 -- 28,978 01 Autres éléments d’actif w 
3,195,749 10.1 167,674 11.3 5,955,078 11.0 Total 31 
31,942,257 100.0 1,475,879 100.0 53,958,082 100.0 Actif total 32 
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TABLE 7. Principal Statistics for Trusteed Pension Funds, by Type of Organization, 1980 


i nnn EEUU EEE EEE EEE EEE ESSEE EE 


Munici- Provincial Federal Educa- Health Religious 
palities and Crown Crown tional and chari- 
municipal corpora- corpora- table 
enterprises tions and tions and 
government government 
agencies agencies 
Selected items 
Municipa- Sociétés de la Sociétés de la Enseigne- Santé Sociétés 
lités et Couronne et Couronne et ment religieuses 
entreprises organismes du organismes du et de bien- 
municipales gouvernement gouvernement faisance 
(au niveau (au niveau 
No provincial) fédéral) 
Trusteed pension funds: 
1 (a) Contributory 116 39 ial 64 16 57 
2  (b) Non-contributory 4 9 5 2; = 10 
3 Total 120 48 16 66 16 67 
Trust arrangements: 
(a) Corporate trustee: 
4 Pooled funds Ai) 3 1 16 6 iy) 
5 Individually managed il} 8 8 17 4 9 
6 Combination 10 5 - 14 3 6 
7  (b) Individual trustee 64 31 6 18 3 3h8) 
8 (c) Combination of (a) and (b) 4 1 1 1 _ — 
9 (d) Pension fund societies 2 — - - = = 
10 Total 120 48 16 66 16 67 
11 Employees covered 288,687 474,334 135,608 309,768 91,753 15,414 
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TABLEAU 7. Statistiques principales sur les caisses de pensions en fiducie, selon le genre d’organisme, 1980 


a 


Trade and Co-operatives Incorpor- Other 
employee ated and 
associations unincor- 
porated 
business 
; Total Données choisies 
Associations Coopératives Entreprises Autres 
syndicales constitutées 
et non 
constituées 
NO 
a ee ee eee TE es oe oe, di 
Caisses de pensions en fiducie: 
39 31 1,482 13 1,868 a) Régimes contributifs l 
24 6 1322 6 1,388 b) Régimes non contributifs 2 
63 37 2,804 19 3,256 Total 3 
Genre de fiducie: 
a) Société de fiducie: 
35 11 1,349 12 1,477 Caisse commune 4 
4 10 565 1 639 Caisses administrée individuel- § 
lement 
4 3 386 3 434 Combinaison 6 
19 12 463 a 654 b) Fiduciaire particulier 7 
1 ~- 30 - 38 c) Combinaison de a) et b) 8 
us 1 11 = 14 d) Sociétés de caisse de retraite 9 
63 37 2,804 19 3,256 Total 10 


3,677 25,123 1,702,404 1,376 3,048,144 Participants ll 
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TABLE 8. Income and Expenditures, by Type of Organization, 1980 


ieinatensieleaiitiambaline Siege tant alii i ana Re Re Sie SSS SSS Se serena 


Municipalities Provincial Crown Federal Crown Educational Health Religious and 
and municipal corporations and corporations and charitable 
enterprises government government 
agencies agencies 
Income and expenditures Municipalités Sociétés de la Cou- Sociétés de la Cou- Enseignement Santé Sociétés reli- 
et entreprises tonne et organismes ronne et organis- gieuses et de 
municipales du gouvernement mes du gouverne- bienfaisance 
(au niveau ment (au niveau 
No. provincial) fédéral) 
$7000 % $’000 % $7000 %o $°000 % $7000 % $7000 % 
Income: 
1 Employer contributions 409,862 32.1 406,469 28.4 319,624 33.1 $72,530 36.1 97,215 26.7 16,651 28.3 
2 Employee contributions 309,937 24.3 464,513 32.6 140,591 14.6 352,615 22:3 66,320 18.3 8,019 13.7 
3 Total L957 99 56.4 870,982 61.0 460,215 47.7 925,145 58.4 163,535 45.0 24,670 42.0 
Investment income: 
Interest from: 
4 Bonds 398,052 31.2 368,089 25.8 121,336 12.6 498,090 31.3 59,293 16.3 155319 26.1 
5 Bank or trust company deposits 9,880 0.8 17,369 19) 19,818 2 23,590 1.5 2,442 0.7 7154 1.3 
6 Mortgages 61,458 4.8 87,054 6.1 63,868 6.6 25,448 1.6 19,966 Se) 4,500 Me 
7 Short-term investments 20,934 1.6 17,643 1.2 37,034 3.8 19,428 ie?) 6,932 ie) 1,629 2.8 
Dividends from: 
8 Canadian common stocks 18,490 1.4 52,888 SH 69,685 leo? 19,336 422: 21,206 5.8 35735 6.1 
9 Canadian preferred stocks 363 -- 973 0.1 4,948 0.5 964 0.1 59 -- 135 0.2 
10 Foreign common and preferred stocks 5,994 0.5 4,396 0.3 11,289 2, 3,048 0.2 3,937 dat 718 ty? 
11 Real estate 4,272 0.3 261 -- 9,210 1.0 3,950 0.2 806 0.2 185 0.3 
12 Pooled, mutual and segregated funds 12,675 1.0 1,709 0.1 2,008 0.2 15,301 1.0 2,768 0.8 907 1.5 
13. Other 400 -- - - = - - - - - - - 
14 Total 532,518 41.6 550,382 38.5 339,196 35.2 609,155 38.3 117,409 32.3 27,720 47.2 
15 Realized profit on sale of securities 25,646 2.0 6,441 0.5 164,552 17.1 39,053 2.5 56,429 15.5 5,615 9.6 
16 Miscellaneous 327 -- 419 -- 246 -- P3227:7, 0.8 26,132 ee, 687 2 
17. Total 558,491 43.6 557,242 39.0 503,994 52.3 661,485 41.6 199,970 55.0 34,022 58.0 
18 Total income 1,278,290 100.0 1,428,224 100.0 964,209 100.0 1,586,630 100.0 363,505 100.0 $8,692 100.0 
Expenditures: 
19 Pension payments out of funds 197,390 1512 1715553 61.9 222,210 83.4 341,074 83.0 24,617 32.4 14,549 15.6 
20 Cost of pensions purchased 127 -- 4,073 is} 15,623 59 3,559 0.9 - - 580 3.0 
Cash withdrawals on: 
21 Death 903 0.3 390 0.1 69 -- 3299 0.8 385 0.5 61 0.3 
22 Separation 44,407 17.0 81,835 PENS) 18,346 6.9 40,963 10.0 215232 28.0 1,306 6.8 
23 Discontinuation of plan = = = es = = = a = = 325 17 
24 Change of funding agency 6,033 2.3 25 -: 4,982 1.9 3,712 0.9 25,259 33°22 - - 
25 Administration costs 9,280 3.5 159 0.3 4,792 1.8 9,734 2.4 2,570 3.4 1,499 7.8 
26 Realized loss on sale of securities 1,285 05 16,516 6.0 - - 1,546 0.4 192 0.3 762 4.0 
27 Other expenditures 3,120 it 1,962 0.7 323 0.1 6,600 1.6 1,700 22 151 0.8 


28 Total expenditures 262,545 100.0 277,113 100.0 266,345 100.0 410,487 100.0 75,955 100.0 19,233 100.0 
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TABLEAU 8. Revenu et dépenses, selon le genre d’organisme, 1980 


Eee 


Trade and Co-operatives Incorpo- Other 
eae et 
business Total 
Associations Coopératives Entreprises Autres ee oe 
syndicales constituées 
etnon — 
constituces 
No 
$'000 % $'000 % $000 % $'000 % $7000 % 
Revenu: 
5,229 48.6 19,825 26.8 1,909,963 36.6 1,104 41.0 3,758,472 34.2 Cotisations des employeurs 1 
1,278 11.8 18,675 252 411,318 79 254 94 1,773,520 16.1 Cotisations des employés 2 
6,507 60.4 38,500 52.0 2,321,281 44.5 1,358 $0.4 5,531,992 50.3 Total 3 
Revenu de placements: 
Intéréts sur: 
952 8.8 13,157 17.8 789,251 15.1 130 48 2,263,669 20.6 Obligations + 
154 1.4 563 0.8 66,420 1.3 46 i7 141,036 1.3 DépSts dans des banques ou sociétés de fiducie 5 
55 0.5 6,652 9.0 311,359 6.0 15 0.6 $80,375 55 Hypothéques 6 
910 8.4 5,107 6.9 267,441 i | 18 0.7 377,076 3.4 Placements a court terme 7 
Dividendes sur: 
151 1.4 2,187 3.0 292,544 5.6 20 0.7 480,080 44 Actions ordinaires de sociétés canadiennes 8 
1 -- 350 0.5 9,248 0.2 2 0.1 17,043 0.2 Actions privilégiées de sociétés canadiennes 9 
9 0.1 267 0.4 46,869 0.9 3 0.1 76,530 0.7 Actions ordinaires et privilégiées de sociétés étrangéres 10 
- - 15 -- 22,916 0.4 - - 41,615 04 Biens-fonds 11 
1,890 17.6 2,440 3.3 223,847 4.3 899 33.5 264,444 2.4 Fonds communs, mutuels et séparés 12 
- - - - 3,780 0.1 ~ - 4,180 -- Autres 13 
4,122 38.2 30,738 41.7 2,033,675 39.0 1,133 42.2 4,246,048 38.7 Total 14 
147 14 4,641 6.3 773,126 14.8 141 LB 1,075,791 9.8 Bénéfice réalisé sur la vente de titre 15 
- - 10 -- 88,221 sy | 59 2.2 129,378 1.2 Divers 16 
4,269 39.6 35,389 48.0 2,895,022 55.5 1,333 49.6 5,451,217 49.7 Total 17 
10,776 100.0 73,889 100.0 5,216,303 100.0 2,691 100.0 10,983,209 100.0 Revenu total 18 
Dépenses: 
1,049 35.3 6,913 478 904,570 717.6 274 38.8 1,884,199 75.5 Versements de pensions puisés dans la caisse 19 
487 16.4 176 1.2 $9,018 5.1 147 20.8 83,790 34 Coat des pensions achetées 20 
Retraits en espéces sur: 
- - 251 1.7 10,194 0.9 5 0.7 15,557 0.6 Décés 21 
809 27.2 5,334 36.8 105,074 9.0 153 21.6 319,459 12.8 Cessation d’emploi 22 
59 2.0 81 0.6 14,723 1.3 70 9.9 15,258 0.6 Abolition de la caisse 23 
- - 953 6.6 10,683 0.9 - ~ 51,647 2.1 Changement de caisse 24 
356 12.0 766 5.3 42,280 3.6 38 54 72,074 2.9 Frais d’administration 25 
77 2.6 1 -- 5,006 04 20 2.8 25,405 1.0 Perte subies sur la vente de titre 26 
133 4.5 2 -- 13,511 1.2 - ~ 27,502 1d Autres dépenses 27 
2,970 100.0 14,477 100.0 1,165,059 100.0 707 100.0 2,494 B91 100.0 Total des dépenses 28 


~ <= eto cp e eee neeeneeeeemeneeeeettoooeoo ee ee 


TABLE 9. Book Value of Assets, by Type of Organization, 1980 
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Municipalities and Provincial Crown Federal Crown Educational Health Religious and 
municipal enter- corporations and corporations and charitable 
prises government government 
agencies agencies 
ac Municipalités et en- Sociétés de la Cou- Sociétés de la Cou- Enseignement Santé Sociétés religieuses 
treprises municipales ronne et organismes ronne et organismes et de bienfaisance 
du gouvernement du gouvernement 
(au niveau (au niveau 
No provincial) fédéral) 
$000 % $’000 % $7000 % $7000 %o $7000 % $7000 % 
Investment in pooled pension funds: 
1 Equity fund (stock fund) 46,612 0.7 5,086 0.1 28 -- 7,555 0.1 1,357 0.1 1,983 0.6 
2 Fixed income fund (bond fund) 9,898 0.2 vival 0.1 = = 7,765 0.1 5,390 0.4 3,590 11 
3 Diversified fund 3 a: = = = = 5 = = = F = 
4 Mortgage fund 27,545 0.4 PP Pas -- 15353 -- 50,242 0.7 12,299 0.8 4,007 cI 
5 Foreign funds 5,372 0.1 224 -- - = 14,635 0.2 237 -- 338 0.1 
6 Other funds 184 -- 2,115 -- - - §,291 0.1 635 - = - 
7 Total 89,611 1.4 17,859 0.2 1,381 -- 85,488 iN, 19,918 1.3 9,918 3.0 
8 Mutual and investment funds 94,372 AS 4,731 0.1 1,800 -- 30,921 0.4 11,328 0.8 31 -- 
9 Segregated funds of insurance companies 38,055 0.6 = - 23,693 0.5 79,163 et - = = - 
Bonds: 
10 Government of Canada 384,728 6.0 646,916 10.1 485,990 aS: 313,264 4.2 256,292 17.3 $1,447 15.5 
11 Provincial government 2,607 ,286 41.0 2,610,945 40.7 261,853 6.1 4,972,783 67.0 136,910 9.2 29,497 8.9 
12 Municipal, school boards, etc. 856,575 13:5 258,351 4.0 49,070 Patt 152,317 ae 12,834 0.9 19,453 5.8 
13 Other Canadian 538,813 8.6 $82,173 ail $47,028 1237 372,977 5.0 237,208 16.0 69,507 20.8 
14 Non-Canadian 2,748 -- 2,265 -- 1,907 -- 301 -- - - 58 -- 
15 Total 4,390,150 69.1 4,100,650 63.9 1,345,848 Slee 5,811,642 78.3 643,244 43.4 169,962 51.0 
Stocks: 
16 Canadian, common 390,731 6.1 863,598 13.4 1,140,977 26.6 337,805 4.6 366,834 24.7 53,017 15.8 
17. Canadian, preferred 6,786 0.1 20,103 0.3 35,812 0.8 17,594 0.2 4,187 0.3 4,357 13 
18 Non-Canadian, common 178,690 2.8 117,151 1.8 309,349 Te 79,804 it 120,730 8.1 16,760 5.0 
19 Non-Canadian, preferred 107 -- 428 -- - - 168 - - - - - 
20 Total 576,314 9.0 1,001,280 USS) 1,486,138 34.6 435,371 $9 491,751 33.1 74,134 220 
Mortgages: 
21 Insured residential (NHA) 431,878 6.8 668,740 10.4 333,372 7.7 146,169 2.0 82,965 5.6 12,533 3.8 
22 Conventional 212,724 ok 196,178 3.1 362,372 8.4 98,046 1.3 102,540 6.9 32,199 9.7 
23 Total 644,602 10.1 864,918 13:5 695,744 16.1 244,215 3D 185,505 12.5 44,732 13.5 
24 Real estate and lease-backs 40,366 0.6 3,616 0.1 142,147 533) 45,047 0.6 12,465 0.8 3,025 0.9 
Miscellaneous: 
25 Cash on hand, in chartered banks, in- 219,878 3.4 186,143 2.9 243,690 ot 220,521 3.0 20,285 1.4 10,509 a2 
cluding bank term deposits 
26 Trust company deposits, including 13,756 Oe2 8,186 0.1 19,998 0.5 10,171 0.1 160 -- 552 0.2 
guaranteed investment certificates 
27 Other short-term investments 111,265 1.7 109,304 Le) 263,134 6.1 133,600 1.8 65,914 4.4 16,953 Sell 
28 Accrued interest and dividends receivable 85,438 1.3 67,468 1.1 52,024 lp? 163,918 Pe?! 19,592 3) 1,846 0.6 
29 Accounts receivable 68,730 1.1 $3,257 0.8 36,391 0.8 156,753 Pal 15,231 1.0 1,262 0.4 
30 Other assets 3,021 -- 5,000 0.1 — - 310 -- - = 8 -- 
31 Total 502,088 ish 429,358 6.7 615,237 14.3 685,273 Oy) 121,182 8.1 31,130 9.5 
32 Total assets 6,375 558 100.0 6,422,412 100.0 4,311,988 100.0 7,417,120 100.0 1,485,393 100.0 332,932 100.0 
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TABLEAU 9. Valeur comptable de I’actif, selon le genre d’organisme, 1980 


oo 


Trade and Co-operatives Incorpo- Other 
employee tated and unincor- 
associations ne 
Total v— 
Elements d’actif 
Associations Coopératives En i Autres 
syndicales const $ 
et non 
constituées 
No 
$'000 % $000 % $000 % $000 & $'000 aa 
Placements dans des caisses communes: 
4,493 8.8 2,090 0.6 301,613 1.2 2,079 18.3 372,896 0.7 Avoir (capital-actions) 1 
6,070 11.9 3,511 1.0 465,569 19 2,294 20.2 $11,798 1.0 Fonds de revenu fixé (obligations) 2 
671 1.3 - - 13,701 0.1 ~ - 14,372 -- Fonds diversifiés 3 
10,128 19.9 4,476 a3 914,130 3.7 2,498 pM ) 1,029,401 2.0 Fonds hypothécaires 4 
436 0.9 1,712 0.5 138,249 0.5 97 0.9 161,300 0.3 Valeurs étrangéres § 
68 0.1 1,613 0.5 33,222 0.1 343 3.0 43,471 0.1 Autres fonds 6 
21,866 42.9 13,402 3.9 1,866,484 a5 7,311 64.5 2,133,238 4.1 Total 7 
- - 5 -- 249,240 1.0 1,164 10.3 393,592 0.8 Caisses mutuelles et de placement 8 
= - 18,402 3.3 773,091 Em! 7 - 932,404 1.8 Caisses séparées des sociétés d’assurance 9 
Obligations: 
4,545 8.9 49,321 14.1 3,316,519 13,3 1,149 10.1 5,510,171 10.7 Gouvernement du Canada 10 
2,570 5.0 18,565 Ss 1,782,169 72 420 3.7 12,422,998 23.9 Gouvernements provinciaux il 
1,471 2.9 5,120 15 222,938 0.9 20 0.2 1,578,149 3.1 Municipalités et commissions scolaires, etc, 12 
4,272 8.4 74,218 21.1 3,440,512 13.7 100 0.9 5,866,808 114 Obligations d'autres organismes canadiens 13 
) ~ - - - 13,525 0.1 - = 20,804 << Obligations d’organismes étrangers 14 
12,858 Be 147,224 42.0 8,775,663 35.2 1,689 14.9 25,398,930 49.1 Total 15 
Actions: 
2,309 45 35,572 10.2 5,025,368 20.1 300 2.6 8,216,511 15.9 Ordinaires, de sociétés canadiennes 16 
83 0.2 5,310 15 168,932 0.7 74 0.7 263,238 0.5 Privilégiées, de sociétés canadiennes 17 
325 0.6 7,355 ah 1,248,683 5.0 121 1.1 2,078,968 4.0 Ordinaires, de sociétés étrangéres 18 
= - = = 820 -- ~ - 1,523 -- Privilégiées, de sociétés étrangéres 19 
2,717 $.3 48,237 13.8 6,443,803 25.8 495 ot 10,560,240 20.4 Total 20 
Hypothéques: 
533 1.0 18,530 $3 1,385,723 5.6 94 0.8 3,080,537 6.0 Assurées sur I"habitation (LNH) 21 
288 0.6 46,523 13.3 1,625,160 65 - - 2,676,030 $.2 Ordinaires 22 
821 16 65,053 18.6 3,010,883 121 94 0.8 5,756,567 11.2 Total 23 
- - 214 0.1 314,296 LS - - 561,176 1d Biens-fonds et tenures a bail 24 
Divers: 
3,260 64 $,318 15 999,645 4.0 499 44 1,909,748 3.7 Encaisse dans les banques a charte, 25 
y compris dépSts bancaires a terme 
4.561 8.9 4,857 14 247,086 1.0 - ~ 309,327 06 Dépsdts dans les sociétés de fiducie, y compris 26 
les certificats de placements garantis 
3,787 7.4 38,489 11.0 1,865,414 75 ~ - 2,607,860 5.0 Autres placements 4 court terme 27 
625 12 5,768 1.6 270,456 1 72 0.6 667,207 1.3 Intéréts courus et dividendes 4 recevoir 28 
576 ld 2,925 08 90,832 03 15 0.1 425,972 08 Comptes 4 recevoir 29 
) = 23 -- 20,563 0.1 ~ - 28,925 0.1 Autres éléments d’actif 30 
12,809 25.0 37,380 16.3 3,493,996 14.0 $86 Lm 5,949,039 115 Total 31 
$1,071 100.0 349,917 100.0 24,927,456 100.0 11,339 100.0 51,685,186 100.0 Actif total 32 


TABLE 10. Market Value of Assets, by Type of Organization, 1980 
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Municipalities and Provincial Crown Federal Crown Educational Health Religious and 
municipal corporations and corporations and charitable 
enterprises government government 

agencies agencies 
Assets Municipalités et Sociétés de la Cou- Sociétés de la Cou- Enseignement Santé Sociétés reli- 
entreprises ronne et organismes ronne et organismes gieuses et de 
municipales du gouvernement du gouvernement bienfaisance 
(au niveau (au niveau 
N provincial) fédéral) 
0. 
$7000 % $000 %o $7000 % $7000 % $7000 % $’000 % 
Investment in pooled pension funds: 
1 Equity fund (stock fund) 79,147 i 8,385 0.1 39 -- 12,273 0.2 2,166 0.1 3,121 0.9 
2 Fixed income fund (bond fund) 8,804 0.1 6,952 0.1 - - 7,420 0.1 4,726 0.3 3,246 0.9 
3. Diversified fund = = = aS = = = = = = = = 
4 Mortgage fund 27,200 0.4 2,591 -- 1,250 -- 47,548 0.6 11,450 0.7 3,819 1.1 
5 Foreign funds 6,825 0.1 314 -- - - 20,633 0.3 325 -- 497 0.1 
6 Other funds 184 -- 2,316 -- - - 5,290 0.1 635 -- - - 
7 Total 122,160 19 20,558 0.2 1,289 -- 93,164 3 19,302 1.1 10,683 3.0 
8 Mutual and investment funds 135,139 Dee, 6,256 0.1 2,200 -- 43,293 0.6 10,460 0.7 31 -- 
9 Segregated funds of insurance companies 41,655 0.7 - - 22,468 0.5 84,860 al - - - - 
Bonds: 
10 Government of Canada 348,144 5.6 $80,233 9.2 436,436 9.4 288,307 sy) 243,806 15.4 47,495 13.8 
11 Provincial government 2,511,058 40.7 2,361,041 37.4 230,147 5.0 4,903,976 65.7 116,809 7.4 23,357 6.8 
12 Municipal, school boards, etc. 750,026 2 225,340 3.6 41,968 0.9 133,810 1.8 10,417 0.7 16,173 4.7 
13 Other Canadian 462,895 TS $01,051 79: 475,008 10.3 331,844 4.5 197,394 12.5 56,499 16.5 
14 Non-Canadian 2,489 -- 2,223 -- 2,037 -- 285 -- - - 49 -- 
15 Total 4,074,612 66.0 3,669,888 $8.1 1,185,596 25.6 5,658,222 WiS¥e) 568,426 36.0 143,573 41.8 
Stocks: 
16 Canadian, common 504,127 8.2 1,196,993 19.0 1,502,682 32.4 480,750 6.5 535,387 B31 89,038 26.0 
17 Canadian, preferred 7,965 0.1 23,932 0.4 40,084 0.9 DT 0.3 4,287 0.3 4,748 1.4 
18 Non-Canadian, common 211,855 3.4 173,290 D7 454,220 9.8 108,070 15 132,065 8.3 20,901 6.1 
19 NonCanadian, preferred 130 - 500 == - - 117 - = = = = 
20 Total 724,077 17) 1,394,715 22.1 1,996,986 43.1 610,048 8.3 671,739 42.3 114,687 33.5 
Mortgages: 
21 Insured residential (NHA) 348,248 5.6 611,294 9.7. 311,877 6.7 135,914 1.8 82,965 Ce 10,734 Soll 
22 Conventional 193,914 3.1 191,307 3.0 350,336 7.5 92,180 1.2 98,646 6.2 29,075 8.5 
23 Total $42,162 8.7 802,601 127i 662,213 14.2 228,094 3.0 181,611 11.4 39,809 11.6 
24 Real estate and lease-backs 46,347 0.7 3,878 0.1 159,319 3.4 48,419 0.6 12,465 0.8 3,025 0.9 
Miscellaneous: 
25 Cash on hand, in chartered banks, including 219,878 3.6 186,143 2.9 243,690 3.2 220,521 3.0 20,285 Lips) 10,509 3.1 
bank term deposits 
26 Trust company deposits, including guaran- 13,759 0.2 8,137 0.1 20,102 0.4 10,154 0.1 160 -- 551 0.2 
teed investment certificates 
27 Other short-term investments 111,320 1.8 109,398 Ie7, 263,101 Set 133,863 1.8 65,942 4.2 17,030 5.0 
28 Accrued interest and dividends receivable 85,438 1.4 67,468 itt $2,024 ae 163,918 2.2 19,592 1.2 1,846 0.5 
29 Accounts receivable 68,730 ses $3325 7. 0.8 36,391 0.8 156,753 2.1 15,231 1.0 1,262 0.4 
30 Other assets 3,021 -- 5,000 0.1 = = 364 =- = = 8 one 
31 Total 502,146 8.1 429,403 6.7 615,308 13.2 685,573 9.2 121,210 eM 31,206 a2 
32 Total assets 6,188,298 100.0 6,327,299 100.0 4,645,379 100.0 7,451,673 100.0 1,585,213 100.0 343,014 100.0 
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TABLEAU 10. Valeur marchande de I’actif, selon le genre d’organisme, 1980 


-— eee 


Trade and Co-operatives Incorpo- Other 
employee rated and unincor- 
associations — 
Total : 
‘ Elément d’actif 
Associations Coopératives Entreprises Autres 
syndicales qoestieies 
et non 
constituées 
Ne 
$'000 % $000 % $000 % $'000 % $000 % 
Placements dans des caisses communes: 
7,078 13.5 3,427 1.0 475,400 1.8 2,901 25.2 593,937 11 Avoir (capital-actions) 1 
5,505 10.5 3,010 0.9 423,935 16 2,034 17.6 465,632 0.9 Fonds de revenu fixé (obligations) 2 
599 1 - - 13,475 -- = - 14,074 -- Fonds diversifiés 3 
9,518 18.3 4,264 1.2 858,723 3.2 2,363 20.4 968,726 1.8 Fonds hypothécaires a 
649 1,2 2,404 0.7 197,458 0.7 137 4.2 229,242 04 Valeurs étrangéres 5 
68 0.1 1,613 0.5 36,805 0.1 326 2.8 47,237 0.1 Autres fonds 6 
23,417 44.7 14,718 43 2,005,796 74 7,761 67.2 2,318,848 43 Total 7 
- - 5 -- 291,771 ll 987 8.5 490,142 0.9 Caisses mutuelles et de placement . 
= = 20,895 5.9 851,629 3.2 - = 1,021,507 1.9 Caisses séparées des sociétés d'assurance a 
Obligations: 
4,012 77 44,345 12.6 2,995,986 11.1 1,036 8.9 4,989,800 9.2 Gouvernement du Canada 10 
2,339 45 14,552 41 1,529,999 56 304 2.6 11,693,582 21.7 Gouvernements provinciaux 11 
1,258 2.4 4,465 13 180,258 0.7 15 0.1 1,363,730 2.5 Municipalités et commissions scolaires, etc. 12 
3,560 6.8 63,480 18.0 2,988,927 11.1 103 0.9 5,080,761 9.4 Obligations d'autres organismes canadiens 13 
- - - ~ 13,102 -- ~ = 20,185 -- Obligations d’organismes étrangers i4 
11,169 214 126,842 36.0 7,708,272 28.5 1,458 12.5 23,148,058 42.8 Total 15 
Actions: 
3,624 6.9 50,217 14.3 7,542,234 27.9 495 43 11,905,547 22.2 Ordinaires, de sociétés canadiennes 16 
94 0.2 6,336 1.8 200,849 0.8 70 0.6 309,476 0.6 Privilégiées, de sociétés canadiennes 17 
465 0.9 10,378 3.0 1,738,037 64 125 i. 2,849,406 53 Ordinaires, de sociétés étrangéres 18 
at - « _ 971 -- - - 1,718 -- Privilégiées, de sociétés étrangéres 19 
4,183 8.0 66,931 19.1 9,482,091 35.1 690 6.0 15,066,147 28.1 Total 20 
Hypothéques: 
483 0.9 17,902 a 1,282,243 48 95 0.8 2,801,755 5.2 Assurées sur I"habitation (LNH) 21 
288 0.6 46,500 13.2 1,849,259 5.7 - - 2,551,505 4.7 Ordinaires 22 
771 Ls 64,402 18.3 2,831,502 10.5 95 0.8 5,353,260 9.9 Total 23 
- ~ 214 0.1 331,375 je ~ i 605,042 11 Biens-fonds et tenures a bail 24 
Divers: 
3,260 6.2 5,318 15 999,645 3.7 499 43 1,909,748 3.5 Encaisse dans les banques 4 charte y compris 25 
dépéts bancaires a terme 
4,565 8.7 4,857 14 247,194 0.9 - ~ 309,479 0.6 Dépdts dans les sociétés defiducie, y compris 26 
les certificats de placement garantis 
3,788 7.2 38,614 11.0 1,870,638 7.0 ~ - 2,613,694 4.8 Autres placements 4 court terme 27 
625 1.2 5,768 16 270,456 1.0 72 0.6 667,207 1.2 Intéréts courus et dividendes 4 recevoir 28 
$75 11 2,925 0.8 90,833 03 15 0.1 425,972 0.8 Comptes a recevoir 29 
- - 23 -- 20,562 01 - - 28,978 0.1 Autres éléments d’actif 30 
12,813 24.4 57,505 16.3 3,499,328 13.0 586 $.0 5,955,078 11.0 Total 3 
52,353 100.0 351,512 100.0 27,001,764 100.0 11577 100.0 $3,958,082 100.0 Actif total 32 
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TABLE 11. Principal Statistics for Trusteed Pension Funds, by Size of Pension Funds, 1980 


$99,999 
and under 
Selected items $100,000 - $1,000,000 - $ 5,000,000 - 
$99,999 999,999 4,999,999 24,999,999 
No. et moins 
Trusteed pension funds: 
1 (a) Contributory 225 762 426 266 
2  (b) Non-contributory 246 631 283 148 
3 Total 471 1,393 709 414 
Trust arrangements: 
(a) Corporate trustee: 
4 Pooled funds 324 841 283 29 @ 
5) Individually managed 66 177 153 Migs 
6 Combination 11 94 1152 1122 
7 (b) Individual trustee 68 Dae 132) 78 
8 (c) Combination of (a) and (b) 2 9 6 i? 
9 (d) Pension fund societies - 1 3 1 
10 Total 471 1,393 709 414 
11 Investment in pooled pension funds 337) 944 421 163 
12 Mutual and investment funds 13 41 29 14 
13 Segregated funds of insurance companies 1 10 19 22 
q 
14. Employees covered 5,697 88,410 183,313 357,603 
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TABLEAU 11. Statistiques principales sur les caisses de pensions en fiducie, selon importance des caisses de pensions, 1980 
a 


$100,000,000 
ys oi the Total Données choisies 
et plus No 
Caisses de pensions en fiducie: 
123 66 1,868 a) Régimes contributifs 1 
63 17 1,388 b) Régimes non contributifs 2 
186 83 3,256 Total 3 
Genre de fiducie: 
a) Société de fiducie: 

- - 1,477 Caisse commune 4 
61 10 639 Caisse administrée individuellement 5 
60 15 434 Combinaison 6 
58 47 654 b) Fiduciaire particulier 7 

4 5 38 c) Combinaison de a) et b) 8 

3 6 14 d) Sociétés de caisse de retraite 9 

186 83 3,256 Total 10 
64 20 1,949 Placements dans des caisses communes 11 

18 7 122 Caisses mutuelles et de placement 12 

25 13 90 Caisses séparées des sociétés d’assurance 13 


604,957 1,808,164 3,048,144 Participants 14 


TABLE 12. Income and Expenditures, by Size of Pension Funds, 1980 


Bee 


$99,999 
and one $100,000- $1,000,000- $ 5,000,000- 
Income and expenditures 999,999 4.999.999 24999,999 
$99,999 ? ’ ? ? ? 
No. et moins 
$000 Jo $7000 % $000 % $000 % 
Income: 
1 Employer contributions 3,916 51.4 49,424 41.0 129,305 38.8 335,640 36.7 
2 Employee contributions 1,505 19.8 20,345 16.9 S053 17 1522 113,412 12.4 
3 Total 5,421 ale 69,769 57.9 179,622 54.0 449,052 49.1 
Investment income: 
Interest from: 
4 Bonds 155 2.0 6,811 5.6 39,446 11.9 156,824 uy eas 
5 Bank or trust company deposits 172 2.3 3123 Sel 5,104 1.5 14,448 1.6 
6 Mortgages 26 0.3 1CLT6 1.0 7,050 2-1 Sie 3.4 
7 Short-term investments 230 3.0 35525 BS) 10553;7 Sey 50,367 Seb) 
Dividends from: 
8 Canadian common stocks 35 0.5 1335 teil 8,355 D5 42,405 4.6 
9 Canadian preferred stocks 7 0.1 97 0.1 381 0.1 1,587 0.2 
10 Foreign common and preferred stocks 2 3 107 Ont 929 0.3 6,016 Ox 
11 Real estate = = OF, ef 35 ae 294 Bu 
12 Pooled, mutual and segregated funds 1,316 3 28,141 2333 57,812 17.4 57,032 6.2 
13. Other = = =: = ») os = = 
14 Total 1,943 a5 44,942 Bie 129,651 39.0 360,085 aie).3) 
15 Realized profit on sale of securities 195 2.6 4,867 4.0 22,023 6.6 101,154 11.1 
16 Miscellaneous 50 0.7 1,037 0.9 iss 0.4 4,438 0.5 
17 Total 2,188 28.8 50,846 42.1 153,007 46.0 465,677 50.9 
18 Total income 7,609 100.0 120,615 100.0 332,629 100.0 914,729 100.0 
Expenditures: 
19 Pension payments out of fund 2,680 44.3 8,836 20.0 38,472 36.7 120,453 62.6 
20 Cost of pensions purchased 653 10.8 9,576 21.8 12,540 11.9 Sil /S} 6.8 
Cash withdrawals on: 
21 Death 19 0.3 396 0.9 880 0.8 2,033 11 
22 Separation 1,057 AWTS: 10,503 23.9 18,830 17.9 32,035 16.6 
23 Discontinuation of plan 596 gs) 6,316 14.3 4,054 Eo. 4,279 222 
24 Change of funding agency 620 10.2 4,276 9.7 19,899 Loew 672 0.3 
25 Administration costs 202 Sies) 2,467 5.6 6,338 6.0 10,770 5.6 
26 Realized loss on sale of securities 133 Qe 792 1.8 854 0.8 5,693 3.0 
27 Other expenditures 90 1.5 883 2.0 3,077 2S) 3,479 1.8 
28 Total expenditures 6,050 100.0 44,045 100.0 104,944 100.0 192,587 100.0 


rote 


TABLEAU 12. Revenu et dépenses, selon l’importance des caisses de pensions, 1980 


$100,000,000 
d over 
$25 ,000,000- an F 
: 7 Total Revenu et dépenses 
99,999,999 $100,000,000 E 

et plus NO 

$°000 % $°000 % $’000 % 
Revenu: 

648,166 34.4 2,592,021 33.6 3,758,472 34.2 Cotisations des employeurs 1 

223,679 11.8 1,364,262 17.6 1,773,520 16.1 Cotisations des employés 2 

871,845 46.2 3,956,283 ko 5,530,992 ~ 503 Total 3 

Revenu de placements: 
Intéréts sur: 

370,371 19.7 1,690,062 21.8 2,263,669 20.6 Obligations 4 
23,21 1.2 94,068 Le 141,036 ie Dép6ts dans des banques ou sociétés de fiducie 5 
82,201 4.4 458,810 5.9 580,375 Ree Hypothéques 6 
OF S21 5.2 214,890 2.8 377,076 3.4 Placements a court terme 7 

Dividendes sur: 
98,340 Si 329,610 4.3 480,080 44 Actions ordinaires de sociétés canadiennes 8 
3,107 0.2 11,864 0.2 17,043 0.2 Actions privilégiées de sociétés canadiennes 9 
15,606 0.8 $3,870 0.7 76,530 0.7 Actions ordinaires et privilégiées de sociétés étrangéres 10 
2,682 0.1 38,577 0.5 41,615 0.4 Biens-fonds 11 
69,298 ie 50,845 0.7 264 444 2.4 Fonds communs, mutuels séparés 12 
400 -- 3,778 -- 4,180 -- Autres 13 
763,053 40.5 2,946,374 38.1 4,246,048 38.7 Total 14 
240,656 12.8 706,896 92 1,075,791 98 Bénéfice réalisé sur la vente de titres 15 
8,882 0.5 113,638 1.5 129,378 1.2 Divers 16 
1,012,591 53.6 3,766,908 48.8 §,451,217 49.7 Total 17 
1,884,436 100.0 7,723,191 100.0 10,983,209 100.0 Revenu total 18 

Dépenses: 
308,152 67.3 1,405 606 83.1 1,884,199 155 Versements de pensions puisés dans la caisse 19 
41,422 9.1 6,426 0.4 83,790 3.4 Coit des pensions achetées 20 
Retraits en espéces sur: 
4,066 0.9 8,163 0.5 15,557 0.6 Décés 21 
51,574 13.3 205 460 12.2 319,459 12.8 Cessation d’emploi 22 
13 -- - - 15,258 0.6 Abolition de la caisse 23 
25,352 ke 828 -- $1,647 2.1 Changement de caisse 24 
18,035 3.9 34,262 2.0 72,074 2.9 Frais d’administration 25 
3,545 0.8 14,388 0.9 25,405 1.0 Perte subies sur la vente de titres 26 
5,431 Bi 14,542 0.9 27,502 1.1 Autres dépenses 27 
457,590 100.0 1,689,675 100.0 2,494,891 100.0 Total des dépenses 28 


ee 


TABLE 13. Book Value of Assets, by Size of Pension Funds, 1980 


$99,999 
ike and under $100,000- $1,000,000- $ 5,000,000- 
$99,999 999,999 4,999,999 24,999,999 
No et moins 
$000 %o $000 % $000 % $000 %o 
Investment in pooled pension funds: 
1 Equity fund (stock fund) 2,990 13.3 76,026 14.0 158,061 9.7 86,270 1.9 
2 Fixed income fund (bond fund) sia 16.6 118,474 21.8 242,507 14.9 139,092 Sin 
3 Diversified fund 230 1.0 2,450 0.5 5,280 0.3 6,412 0.1 
4 Mortgage fund 7,880 35.2 116,488 21.4 202,706 OES 230,291 5.1 
5 Foreign funds 206 0.9 9,402 Le 25,995 1.6 41,140 0.9 
6 Other funds 123 0.5 3,493 0.6 11,995 0.7 12,396 0.3 
7 Total 15,140 67.5 326,333 60.0 646,544 39.7 515,601 11.4 
8 Mutual and investment funds 437 1.9 7,694 1.4 27,077 1 80,306 1.8 
9 Segregated funds of insurance companies 29 0.1 1,043 02 22,410 1.4 110,873 255) 
Bonds: 
10 Government of Canada 306 1.4 19,552 3.6 137,197 8.4 672,030 14.9 
11. Provincial government 162 0.7 11,335 Pa 82,380 aa | 346,685 7.7 
12 Municipal, school boards, etc. 297), iL) 11,597 953) 58,974 3.6 108,342 2.4 
13. Other Canadian $22 2.3 32,947 6.1 166,445 10.3 716,120 15.9 
14 Non-Canadian 6 -- 126 -- 1,043 0.1 6,378 0.1 
15 Total 1,293 Sed USES 13.9 446,039 215 1,849,555 41.0 
Stocks: 
16 Canadian, common 566 25 24,066 4.4 166,610 10.3 785,462 17.6 
17 Canadian, preferred 159 0.7 2,075 0.4 6,141 0.4 30,420 0.7 
18 Non-Canadian, common 26 0.1 2,074 0.4 23,754 hS 165,376 Su 
19 Non-Canadian, preferred — - 37 -- 112 -- 795 -- 
20 Total 751 3.3 28,252 Si 196,617 122 982,053 22.0 
Mortgages: 
21 Insured residential (NHA) 9 -- 4,772 0.9 25,804 1.6 138,715 3.1 
22 Conventional 2 0.3 6,652 12 45,520 2.8 161,667 3.6 
23 =Total 81 0.3 11,424 al 71,324 4.4 300,382 6.7 
24 Real estate and lease-backs - = 305 0.1 547 -- 3,823 0.1 
Miscellaneous: 
25 Cash on hand, in chartered banks, including bank 3,023 13.5 51,528 9.5 80,886 5.0 180,049 4.0 
term deposits 
26 Trust Company deposits, including guaranteed 1,206 5.4 23,410 4.3 45,297 2.8 119,097 2.6 
investment certificates 
27. Other short-term investments QAT 1.0 10,334 1.9 61,855 3.8 278,638 6.2 
28 Accrued interest and dividends receivable 123 0.5 3,732 0.7 14,669 0.9 51,676 1.1 
29 Accounts receivable 124 0.6 3,406 0.6 10,291 0.6 22,974 0.5 
30 Other assets 52 0.2 573 0.1 115 -- 2,284 -- 
31 Total 4,745 2.2: 92,983 Uae 213013 13.1 654,718 14.4 


32 Total assets 22,476 100.0 $43,591 100.0 1,623,671 100.0 4,497,311 100.0 


255 = 


) TABLEAU 13. Valeur comptable de I’actif, selon l'importance des caisses de pensions, 1980 
nes 
pir cena 

$25,000,000- oe ica Total fie ‘acti 

léments d'actif 
99,999,999 $100,000,000 
et plus NO 
$000 % $000 % $000 % : 
Placements dans des caisses communes: 
18,118 0.2 31,431 0.1 372,896 0.7 Avoir (capital-actions) 1 
1,347 -- 6,667 -- 511,798 1.0 Fonds de revenu fixé (obligations) 2 
- - - - 14,372 -- Fonds diversifiés 3 
211,640 2.3 260,396 0.7 1,029,401 2.0 Fonds hypothécaires a 
59,847 0.6 24,710 0.1 161,300 0.3 Valeurs étrangéres 5 
13,349 0.1 2,115 -- 43,471 0.1 Autres fonds 6 
304,301 ie 325,319 0.9 2,133,238 4.1 Total 7 
161,634 1.8 116,444 0.3 393,592 08 Caisses mutuelles et de placement 8 
382,915 4.1 415,134 TZ 932,404 1.8 Caisses séparées des sociétés d’assurance a 
Obligations: 

1,301,556 14.1 3,379,530 94 §,510,171 10.7 Gouvernement du Canada 10 
874,859 9.5 11,107,577 31.2 12,422,998 23.9 Gouvernements provinciaux 11 
424,524 4.6 974,415 2.7 1,578,149 34 Municipalités et commissions scolaires, etc. 12 

1,516,671 16.4 3,434,103 9.6 5,866,808 11.4 Obligations d'autres organismes canadiens 13 

3,934 -- 9,317 -- 20,804 -- Obligations d’organismes étrangers 14 
4,121,544 44.6 18,904,942 52.9 25,398,930 49.1 Total 15 
Actions: 
1,727,396 18.6 5,512,411 15.4 8,216,511 15.9 Ordinaires, de sociétés canadiennes 16 
71,905 0.8 152,538 04 263,238 05 Privilégiées, de sociétés canadiennes 17 
404,243 4.4 1,483,495 41 2,078,968 4.0 Ordinaires, de sociétés étrangéres 18 
264 -- 315 -- 1,523 -- Privilégiées, de sociétés étrangéres 19 
2,203,808 23.8 7,148,759 19.9 10,560,240 204 Total 20 
Hypothéques: 
319,627 35 2,591,610 72 3,080,537 6.0 Assurées sur l’habitation (LNH) 21 
490,721 ss 1,971,398 55 2,676,030 a2 Ordinaires 22 
810,348 8.8 4,563,008 12.7 5,756,567 11.2 Total 23 
28,274 0.3 528,227 15 561,176 1.1 Bien-fonds et tenures a bail 24 
Divers: 
273,437 3.0 1,320,825 3.7 1,909,748 3.7 Encaisse, dans les banques a charte, y compris 25 
depéts bancaires a terme 
53,392 0.6 66,925 0.2 309,327 0.6 Dépéts dans les sociétés de fiducie, y compris les 26 
certificats de placement garantis 
725,190 7.9 1,531,626 43 2,607,860 5.0 Autres placements 4 court terme 27 
117,054 1.3 479,953 1.3 667,207 1.3 Intéréts courus et dividendes 4 recevoir 28 
41,762 0.5 347, 415 1.0 425,972 08 Comptes a recevoir 29 
7,116 0.1 18,785 0.1 28,925 0.1 Autres éléments d’actif 30 
1,217,951 13.4 3,765,529 10.6 $,949,039 115 Total 31 


| 9,230,775 100.0 35,767,362 100.0 51,685,186 100.0 Actif total 32 
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TABLE 14. Market Value of Assets, by Size of Pension Funds, 1980 


LL LS 


$99,999 
ee and under $100,000- $1,000,000- $ 5,000,000- 
$99,999 9997999 4,999,999 24,999,999 
Noe et moins 
$000 % $7000 % $”000 % $’000 % 
Investment in pooled pension funds: 
1 Equity fund (stock fund) 4,239 18.2 119,213 20.6 249,319 14.5 136,167 2.9 
2 Fixed income fund (bond fund) 3,439 14.7 107,315 18.6 218,405 12.6 129,213 21 
3 Diversified fund 233 1.0 2,460 0.4 S115 0.3 6,266 0.1 
4 Mortgage fund 7,634 32.6 111,548 19.3 191,282 Label 217,174 4.5 
5 Foreign funds 280 lees 135137, 23 36,835 2a 58,158 eZ 
6 Other funds 129 0.5 3,605 0.6 12537. 0.7 13727, 0.3 
7 Total 15,954 68.2 357,278 61.8 713,493 41.3 $60,705 1g 
8 Mutual and investment funds 583 25 8,982 1.6 33,149 1.9 89,244 1.9 
9 Segregated funds of insurance companies 32 OW 1,104 0.2 24,253 1.4 120,737 25 
Bonds: 
10 Government of Canada 289 12 17,856 S51 125,688 the 618,487 13.0 
11. Provincial government 145 0.6 9,858 ileal 73,287 4.2 308,127 6.5 
12 Municipal, school boards, etc. 273 12 10,112 1.8 51,397 3.0 94,069 2.0 
13 Other Canadian 456 Les) 28,875 5.0 146,286 8.5 631,300 1331 
14 Non-Canadian 6 -- 126 -- 1,030 0.1 5.195 0.1 
15 Total 1,169 4.9 66,827 11.6 397,688 23.1 1,657,778 34.7 
Stocks: 
16 Canadian, common 681 29, 33,697 5.8 235,811 1327 1,131,364 23.6 
17 Canadian, preferred 191 0.8 2,389 0.4 7,519 0.4 36,644 0.8 
18 Non-Canadian, common 34 0.1 2,841 0.5 32,546 1.9 227,165 4.8 
19 Non-Canadian, preferred = = 44 -- 135 -- 942 -- 
20 Total 906 3.8 38,971 6.7 276,011 16.0 1,396,115 2972 
Mortgages: 
21 Insured residential (NHA) 9 -- 4,572 0.8 24,842 1.4 131,835 2.8 
22 Conventional a 0.3 6,520 alga 44,405 2.6 158,617 oS 
23 Total 80 0.3 11,092 1.9 69,247 4.0 290,452 6.1 
24 Real estate and lease-backs _ - 348 0.1 547 -- 4,042 0.1 
Miscellaneous: 
25 Cash onhand, in chartered banks, including bank 3,023 12.9 51,528 8.9 80,886 4.7 180,049 3.8 
term deposits 
26 Trust company deposits, including guaranteed 1,212 5:2 23,412 4.1 45,332 2.6 119,515 PISS 
investment certificates 
27 Other short-term investments 218 0.9 10,393 1.8 62,641 3.6 279,803 5.9 
28 Accrued interest and dividends receivable 123 0.5 83732 0.6 14,669 0.8 51,676 ie 
29 Accounts receivable 124 0.5 3,406 0.6 10,291 0.6 22,974 0.5 
30 Other assets 52 0.2 Sys} 0.1 115 -- 2,337 -- 
31 Total 4,752 20.2 93,044 16.1 213,934 12.3 656,354 13.8 


32 Total assets 23,476 100.0 577,646 100.0 1,728,322 100.0 4,775,427 100.0 
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TABLEAU 14. Valeur marchande de I’actif, selon limportance des caisses de pensions, 1980 


_—_ CC rrr 


$100,000,000 
and over P 
pine Total Eléments d’actif 
os Seid $100,000,000 
et plus No 
$'000 % $°000 % $'000 % ; 
Placements dans des caisses communes: 
30,449 0.3 54,550 0.1 593,937 1.1 Avoir (capital-actions) 1 
1,206 “° 6,054 -- 465,632 0.9 Fonds de revenu fixé (obligations) 2 
- > = - 14,074 -- Fonds diversifiés 3 
200,242 2.1 240,846 0.6 968,726 1.8 Fonds hypothécaires 4 
84,642 0.9 36,190 0.1 229,242 0.4 Valeurs étrangéres 5 
14,923 0.2 2,316 -- 47,237 0.1 Autres fonds 6 
331,462 3.5 339,956 0.8 2,318,848 4.3 Total 7 
200,464 2.1 157,720 0.4 490,142 0.9 Caisses mutuelles et de placement 8 
410,147 4.2 465,234 13 1,021,507 1.9 Caisses séparées des sociétés d’assurance 9 
Obligations: 

1,185,221 12.1 3,042,259 8.2 4,989,800 9.2 Gouvernement du Canada 10 
778,641 8.0 10,523,524 28.4 11,693,582 21.7 Gouvernements provinciaux 11 
365,152 3.7 842,727 2.3 1,363,730 2.5 Municipalités et commissions scolaires, etc. 12 

1,329,810 13.6 2,944,034 7.9 5,080,761 94 Obligations d'autres organismes canadiens 13 

3,734 -- 9,494 -* 20,185 -- Obligations d’organismes étrangers 14 

3,662,558 37.4 17,362,038 46.8 23,148,058 42.8 Total 15 

Actions: 
2,508,298 25.7 7,995,696 21.6 11,905,547 22.2 Ordinaires, de sociétés canadiennes 16 
85,190 0.9 177,543 0.5 309,476 0.6 Privilégiées, de sociétés canadiennes 17 
$51,128 5.6 2,035,692 = ih 2,849,406 5.3 Ordinaires, de sociétés étrangéres 18 
310 -- 287 ve 1,718 “s Privilégiées, de sociétés étrangéres 19 
3,144,926 32.2 10,209,218 27.6 15,066,147 28.1 Total 20 
Hypothéques: 
300,908 | 2,339,589 6.3 2,801,755 | Assurées sur I"habitation (LNH) 21 
467,930 4.8 1,873,962 =f 2,551,505 4.7 Ordinaires 22 
768,838 7.9 4,213,551 114 5,353,260 9.9 Total 23 
28,613 0.3 571,492 1.5 605,042 11 Biens-fonds et tenures a bail 24 
Divers: 
273,437 2.8 1,320,825 3.6 1,909,748 3.5 Encaisse, dans les banques a charte, y compris 25 
dép6ts bancaires 4 terme 
53,701 0.5 66,307 0.2 309,479 0.6 Deépéts dans les sociétés de tiducie, y compris les 26 
certificats de placements garantis 
726,597 74 1,534,042 4.1 2,613,694 4.8 Autres placements 4 court terme 27 
117,054 1.2 479,953 1.3 667,207 1,2 Intéréts courus et dividendes a recevoir 28 
41,762 04 347,415 0.9 425,972 0.8 Comptes 4 recevoir 29 
7,116 0.1 18,785 0.1 28,978 0.1 Autres éléments d’actif 30 
1,219,667 124 3,767,327 10.2 5,955,078 11.0 Total 31 


9,766,675 100.0 37,086,536 100.0 53,958,082 100.0 Actif total 32 
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POOLED PENSION TRUST FUNDS 


The data compiled in Text Table XI show the asset 
profile of pooled pension trust funds administered 
and offered to the public by 15 trust companies in 
Canada. 


Generally, pooled pension trust funds are intended 
to provide an opportunity for the smaller pension 
funds to maintain a more varied portfolio of invest- 
ments and to have access to experienced management, 
investment counselling and other expertise usually 
available only to larger funds. However, some of the 
larger funds also make use of pooled funds for invest- 
ment purposes. 


To more adequately serve the diverse needs of 
numerous small funds a number of trust companies 
have introduced a variety of pooled funds. These per- 
mit each pension fund to build up an effectively 
balanced investment mix tailored to its own special 
objectives and pension philosophy. For example, trust 
companies offer such diverse pooled funds as Fixed 
Income Fund, Government Bond Fund, Equity or 
Common Stock Fund, Conventional Mortgage Fund, 
NHA Mortgage Fund and American Equity Fund. 


It is interesting to note that nearly half the total 
investments in pooled funds are in mortgages. This 
prominence of pooled mortgage funds may be attri- 
buted to the advantages this type of indirect invest- 
ment in mortgages have over direct mortgage invest- 
ment for the pension fund manager who wishes to 
include mortgages in his diversified investment port- 
folio. The main advantages are the ease of acquisition 
and the lack of mortgage administration. 


CAISSES DE RETRAITE EN GESTION COMMUNE 


Les données compilées au tableau explicatif XI montrent 
le profil de l’actif des caisses de retraite en gestion commune 
qui sont administrées et offertes au public par 15 sociétés de 
fiducie au Canada. 


Régle générale, les caisses de retraite en gestion commune 
offrent aux petites caisses de retraite la possibilité de détenir 
un portefeuille de placements plus varié et de consulter, 
comme seules peuvent le faire habituellement les grandes 
caisses, des gestionnaires chevronnés, des conseillers en place- 
ments et d’autres spécialistes. Toutefois, quelques-unes des 
caisses plus importantes ont également recours aux caisses 
en gestion commune pour leurs placements. 


Pour mieux répondre aux différents besoins des nom- 
breuses petites caisses, des sociétés de fiducie offrent main- 
tenant un éventail de caisses en gestion commune. De cette 
fagon, chaque caisse de retraite peut avoir un portefeuille de 
placements bien équilibré et conforme 4a ses objectifs et a 
ses principes de base en matiére de retraite. Les sociétés de 
fiducie offrent une gamme de caisses en gestion commune, 
par exemple les caisses a revenus fixes, les caisses d’obligations 
du gouvernement, les caisses de placements en actions privilé- 
giées ou ordinaires, les caisses de placements hypothécaires 
ordinaires, les caisses de placements hypothécaires relevant 
de la LNH et les caisses de placements en actions de sociétés 
américaines. 


Fait intéressant a noter, les hypothéques interviennent 
pour presque la moitié de l’ensemble des placements dans les 
caisses en gestion commune. L’importance des caisses de 
placements hypothécaires en gestion commune découle en 
partie du fait que ce genre de placement indirect sous forme 
d’hypothéques est plus avantageux que tout autre placement 
hypothécaire direct pour le gestionnaire d’une caisse de re- 
traite qui désire inclure des placements hypothécaires dans 
son portefeuille. En fait, cela facilite l’acquisition de place- 
ments et supprime la gestion d’hypothéques. 
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TEXT TABLE XI. Distribution of Assets in Pooled Pension Trust Funds as Reported by Trust Companies, 1980 


TABLEAU EXPLICATIF XI. Répartition de l’actif des caisses communes de retraite en fiducie déclarées par les sociétés 
en fiducie, 1980 


en eS SS eee 


Assets Book value Market value 
Eléments d’actif Valeur comptable Valeur marchande 
$7000 % $000 % 


Bonds — Obligations: 


Government of Canada — Gouvernement du Canada 228,180 9.8 218,926 9.1 
Provincial governments — Administrations provinciales 70,317 3.0 65,904 237 
Municipal, school boards, etc. — Administrations municipales, 

commissions scolaires, etc. 13,127 0.6 11,709 0.5 
Other Canadian — Obligations d’autres organismes canadiens 176,501 TPS) 155,689 6.5 
Non-Canadian — Obligations d’organismes étrangers 4,810 0.2 5,435 0.2 
Total 492,935 2ite 457,663 19.0 


Stocks — Actions: 


Canadian, common — Ordinaires, de sociétés canadiennes 291,405 12.4 429,930 Ted 
Canadian, preferred — Privilégiées, de sociétés canadiennes 10,295 0.4 12,625 0.5 
Non-Canadian, common — Ordinaires, de sociétés étrangéres 160,588 6.9 216,014 9.0 


Non-Canadian, preferred — Privilégiées, de sociétés étrangeres = = = = 


Total 462,288 1987 658,569 27.4 


Mortgages — Hypothéques: 


Insured residential (NHA) — Assurées sur ’habitation (LNH) 183,920 7.9 167,287 7.0 
Conventional — Ordinaires 933,488 39.9 853,763 35.5 
Total 1,117,408 47.8 1,021,050 42.5 
Real estate and lease-backs — Biens-fonds et tenures a bail 32,871 1.4 32,871 1.4 


Miscellaneous — Divers: 


Cash on hand and in chartered banks — Encaisse et dépOts dans les 
banques a charte 80,001 3.4 80,001 33) 


Guaranteed investment certificates and other short-term invest- 
ments — Certificats de placements garantis et placements a court 


terme 137,620 5.9 137,764 Sell 
Accrued interest and dividends receivable — Intéréts courus et di- 

videndes a recevoir 12,344 0.5 12,021 0.5 
Accounts receivable — Comptes a recevoir 3,656 0.2 3,656 0.2 


Other assets — Autres éléments d’actif — _ = = 


Total 233,621 10.0 233,442 SEU 


Assets — Total — Actif 230923 100.0 2,403,595 100.0 
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Introduction 


This publication provides data on the financial aspects 
of trusteed pension plans for 1981. It is a continuation of 
a series of reports produced since 1957 and presents 
Statistics on receipts, disbursements and assets of Cana- 
dian trusteed pension plans. These data are based on a 
survey of all trusteed pension funds in Canada. The 
response from the trustees of these funds contacted in 
the survey was excellent and this co-operation is grate- 
fully acknowledged. 


Data on the terms and conditions of all employer- 
sponsored pension plans, their contribution rates, benefit 
formulae, retirement ages, vesting provisions, eligibility 
conditions, etc. are available from the Statistics Canada 
publication Pension Plans in Canada (Catalogue 74-401, 
Biennial) 


More timely estimates of the book value and income 
and expenditures of trusteed pension funds are published 
in Quarterly Estimates of Trusteed Pension Funds (Cata- 
logue 74-001, Quarterly). 


This publication was prepared by the Pensions Section 
of the Labour Division of Statistics Canada. 


Scope and Method of Survey 


This survey has been conducted annually since 1957 
by means of a questionnaire mailed to all employers in 
Canada in both the public and private sectors, operating 
trusteed pension plans with invested assets. The survey 
period covered by this publication is the financial year 
ending anywhere from July 1, 1981 to June 30, 1982, 
although the vast majority of plans had a December 31, 
1981 ending. 


For purposes of this publication, a trusteed pension 
fund is one under which contributions are deposited with 
a trustee who is responsible for the receipt, disbursement 
and investment of the funds. The trust is a fiduciary 
relationship in which individuals (at least three), a trust 
company or an incorporated pension fund society hold 
title to the assets of the fund in accordance with a written 
trust agreement for the benefit of the plan members. In 
many cases the individual fund may be split amongst 
different investment managers through contractual ar- 


Introduction 


La presente publication porte sur les aspects financiers des 
regimes de retraite en fiducie en vigueur en 1980. Elle est la suite 
d'une série de bulletins publiés depuis 1957 et renferme des 
Statistiques sur les encaissements, les décaissements et |'actif 
des regimes de retraite en fiducie au Canada. Ces données sont 
€tablies a partir des résultats d’une enquéte menée aupres de 
toutes les caisses de retraite en fiducie au Canada. Nous 
remercions sincerement les fiduciaires de ces caisses qui nous 
ont accorde leur entiére collaboration dans le cadre de 
l'enquéte. 


Des données sur les dispositions de tous les regimes établis 
a titre continu par |’employeur, les taux des cotisations en 
vigueur, les methodes de calcul de |a rente, l'age de la retraite, 
les dispositions en matiére d' acquisition, les conditions d’adhe- 
sion, etc., sont contenues dans le bulletin biennal Regimes de 
retraite au Canada (n° 74-401 au catalogue) de Statistique 
Canada. 


Pour des estimations plus a jour de la valeur comptable de 
l'actif détenu par les caisses de retraite en fiducie ainsi que des 
revenus et des depenses de ces derniéres, priére de consulter le 
bulletin trimestriel Estimations trimestrielles relatives aux caisses 
de pensions en fiducie (n° 74-001 au catalogue). 


Ce bulletin a eté redige par la Section des pensions de la 
Division du travail de Statistique Canada. 


Champ et methode d’enquéte 


L'enquéte a lieu tous les ans depuis 1957. Un questionnaire 
est envoye par la poste a tous les employeurs des secteurs 
public et privé au Canada qui offrent un régime de retraite en 
fiducie dont les capitaux sont investis. L’'année financiére se 
terminant entre le 1~" Juillet 1981 et le 30 juin 1982 a ete retenue 
comme période d'’enquéte, bien que |’année financiére de la trés 
grande majorite des regimes ait pris fin le 31 décembre 1981. 


Aux fins de l'étude, on entend par régime de retraite en fiducie, 
un regime en vertu duquel les cotisations versées a la caisse de 
retraite sont confiees a un fiduciaire chargé de les administrer. I! 
S'agit d'une relation fiduciaire en vertu de laquelle un groupe d’ au 
moins trois particuliers, une société de fiducie ou une société de 
gestion de retraite detiennent, pour le compte des participants a 
un regime, l’actif de la caisse, conformement aux dispositions 
ecrits du contrat de fiducie. Dans bien des cas, la caisse est 
repartie parmi plusieurs gestionnaires de placements grace a des 
ententes contractuelles conclues avec un certain nombre de 


rangements with any number of trust companies, insur- 
ance companies or investment counsellors. 


Pension funds for employees in the public sector are 
treated no differently in this study than those for private 
sector workers. Included in this report, therefore, are 
funds for employees of the three levels of government, 
school boards, crown corporations and various agen- 
cies, where contributions and other income are con- 
verted into invested assets, and pension payments and 
other costs are paid out of these funds. In some cases 
provincial statutes limit the investments of these assets 
to government bonds and in two cases the assets are 
held partially or in total in non-marketable securities, i.e., 
bonds issued by the provincial treasurer specifically for 
these funds ($5.7 billion currently). Excluded from this 
study are consolidated revenue arrangements, where 
contributions are consolidated with other revenue items 
of the government and payments are likewise made out 
of such revenue. Consequently, the pension arrange- 
ments for the federal public service, the Armed Forces, 
the R.C.M.P. and the public service for two provinces 
(Ontario and Alberta) are excluded. 


Only part of the Quebec based Caisse de depot et 
placement is included in this study. The greater portion 
of the $13.9 billion in aggregate assets under manage- 
ment of the Caisse at the end of 1981 consisted of 
accumulated reserves of the Quebec Pension Plan. Only 
$3.1 billion, that part relating to employer-sponsored 
pension plans, is included here. 


Segregated fund contracts of insurance companies are 
similar to trusteed funding agreements except that the 
assets are held and invested by the insurance company. 
However, these funds are not included in this report 
except for those trusteed funds that hold a portion of their 
assets in segregated funds. The segregated fund hold- 
ings of these ‘split’ funds are shown as a separate 
portfolio item, wherever possible. 


For information on the full extent that pension plans 
use segregated funds of insurance companies for funding 
purposes consult the Statistics Canada publication Fi- 
nancial Institution - Financial Statistics (Catalogue 61- 
006, Quarterly). It is estimated that nearly 95% of the $7 
billion at market value held by insurance companies and 
fraternal benefit societies in such funds at the end of 
1981, were reserves to provide future benefits to pension 
plan members. 


For a detailed description of the funding media permit- 
ted under Revenue Canada regulations, consult the 
Revenue Canada, Taxation Information circular 
72-13R7. 


As Text Table | illustrates, in 1980, the latest year for 
which these data are available, little more than one out 
of every four employer-sponsored pension plans in 
Canada was funded through a trusteed arrangement. 
However, over two thirds of the plan members partici- 
pated in trusteed plans. Furthermore, of the $7.6 billion 


sociétés de fiducie, de sociétés d’assurance ou de conseillers en 
placements. 


Dans la présente étude, les caisses de pensions destinees aux 
fonctionnaires sont traitees de la méme fagon que celles des 
travailleurs du secteur privé. La publication renferme donc des 
renseignements sur les caisses destinees aux employes des trois 
paliers de gouvernement, des conseils scolaires, des societés de 
la Couronne et de divers organismes, ou les contributions et les 
autres revenus sont convertis en placements et les montants 
nécessaires au versement des prestations de retraite et aux 
autres depenses sont puises a méme la caisse. Dans certains 
cas, les lois provinciales obligent les caisses a investir leur actif 
dans des obligations des administrations publiques et, dans deux 
cas, |’actif est detenu en partie ou en totalite dans des valeurs 
non négociables, par exemple dans des obligations emises par 
le tresorier de la province précisément a I’intention des caisses 
(ces valeurs s’élévent a l'heure actuelle a $5.7 milliards). Nous 
ne tenons pas compte dans la présente étude des regimes liés 
au fonds de revenu consolidé, oU les contributions sont regrou- 
pees avec d’autres sources de revenu des administrations 
publiques et les prestations versées a meme ces revenus. Sont 
donc exclus les régimes de pensions de la Fonction publique 
fedérale, des Forces armées, de la Gendarmerie royale du 
Canada et de deux provinces (|’Ontario et |’Alberta). 


Une partie seulement de la Caisse de depot et de placement 
du Québec est prise en compte dans la présente étude. La 
majeure partie de l’actif global de $13.9 milliards détenu par la 
Caisse a la fin de 1981 se composait de reserves accumulees du 
Regime de rentes du Québec. Nous ne tenons compte ici que de 
la partie de la Caisse qui regroupe les régimes de pensions 
établis a titre continu par l’employeur et dont |’actif n’atteint que 
$3.1 milliards. 


Les contrats de caisse en gestion distincte offerts par les 
sociétés d’assurance ressemblent a ceux des caisses de retraite 
en fiducie sauf que leur actif est détenu et placé par une sociéte 
d’assurance. II n’est cependant pas question de ces caisses ici, 
exception faite de celles dont une partie de l’actif est placee dans 
des caisses en gestion distincte. La reserve des caisses en 
gestion distincte dans ces caisses ““combinées’’ figure, dans la 
mesure du possible, a un poste de portefeuille distinct. 


Pour savoir dans quelle mesure les prestations des regimes de 
retraite par capitalisation sont garanties par des sociétes d’assu- 
rance par le biais de caisses en gestion distincte, priére de 
consulter le bulletin trimestriel Institutions financiéres - Statisti- 
que financiére (n° 61-006 au catalogue). On estime que pres de 
95% des $7 milliards (valeur marchande) détenus dans ces 
caisses par des sociétés d’assurance et des societés de secours 
mutuel a la fin de 1981 étaient mis de cdté pour le versement de 
prestations de retraite aux participants. 


Pour une description détaillee des modes de capitalisation 
autorisés aux termes des Réglements de |’impot sur le revenu, 
il suffit de consulter la Circulaire d'information n° 72-13R7 de 
Revenu Canada, Impot. 


Comme lillustre le tableau explicatif |, en 1980, derniére 
année pour laquelle nous disposons de ces donnees, la capitali- 
sation d’un peu plus d’un régime sur quatre établis a titre continu 
par l'employeur au Canada était assuree par une caisse en 
fiducie. Cependant, environ les deux tiers des participants 
contribuaient a des régimes en fiducie. En outre, des $7.6 
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TEXT TABLE |. Plans and Members, by Funding Agency, 1980 
TABLEAU EXPLICATIF |. Regimes et participants, selon le gestionnaire de caisse de retraite, 1980 


Funding agency 
Gestionnaire de caisse de retraite 


Insurance companies - Sociétés d’assurance 13.2 


Canadian government annuities - Rentes sur l’Etat 


Trusteed - Fiducie 67.0 
Combination of above - Combinaison des précédents 37 
Government consolidated revenue funds - Fonds de revenu 

consolidé des administrations publiques 16.1 
Other - Autres 
Total 100.0 


Source: Pension Plans in Canada, Cat 74-401 
Source: Régimes de pensions au Canada, n 74-401 au catalogue 


TEXT TABLE Il. Estimated Value of Pension Fund Assets, by Funding Agency, 1970-1981 


TABLEAU EXPLICATIF Il. Estimation de |'actif des caisses de retraite, selon le gestionnaire de caisse, 1970-1981 


Funding agency - Gestionnaire de caisse de retraite 


Year Trusteed Insurance 
companies(1) 
Année Total 
Fiducie Societes 
d’assurance(1) 
$'000,000 
1970 11,059 3,683 631 15,373 
1971 12.461 4,173 624 17,258 
1972 14,050 4,615 622 19,287 
1973 16,025 §,338 617 21,980 
1974 18,084 6,070 608 24,762 
1975 20,962 6,819 604 28,385 
1976 24,879 7,880 601 33,360 
1977 29,270 8,945 596 38,811 
1978 34,894 10,523 591 46,008 
1979 42.419 12,239 585 55,243 
1980 50,753 14,273 ¢ 582 65,606 © 
1981 60,487 15,333p 577 76,397 p 


(1) Source: (a)Report of Superintendent of Insurance for Canada and Annual Report. Insurance Branch, Ministry of Consumers, Co-operatives and Financial institutions, province of Québec, 


(b) Canadian Government Annuities, Actuarial Services, Employment and immigration Canada 
(1) Source: (a)Rapport du surintendant des assurances du Canada et Rapport annuel, Service des assurances, Ministére des Consommateurs, Coopératives et institutions financiéres. 


Province de Québec, (b) Rentes sur I'Etat, Services de |’ actuariat, Emploi et immigration Canada. 
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contributed in 1979 to all private pension plans, two 
thirds was deposited into trusteed pension funds, 22% 
was contributed under plans funded through government 
consolidated revenue arrangements and less than 10% 
was deposited with insurance companies under a variety 
of contracts. Generally, trusteed plans tend to be found 
in larger organizations, whereas most small plans tend to 
use insurance companies as the funding agency. 


Text Table II shows the degree to which accumulated 
assets of private pension plans are concentrated in 
trusteed funds. These data, as was indicated earlier, do 
not include plans for government employees which place 
all contributions into the government consolidated rev- 
enue funds and do not hold pension funds in the form of 
cash or securities. 


Pension deposits in segregated funds of insurance 
companies are included in total in the assets held by 
insurance companies in this table. In 1981, $1,027 
million was allocated by trusteed pension fund adminis- 
trators to segregated funds as an integral part of their 
total assets. This amount, which is included in the assets 
as a separate portfolio item in the balance of this report, 
is removed from the trusteed total in Text Table Il. 


These trusteed assets are the aggregated book values 
of these funds, including some holdings to provide 
deferred pensions for terminated employees. Studies 
have shown, however, that relatively few plan members 
terminating employment before retirement are entitled to, 
or elect to receive a deferred pension from such funds, 
if the option is provided. 


Besides the estimated portion of the segregated funds 
(at market value) applicable to pension plans, the insur- 
ance company reserves include the estimated reserves 
held under group annuity and deposit administration 
contracts. At the end of 1981 these reserves were 
estimated to be $8.7 billion. The $577 million Canadian 
Government Annuities reserves excludes paid-up defer- 
red annuities to terminated employees. 


Therefore, exclusive of the so-called consolidated 
revenue plans, it was estimated that in 1981 all other 
plans held some $76.4 billion in assets to provide future 
pension benefits to participating employees. With 79% of 
this $76.4 billion being held by trusteed funds, the 
trusteed arrangement represents the major repository for 
pension contributions. 


The number of trusteed pension funds tabulated in 
1981 was 3,364, considerably less than the nearly 4,000 
pension plans funded in whole or in part through a 
trusteed fund. Many large firms have separate pension 
plans for various parts of their operations, such as 
different geographic units, subsidiary or affiliated compa- 
nies or different classes of employees. In many cases the 
contributions generated by these separate plans are 
consolidated in one fund. This financial survey is not a 
survey of plans, but a survey of funds. Consequently, 


milliards de cotisations a des régimes de retraite prives en 1979, 
les deux tiers ont ete verses dans des caisses de retraite en 
fiducie, 22% ades régimes dont la capitalisation etait assuree par 
le biais du fonds de revenu consolide des administrations 
publiques et moins de 10% a des socieétes d’assurance aux 
termes de differents contrats. En general, la caisse de retraite de 
la plupart des régimes de petite taille est geree par des societes 
d’assurance, alors que celle des régimes plus importants est 
confiée a des caisses en fiducie. 


Le tableau explicatif Il indique quelle part de |’actif des regimes 
de retraite prives est détenue dans des caisses de retraite en 
fiducie. Comme nous |’avons précisé plus haut, les données ne 
prennent pas en compte les régimes qui s’adressent aux fonc- 
tionnaires et en vertu desquels toutes les cotisations sont 
versees au fonds de revenu consolidé des administrations 
publiques et dont la caisse de retraite n’est pas conservée sous 
forme d’encaisse ou de titres. 


L’actif des societes d’assurance indique dans le tableau 
comprend tous les fonds versés aux caisses en gestion distincte 
qu’elles administrent. En 1981, des gestionnaires de caisses de 
retraite en fiducie ont versé $1,027 millions a des caisses en 
gestion distincte a méme leur actif total; cette somme a ete 
soustraite de |’actif en fiducie indiqué dans le tableau explicatif Il, 
mais elle figure a un poste distinct de |l’actif dans le reste du 
bulletin. 


L’actif en fiducie correspond a la valeur comptable de ces 
fonds, y compris les sommes mises en reserve pour verser une 
rente differee aux ex-cotisants. Des études ont cependant 
démontré que tres peu de participants qui quittent leur emploi 
avant la retraite ont droit a une rente différee et, s’ils en ont la 
possibilite, décident de toucher une pareille rente a l’age normal 
de la retraite. 


En plus du montant estimatif des caisses en gestion distincte 
(valeur du marché) applicable aux régimes de retraite, les 
reserves des sociétés d’assurance comprennent également la 
valeur estimative des fonds détenus aux termes de contrats 
collectifs de retraite et de contrats de gestion des depots a la fin 
de 1981, on estimait ces réserves a $8.7 milliards. Les $577 
millions mis en reserve au titre des rentes sur |’Etat ne compren- 
nent pas les rentes differees acquittees a jouissance. 


Par conséquent, selon les estimations, tous les regimes, a 
exclusion des fonds de revenu consolideé, détenaient un actif 
total de $76.4 milliards en 1981 afin de pouvoir verser des 
prestations a leur participants. Comme les caisses en fiducie 
détenaient 79% de cette somme, on peut affirmer que les caisses 
de retraite en fiducie sont les principaux dépositaires des caisses 
de retraite. 


_En 1981, on a dénombré 3,364 caisses de retraite en fiducie, 
soit beaucoup moins que les quelque 4,000 regimes de retraite 
dont la capitalisation était assurée, en partie ou en totalité, par 
des caisses en fiducie. Bon nombre de grandes entreprises 
préevoient des regimes de retraite differents selon, par exemple, 
les régions géographiques, les filiales ou les categories de 
salariés visés. Dans bien des cas, les cotisations a ces regimes 
distincts sont versées dans un fonds consolidé. L’enquéte 
financiere menée ne porte pas sur les regimes offerts, mais sur 
les caisses de retraite disponibles. En conséquence, il y a une 
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TEXT TABLE Ill. Summary of Principal Statistics for Trusteed Pension Funds, 1960, 1970, 1972-1981 
TABLEAU EXPLICATIF Ill. Sommaire des Statistiques principales sur les caisses de retraite en fiducie, 1960, 1970, 1972-1981 


contributits 


Total 


21,210 
Trust arrangements ~ Genre de fiducie: 
(a) Corporate trustee - Société de fiducie 6,693 
(b) Individual trustee - Fiduciaire 
particulier 12,057 
(c) Combination of (a) and (b) - 
Combinaison de (a) et de (b) 1,242 
(d) Pension tund societies - Sociétés 
de caisses de retraite 1.218 
Total 21,210 
Investment in pooled pension funds - 
Placements dans des caisses communes 1,206 
Mutual and investment funds - Caisses 
mutuelles et de placement 30 


Employees covered (in thousands) - 
Participants (en milliers) 


Trusteed pension tunds - Caisse de 
retraite en fiducie: 


(a) Contributory - Regimes contributits 48.225 
(b) Non-contributory - Regimes non 

contributits 13,289 
Total 61,514 
Trust arrangements - Genre de fiducie 
(a) Corporate trustee - Societé de fiducie 20,485 
(b) Individual trustee - Fiduciaire 

Particulier 37,164 
(c) Combination of (a) and (b) - 

Combinaison de (a) et de (b) 1,649 
(d) Pension fund societies - Societes 

de caisses de retraite 2.216 
Total 61,514 


there is a considerable difference in the number of 
reporting units in this survey and the number of trusteed 
pension plans active in Canada. 


This publication is based on data compiled from 
completed returns from 82% of the known universe of 
trusteed pension funds, accounting for 96% of total 
assets. Where previous data were available, information 
for the non-respondents was estimated. Since virtually all 
non-respondents represented relatively small funds, the 
few omissions would have little effect on total assets held 
by trusteed pension funds. 


Respondents were asked to provide both book and 
market values of their holdings in this survey. The 
method of measurement of the assets at book and 
market values is at the discretion of the trustees. Com- 
ceptually, both book and market values may vary from 
one fund to another. It has been argued that the book 
value should be the purchase price of the investments. 
However, for practical reasons, many fund administrators 
adjust the book values periodically to reflect unrealized 
gains or losses in the investments. Market values may be 
even more difficult to determine. Ideally, a market value 
can be determined only after the investment has been 
sold. Therefore, the market value assigned to an invest- 
ment by the fund administator is based on the assump- 
tion that this current value could be realized. 


Virtually all returns in the 1981 survey showed the 
book value of the assets. The corresponding market 
values were reported for nearly 97% of the funds, cover- 
ing approximately 80% of assets at book value. For those 
funds in this latter group invested in marketable securi- 
ties, the market values were estimated by assuming that 
the relationship between market and book value was the 
same for the incomplete returns as for the completed 
returns. Out of the $5.7 billion held in non-marketable 
provincial government bonds, a market value was calcu- 
lated for $1.3 billion and for the balance, the book value 
was imputed as market. 


Highlights 


The book value of assets increased by $9.8 billion 
over the survey year to $61.5 billion. This increase of 
19% over the assets calculated in 1980 is comparable to 
the annual increases reported in the previous five years. 
It is, however, considerably greater than the 11% to 12% 
annual increases recorded in the early 1970s. Even 
considering the effects of the recent rapid growth in the 
consumer price index relative to the C.P.I. increases 
recorded a decade ago, pension funds are currently still 
growing at a considerably more rapid rate. 


The $61.5 billion in assets at book value was held for 
greater than three million members in the employ of the 
plan sponsors as well as for an undertermined number of 
terminated and retired employees. Considering just the 


difference considérable entre le nombre d’unites declarantes et 
celui des régimes de retraite en fiducie en vigueur au Canada. 


Les données publiées sont tirees des questionnaires remplis 
par 82% de |’univers connu des caisses de retraite en fiducie, ce 
qui représente 96% de l’actif total. Chaque fois que c’était 
possible, on a établi des chiffres estimatifs pour les non- 
repondants a partir de données anteérieures connues. Comme, 
dans la plupart des cas, il s’agissait de caisses relativement 
petites, les quelques omissions n’auraient eu que peu d'inciden- 
ce sur |’actif total des caisses de retraite en fiducie. 


Les réepondants devaient déclarer a la fois la valeur comptable 
et la valeur marchande de leurs avoirs dans cette enquéte. La 
méthode utilisee pour determiner les valeurs comptable et 
marchande de |’actif des fiduciaires est laissee a leur entiere 
discrétion. Conceptuellement, les valeurs comptable et marchan- 
de peuvent varier d’une caisse a une autre. Certains sont d’avis 
que la valeur comptable devrait correspondre aux prix d’achat 
des titres de placement. Toutefois, pour des raisons d’ordre 
pratique, de nombreux gestionnaires de caisse rajustent periodi- 
quement la valeur comptable de leur actif de fagon a prendre en 
compte les pertes ou les gains non réalises au titre de leurs 
placements. La valeur marchande est parfois encore plus difficu- 
le a fixer. En fait, elle ne devrait étre determinée qu’ apres la vente 
des titres de placement. Le gestionnaire de caisse doit donc 
établir la valeur marchande d’un placement en fonction de sa 
valeur actuelle en supposant qu’elle pourrait étre réalisee. 


Presque tous les repondants a |’enquéte de 1981 ont déclaré 
la valeur comptable de |’actif. Les valeurs marchandes corres- 
pondantes ont été déclarées pour prés de 97% des caisses, ce 
qui représente environ 80% de |’actif exprime en valeur compta- 
ble. Dans le cas des caisses de ce dernier groupe dont I’actif etait 
placé dans des valeurs négociables, on a estime les valeurs 
marchandes en supposant que le rapport entre les valeurs 
marchande et comptable était le méme pour les questionnaires 
partiellement remplis et pour les questionnaires entierement 
remplis. Sur les $5.7 milliards détenus dans des obligations non 
négociables des administrations provinciales, on a calcule la 
valeur marchande pour $1.3 milliard et, pour le reste, on a 
remplacé la valeur marchande par la valeur comptable. 


Faits saillants 


La valeur comptable de |’actif détenu par les caisses de 
retraite en fiducie s’est accrue de $9.8 milliards au cours de 
l'année d’enquéte, pour atteindre la somme de $6.5 milliards. 
Cette augmentation de 59% par rapport a |l’actif calcule en 1980 
est comparable aux hausses annuelles enregistrees au cours 
des cing années précédentes. Elle est cependant considérable- 
ment supérieure aux augmentations annuelles de 11% a 12% 
observées au début des années 70. Méme si |’on tient compte 
des effets de la recente croissance rapide de l’indice des prix a 
la consommation en regard des hausses de I’indice enregistrees 
il y a une dizaine d’années, on constate que les caisses de 
pensions continuent neanmoins de croitre a un rythme beaucoup 
plus rapide. 


L’actif de $61.5 milliards declare au titre de la valeur compta- 
ble était detenu dans des caisses pour le compte de plus de trois 
millions de participants a des régimes établis a titre continu par 
l'employeur et d’un nombre indéterminé de salariés qui ont quitte 


Figure | 
Assets of Trusteed Pension Funds, 1960, 1970-1981 


Actif des caisses de retraite en fiducie, 1960, 1970-1981 
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Net Growth of Trusteed Pension Funds Assets, 1960, 1970-1981 
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TEXT TABLE IV. Summary of Income and Expenditures, Trusteed Pension Funds, 1960, 1970, 1974-1981 


TABLEAU EXPLICATIF IV. Sommaire du revenu et des dépenses, caisses de retraite en fiducie, 1960, 1970, 1974-1981 


Income and expenditures 
1970 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 
Revenu et depenses 


millions of dollars - millions de dollars 


Income - Revenu: 


Employee contributions - Cotisations des employes 160 396 TAA 854 1,133 1,198 1,409 1,584 1,774 2,106 
Employer contributions - Cotisations des employeurs 230 658 1,417 1,873 2,259 2,722 3,271 3,429 3,758 3,915 
Total 390 1,054 2,128 2,727 3,392 3,920 4,680 5,013 5,532 6,021 
Investment income - Revenu de placements 152 546 1,164 1,326 1,639 2,044 2,571 3,368 4,246 5,491 
Realized profit on sale of securities - Beénéfice 

réalisé sur la vente de titres 2 16 49 45 59 93 282 796 1,076 784 
Miscellaneous - Divers 6 10 20 12 14 48 38 46 129 62 
Total 160 571 1,233 1,383 1,712 2,185 2,891 4,210 5,451 6,337 
Income - Total - Revenu 550 1,625 3,361 4,110 5,104 6,105 7,571 9,223 10,983 12,358 


Expenditures - Dépenses: 
Pension payments out of funds - Versements de 


rentes puisés dans la caisse 107 377 754 900 1,037 1,195 1,400 1,625 1,884 2,212 
Cost of pensions purchased - Cout des rentes 

achetées 5 16 26 29 35 37 44 70 84 99 
Cash withdrawals - Retraits en espeéces 30 110 201 175 248 280 380 333 402 446 
Administration costs - Frais d’administration 1 12 22 27 32 43 48 62 72 87 
Realized loss on sale of securities - Perte subie 

sur la vente de titres 8 99 99 122 93 117 63 10 25 116 
Other expenditures - Autres dépenses 2 15 68 37 9 13 16 48 28 12 
Expenditures - Total - Dépenses 153 629 1,170 1,290 1,454 1,685 1,951 2,148 2,495 2,972 
Figure III 


Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1961-1981 
Revenu et dépenses des caisses de retraite en fiducie, 1961-1981 
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active plan members, this $61.5 billion represented 
$19,847 in reserves per member, a considerable in- 
crease over the $16,956 per member recorded in 1980 
and the $6,554 ten years earlier. If measured in 1971 
dollars however, this $61.5 billion converts to just $26 
billion or $8,378 per active member. 


The market value of assets, at nearly $59 billion, 
dropped below the book value for the first time since 
1977. Because of limitations in the calculation of market 
values, as explained in the preceding section, these data 
should be used with considerable caution. Despite these 
limitations, however, the asset profile presented in Text 
Table V demonstrates the effect of market conditions on 
trusteed pension funds in 1981. The market value - book 
value ratio of aggregate bond holdings registered its 
lowest level ever and the equity ratio, which had steadily 
increased since 1974, decreased substantially in 1981. 


Income and Expenditures 


Most trusteed pension funds in Canada continue to 
have a positive cash flow. In fact, as Figure Ill illustrates, 
the net cash flow of all funds in 1981 reached nearly $9.4 
billion, a considerable increase over the $8.5 billion 
recorded in 1980. While the cost of providing benefits 
and meeting other expenses climbed to nearly $3 billion 
in 1981, aggregate receipts and gains exceeded $12 
billion. 


As in previous years, contributions continued to be a 
major source of income for trusteed pension funds. 
Employees and employers contributed a total of $6,021 
million in 1981, an increase of $489 million over the 
previous year. Nearly two thirds of this total was paid by 
the employers. 


Investment earnings, which have been an important 
source of income for pension funds over the years, 
amounted to $5,491 million during 1981, an increase of 
$1,245 million over the previous year. Bonds, represent- 
ing both government and corporate obligations, yielded 
$2,801 million, accounting for over half the total invest- 
ment income. Dividends from equity holdings amounted 
to $740 million while interest from mortgages yielded 
$683 million. In addition, interest on bank and trust 
company deposits and on short-term investments pro- 
duced some $875 million and another $329 million came 
from dividends on investments in pooled funds of trust 
companies, mutual funds and segregated funds of insur- 


ance companies. 


Profits on sales of securities, which had reached an 
all-time high of $1,076 million in 1980, declined to $784 
million in 1981. It must be remembered that this $784 
million is not the total gains made on liquidation of 
securities, but the aggregate of the net gains less the 
losses for individual funds during 1981. 


leur emploi ou qui sont a la retraite. Si l'on tient compte 
uniquement des participants actifs, cela represente une reserve 
de $19,847 par membre, soit une augmentation considerable par 
rapport a la somme de $16,956 par participant enregistree en 
1980 et a celle de $6,554 enregistrée dix ans plus tét. Exprimés 
en dollars de 1971 toutefois, ces $61.5 milliards n'équivalent 
qu’a $26 milliards, ou $8,378 par participant actif. 


Pour la premiere fois depuis 1977, la valeur marchande de 
'actif (qui atteint presque $59 milliards) est tombée en deca de 
la valeur comptable. Ces données doivent étre utilisées avec une 
extreme prudence en raison des limites qui nous étaient impo- 
sees dans le calcul des valeurs marchandes, comme nous 
l'avons explique precedemment. En dépit de ces limites cepen- 
dant, le profil de l'actif que trace le tableau explicatif V montre 
effet des conditions du marché sur les régimes de pensions en 
fiducie en 1981. Le ratio valeur marchande-valeur comptable de 
l'actif global detenu sous forme d'obligations a atteint le plus bas 
niveau jamais enregistré et celui de |'actif détenu sous forme 
d’actions, qui avait augmenteé d'une fagon soutenue depuis 
1974, a beaucoup diminue en 1981. 


Revenus et depenses 


La plupart des caisses de retraite en ‘iducie au Canada 
continuent d’afficher des rentrees de fonds. En fait, d’aprés la 
figure Ill, les rentrées nettes de toutes les caisses ont atteint prés 
de $9.4 milliards en 1981, ce qui représente une hausse considé- 
rable par rapport a la somme de $8.5 milliards enregistrée en 
1980. Bien que le montant des prestations a verser et des autres 
dépenses soit passe a presque $3 milliards en 1981, les recettes 
et les gains totaux ont depassé les $12 milliards. 


Comme les années précédentes, les cotisations ont continué 
d'étre une des principales sources de revenu des caisses de 
retraite en fiducie. Salarieés et employeurs ont cotisé au total 
$6,021 millions en 1981, soit $489 millions de plus qu’en 1980. 
Pres des deux tiers de cette somme provenaient des 
employeurs. 


Les gains de placement qui, depuis des années, constituent 
une part importante des caisses de retraite, se sont éleves a 
$5,491 millions en 1981, ce qui represente une hausse de 
$1,245 millions par rapport aux chiffres enregistrés l'année 
precedente. Les obligations de |'administration publique et des 
societés ont rapporte $2,801 millions, intervenant pour plus de la 
moitie de l'ensemble des revenus de placement. Les dividendes 
verses au titre d'actions totalisaient $740 millions et les intéréts 
hypothécaires, $683 millions. De plus, les interéts de depdts 
dans les banques et les societés de fiducie et les interéts de 
placements a court terme se sont éleves a environ $875 millions 
et les dividendes versés au titre des placements dans les caisses 
en gestion commune des societes de fiducie, les fonds mutuels 
et les caisses en gestion distincte des societes d’assurance, a 
$329 millions. 


Les profits provenant de la vente de titres, qui avaient atteint 
un sommet sans precedent de $1,076 millions en 1980, sont 
tombes a $784 millions en 1981. ll ne faut pas oublier que ces 
$784 millions ne constituent pas le total des gains réalisés sur la 
liquidation des titres, mais le total des gains nets moins les pertes 
subies par les diverses caisses en 1981. 
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TEXT TABLE V. Book and Market Value of Assets of Trusteed Pension Funds, 1960, 1970, 1974-1981 


No. 


OOnNOnNS 


(1) 
(2) 


Book value - Valeur comptable 


Assets 
1960 1970 1974 1975 1976 
$'000,000 
Investment in pooled pension funds 1,461 
Mutual and investment funds 27 
Investment in segregated funds 355 
Bonds: 
Government of Canada 620 
Provincial governments 6,380 
Municipal, schoo! boards, etc. 966 
Other Canadian 3,887 
Non-Canadian 10 
Total 11,863 
Stocks: 
Canadian, common 5,239 
Canadian, preferred 79 
Non-Canadian, common 894 
Non-Canadian, preferred 1 
Total 6,213 
Mortgages: 
Insured residential (NHA) 1,961 
Conventional 1,388 
Total 3,349 
Real estate and lease-backs 144 
Miscellaneous: 
Cash on hand and in chartered banks 398 
Guaranteed investment certificates 172 
Other short-term investments 790 
Accrued interest and dividends receivable 225 
Accounts receivable 232 
Other assets 5 
Total 1,700 1,822 
Total assets 21,210 25,234 
1976 
$'000,000 
Investment in pooled pension funds 1,463 
Mutual and investment funds 37 
Investment in segregated funds 346 
Bonds: 
Government of Canada 612 
Provincial governments 6,223 
Municipal, school boards, etc. 873 
Other Canadian 3,752 
Non-Canadian 9 
Total 11,469 
Stocks: 
Canadian, common 5,103 
Canadian, preferred 70 
Non-Canadian, common 932 
Non-Canadian, preferred 1 
Total 6,106 
Mortgages: 
Insured residential (NHA) 1,944 
Conventional 1,384 
Total 3,328 
Real estate and lease-backs 144 
Miscellaneous: 
Cash on hand and in chartered banks 398 
Guaranteed investment certificates 173 
Other short-term investments 790 
Accrued interest and dividends receivable 225 
Accounts receivable 232 
Other assets 5 
Total 1,823 
Total assets 4,085 100.0 10,574 16,352 24,716 


Market values not available for 1960. 
Includes $4.4 billion in non-marketable bonds at book value. 
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TABLEAU EXPLICATIF V. Valeur comptable et marchande de |'actif des caisses de retraite en fiducie, 1960, 1970, 1974-1981 


Book value - Valeur comptable 


Placements dans des caisses communes 
Caisses mutuelles et de placement 
Placements dans des caisses séparées 


Obligations 

Gouvernement du Canada 

Administrations provinciales 

Administrations municipales, commissions scolaires. etc 
Obligatons d'autres organismes canackens 

Obdligations d'organismes etrangers 

Total 


Actions 

Ordinaires, de sociétes canadiennes 
Privilegiees, de societes canadiennes 
Ordinaires, de societés étrangeres 
Privilegiees, de societés étrangeéres 
Total 


Hypotheques 

Assurees sur Ihabitation(LNH) 
Ordinaires 

Total 


Biens-fonds et tenures bail 


Divers 

Encaisse et dépdts dans les banques a charte 
Certificats de placements garantis 

Autres placements a court terme 

interéts courus et dividendes 4 recevoir 
Comptes a recevoir 

Autres elements d’actif 

Total 


Actif total 


Placements dans des caisses communes 
Caisses mutuelles et de placement 
Placements dans des caisses separées 


Obligations 
Gouvernement du Canada 
Administrations provinciales 
Admunistrations municipales, commissions scolaires, etc 
Obligations d'autres organismes canadiens 
Obligations d’organismes étrangers 
24,739 (2) 


11,770 
393 
2.858 Ordinaires, de societés é@trangeres 
* - - | Privilegiées, de societes étrangeéres 
10,719 . i y Total 


Hypotheques 
2.790 y Assurees sur Ihabstation(LNH) 
2,354 A Ordinaires 
5,144 - . . . Total 


Biens-fonds et tenures & bail 


Owers 
Encaisse et depdts dans les banques 4 charte 


58,889 (2) 100.0 


(1) Aucune valeur marchande n'a été declaree a l'enquéte de 1960 
(2) Ci-inclus $4.4 milliards en obligations non-vendabies selon leur valeur comptabie 
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On the expenditure side, the major charge to the funds 
was the $2,212 million paid out in the form of pensions 
to retired plan members, an increase of $328 million over 
the previous year. This charge accounted of 74.4% of the 
total expenditures. In addition, nearly $100 million was 
withdrawn from the funds to purchase pensions from 
insurance companies on behalf of retired employees, 
while another $19 million was paid out to settle death 
claims. Another significant expenditure of trusteed pen- 
sion funds is the money paid out to plan members who 
terminate their employment and elect to take a refund of 
the contributions in lieu of a deferred pension. These 
cash withdrawals amounted to $376 million in 1981, up 
$57 million over the previous year. Changes in funding 
agencies resulted in the transfer of $35 million to other 
funding media while $16 million was withdrawn in respect 
of discontinued plans. Some plans provide for adminis- 
trative costs to be paid from their funds and in 1981 these 
charges amounted to $87 million, just a fraction of a per 
cent of the assets held and only 3% of the total expendi- 
tures. It appears, therefore, that most of the costs 
incurred in managing these funds are paid by the employ- 
ers themselves and only a small portion of the total 
administration costs are charged against the funds. 


Just as the aggregate of net profits on sales of securi- 
ties declined in 1981 relative to 1980, the total of the 
losses on such asset liquidations, in the cases of funds 
where losses exceeded gains, increased from $25 million 
to $116 million. 


Distribution of Assets 


Some significant changes were observed in the distri- 
bution pattern of trusteed pension fund assets over the 
previous year. The proportion of assets held in bonds in 
1981, though still heavily influenced by those public 
sector funds that have a mandatory high percentage of 
bond holdings, declined to 46.5% from the 49% recorded 
in 1980. Nearly $13.9 billion was held in provincial 
government bonds and accounted for 48% of total bond 
holdings, while federal bonds of $6.4 billion and munici- 
pal bonds of $1.8 billion accounted for another 29%. 
Investments in corporate bonds of $6.5 billion accounted 
for 23% of total bond holdings, the same as the previous 
year. 


The direct investment of pension funds in equities has 
steadily increased over the years, reaching a record high 
of nearly $13.4 billion at book value by the end of 1981. 
In relative terms, stock holdings increased to 21.8% of 
total assets, a slight increase from the 20.4% recorded in 
1980. 


As in 1979 and 1980, mortgage holdings increased in 
real terms but declined in relative terms. Mortgage 
investments increased by $447 million during 1981 to 
$6,204 million while decreasing as a percentage of the 
total assets to just 10%, the lowest percentage recorded 
since 1973. 


Continuing the trend of recent years, fund managers 
retained substantial pension fund monies in cash, guar- 


Les prestations versees aux participants a la retraite, qui 
s’élevaient a $2,212 millions constituaient le principal poste de 
dépense des caisses de retraite en 1980, ce qui represente une 
augmentation de $328 millions par rapport 1980. Elles represen- 
taient 74.4% des depenses totales. En outre, pres de $100 
millions ont ete retires des caisses et affectés a |’achat, auprées 
de sociétes d’assurance, de rentes au nom de salaries a la 
retraite; par ailleurs, les garanties déces s’établissaient a $19 
millions. Les sommes versées aux participants qui quittent leur 
emploi et decident d’exiger le remboursement de leurs cotisa- 
tions a la place d’une rente differée constituent un autre retrait 
d’espéces des caisses de retraite en fiducie. Ces retraits ont 
totalisé $376 millions en 1981, ce qui represente une hausse de 
$57 millions par rapport a l'année precedente. Les changements 
d’organismes de financement ont entrainé des virements de 
fonds de $35 millions, et l’abandon de régimes de retraite a 
nécessité le versement de $16 millions. Certains regimes preé- 
voient le reglement des frais administratifs a méme leur caisse et, 
en 1981 ces frais s’elevaient a $87 millions, soit moins d’un pour 
cent de l’actif detenu et seulement 3% des dépenses totales. On 
voit donc que la majorite des frais engagés pour la gestion de ces 
caisses est reglee par les employeurs et que seulement une 
petite partie de l'ensemble des frais administratifs est imputee 
aux Caisses. 


Alors que le total des profits nets réalises sur la vente de titres 
a diminué entre 1980 et 1981, les pertes totales subies au titre 
de la liquidation de cet element d’actif ont augmenté dans le cas 
des caisses ou les pertes déepassaient les gains, passant de $25 
millions a $116 millions. 


Répartition de I’actif 


On a observe des changement importants dans la répartition 
de |’actif détenu par les caisses de retraite en fiducie par rapport 
a l'année précédente. Bien qu'elle sont encore fortement influen- 
cée par les caisses du secteur public ou le pourcentage d’obliga- 
tions est obligatoirement éleve, la proportion de |’actif détenu 
sous forme d’obligations est tombeée de 49% en 1980 a 46.5% 
en 1981. Les obligations des administrations provinciales se sont 
chiffrees a pres de $13.9 milliards, soit 48% de l’avoir total sous 
forme d’obligations, tandis que les obligations des administra- 
tions fedérale et municipales s’élevaient a $6.4 milliards et 2 $1.8 
milliard respectivement, et intervenaient pour un autre 29%. 
Quant aux obligations des societes ($6.5 milliards), elles repré- 
sentaient 23% des obligations détenues, soit la méme proportion 
que |’année précédente. 


Les placements en actions des caisses de retraite ont connu 
une augmentation soutenue au fil des ans, pour atteindre un 
sommet sans precedent de pres de $13.4 milliards (valeur 
comptable) a la fin de 1981. En chiffres relatifs, les placements 
en actions sont passes a 21.8% de |’actif total, soit une légére 
hausse par rapport a 1980 (20.4%). 


Tout comme en 1979 et 1980, les placements hypothécaires 
ont augmenté en termes réels et diminué en termes relatifs. En 
1981, ils se sont accrus de $447 millions pour atteindre $6,204 
millions, alors que leur part de |’actif total est tombée a 10% 
seulement pourcentage le plus bas enregistre depuis 1973. 


Poursuivant la tendance amorcée au cours des derniéres 
années, les gestionnaires de caisses de retraite ont continue de 
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Percentage Distribution of Assets in Trusteed Pension Funds, 1960, 1970-1981 
Distribution proportionnelle de l'actif des caisses de retraite en fiducie, 1960, 1970-1981 
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anteed investment certificates and other short-term se- 
curities. In fact, these investments increased substan- 
tially both in absolute and in relative terms. In 1981 these 
liquid assets amounted to $7,235 million, an increase of 
$2,408 million over the previous year. As a proportion of 
total assets, cash and short-term investments accounted 
for 11.8% at book value, a substantial increase over the 
9.3% in 1980. 


As has been the case for many years, a sizeable 
portion of the assets continue to be held in units of 
pooled funds of trust companies, mutual and investment 
funds and segregated funds of insurance companies. In 
1981 these investments at book value amounted to 
$3,958 million or 6.4% of the total assets. To arrive at an 
aggregate figure of investments in bonds, equities or 
mortgages either directly or indirectly through shares in 
these funds, consideration must be given to the asset 
portfolio of these funds. The section at the end of this 
report entitled ‘Pooled Pension Trust Funds’ demon- 
strates that 45% of the book value of the assets of pooled 
funds of trust companies is held in mortgages and 23% 
and 17% respectively in stocks and bonds. The pre- 
viously mentioned Statistics Canada publication Finan- 
cial Institution - Financial Statistics provides a detailed 
investment portfolio of segregated funds of insurance 
companies. Nearly 30% of these funds were invested in 
equities in 1981 and some 19% were mortgages. It must 
be remembered that the $1,027 million invested by 
trusteed pension fund managers in segregated funds of 
insurance companies is only a fraction of the total 
pension plan deposits in these funds. 


Segregated funds, which allow insurance companies 
to diversify their pension business by offering clients a 
medium for unrestricted investment of pension funds, 
were first introduced in Canada in 1961. In that year 
federal insurance laws were amended permitting insur- 
ance companies to invest pension contributions in equi- 
ties, provided these funds were segregated from regular 
life insurance and annuities business. These funds per- 
mitted under Section 81(5) of the Canadian and British 
Insurance Companies Act’ have grown at a very rapid 
rate. Under this authority insurance companies provide 
not only pooled or commingled funds for investment 
purposes, but also complete investment services in 
equities, mortgages, etc., for individual pension plans. 


Public and Private Sector Funds 


Trusteed pension funds are not a homogeneous group 
in terms of investment policies, and variations in asset 
portfolios are particularly significant between public and 


Also authorized under Section 37(5) of the Foreign 
Insurance Companies Act and Section 139(1) of the 


Canadian and British Insurance Companies Act. 


conserver d’importantes sommes sous forme d’encaisse, de 
certificats de placement garanti et d’autres titres a court terme. 
En fait, ces placements ont beaucoup augmenteé tant en termes 
relatifs qu’absolus. En 1981, les liquidités ont totalise $7,235 
millions, soit $2,048 millions de plus que |l’année precedente. 
L’encaisse et les placements a court terme ont represente 11.8% 
de la valeur comptable de |'actif total, soit beaucoup plus que les 
9.3% enregistres en 1980. 


Comme c’est le cas depuis bon nombre d’années, un pour- 
centage appréciable de |’actif continue d’étre détenu sous forme 
d’unites dans les caisses en gestion commune de sociétes de 
fiducie, dans les fonds mutuels et les fonds de placement ainsi 
que dans les caisses en gestion distincte des sociétes d’assuran- 
ce. En 1981, la valeur comptable de ces placements s’€levait a 
$3,958 millions, soit 6.4% de |’actif total. Pour connaitre la 
somme globale investie directement ou indirectement sous forme 
d’obligations, d’actions ou d’hypothéques, il faut examiner le 
portefeuille de ces caisses. Selon les chiffres presentes a la 
section intitulee ‘‘Caisses de retraite en gestion commune’”’ a la 
fin de la présente publication, les placements hypothécaires, les 
actions et les obligations représentent 45%, 23% et 17% respec- 
tivement de la valeur comptable de |’actif detenu dans les caisses 
en gestion commune des sociétés de fiducie. Le bulletin de 
Statistique Canada Institutions financiéres - Statistiques financie- 
res présente en détail le portefeuille de placement des caisses en 
gestion distincte offertes par les sociétes d’assurance. En 1981, 
les placements en actions représentaient pres de 30% de ces 
fonds et les placements hypotheécaires, quelque 19%. A noter 
que les $1,027 millions que les gestionnaires de caisses de 
retraite en fiducie ont investi dans les caisses en gestion distincte 
de sociétés d’assurance ne représentent qu’une fraction de 
l'ensemble des depots des regimes de retraite dans ces 
caisses. 


L’apparition au Canada des premiéres caisses en gestion 
distincte, qui permettent aux sociétés d’assurance de diversifier 
leurs services en offrant a leurs clients la possibilite d’investir 
sans limite leur caisse de retraite, remonte a 1961. Cette 
année-la, |’administration fedérale a modifié ses lois sur les 
sociétés d’assurance afin que ces derniéres puissent investir 
sous forme d’actions les cotisations versé€es aux caisses de 
retraite, pourvu que celles-ci soient gérees separement de 
l’assurance-vie et des rentes. Ces caisses, dont la creation est 
autorisée aux termes de l'article 81(5) de la Loi sur les compa- 
gnies d’assurance canadiennes et britanniques , se sont tres 
vite repandues. En vertu de cette loi, les societes d’assurance 
offrent non seulement des caisses en gestion commune ou mixte 
a des fins de placement, mais egalement des services de 
placement compiets, par exemple des placements en actions et 
des placements hypothécaires, adaptes aux regimes de 
retraite. 


Caisses des secteurs public et prive 


La politique des caisses de retraite en fiducie en matiere de 
placements est loin d’étre uniforme; ’écart de portefeuilles est 
particuliérement marque entre les caisses du secteur public et 


Egalement autorisee aux termes de l'article 37(5) de la Loi 
sur les compagnies d’assurance étrangéres et de I’article 
139(1) de la Loi sur les compagnies d’assurance canadien- 
nes et britanniques. 
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TEXT TABLE Vi. Asset Distribution of Trusteed Pension Funds in the Public and Private Sectors (Book Value) 
1960, 1970, 1972-1981 


TABLEAU EXPLICATIF VI. Répartition de l'actit des caisses de retraite en fiducie dans les secteurs public et prive 
(valeur comptable) 1960, 1970, 1972-1981 


Private sector(3) - 
Secteur privé(3): 

1960 2.164 1000 
1970 6.178 1000 
1972 7,672 1000 
1973 8.696 1000 
1974 9.712 100.0 
1975 11.162 1000 
1976 13,011 100.0 
1977 15.008 100.0 
1978 17.664 1000 
1979 21.526 1000 
1980 25,673 1000 
1981 30.330 1000 


Both sectors - Les 


(1) Includes segregated tunds 

A “ ngphaghenarechpet organizations: municipalities and municipal enterprises. provincial Crown corporations and government agencies, federal Crown. corporations and 
(2) orcas, ee cntens Geoummen GHEE bocca cinaciash aunbnain aeeaia sacs et provinciales de la Couronne, organises lédéraux et provinciaux, 
(3) iechacan fia iulbeanes topen ol conenieele nach nied cnpctia sail tend secenepins Renseliicedk Wi coleeiliat: Geceigeiaaall ieclinedaaatlensbie taxinece end OUD 

(3) | Comprend les genres d'organismes suivants: organismes religieux et de bienfaisance, associations syndicales, cooperatives, sociétés constituées, entreprises individuelies et autres 
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Figure V 
Asset Distribution of Trusteed Pension Funds in the Public and Private Sectors, 1960, 1970-1981 


Répartition de l’actif des caisses de retraite en fiducie dans les secteurs 
public et privé, 1960, 1970-1981 


(Book value — Valeur comptable) 
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(1) Includes mutual and segregated funds 
(1) Ci-inclus les caisses mutuelles et séparees 


TEXT TABLE Vil. Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds in Public and Private Sectors. 1980 and 1981 
TABLEAU EXPLICATIF Vil. Revenu et dépenses dans les secteurs public et prive, 1980 et 1981 


Ire sisieecoaiie oé acct maa = 
Revenu et dépenses 
1980 1980 1981 
$'000 % 5 : 


$000 

Income - Revenu: 
Employee contributions - Cotisations des employes 1,611,926 439,544 493,836 
Employer contributions - Cotisations des employeurs 1,913,832 1,952,772 2.001.252 
Total J 3,525,758 8 2,392,316 y 2,495,088 
Investment income - Revenu de placements: 
interest from - Interéts sur 
Bonds - Obligations 1,444,860 1,056,139 
Bank or trust company deposits - Depdts dans les banques ou 

société de fiducie 73,100 94.010 
Mortgages - Hypothéques 257,794 383,954 
Short-term investments - Placements a court terme 101,971 438.500 
Dividends from - Dividendes sur: 
Canadian common stocks - Actions ordinaires, de societes 

canadiennes 372.789 
Canadian preferred stocks - Actions privilégiées, de sociétes 

canadiennes 16.555 
Foreign common and preferred stocks - Actions ordinaires et 

privilegiées, de sociétes étrangéres 66,497 
Real estate - Biens-fonds 33,158 
Pooled mutual and segregated funds - Caisses communes, 

mutuelles et séparées 283,198 
Other - Autres 182 
Total ‘ 2,746,279 x . 2,744,982 
Realized profit on sale of securities - Bénéfice réalisé sur la 

vente de titres 783,669 468,661 
Other receipts - Autres revenus 88,977 26,000 
Total ¥ ‘ 2,970,034 v 3,239,643 
Income - Total - Revenu 5,362,350 5,734,731 
Expenditures - Dépenses: 
Pension payments out of fund including lump sum settlements - 

Pensions versées sur la caisse, y compris réglements en une 

seule somme “ 927,355 1,072.159 
Cost of pensions purchased - Cott des rentes achetées ; 60.408 60,261 
Cash withdrawals on - Retraits en espéces: 
Death - Decés i 10,511 13,587 
Separation - Cessation d'emploi 112.676 140,915 
Discontinuation of plan - Abolition de la caisse - 15,258 15.708 
Change of funding agency - Changement de gestionnaire de caisse 11,636 27.487 
Total 287,081 197,697 
Administration costs - Frais d’administration 44,938 55.166 
Realized loss on sale of securities - Perte subie sur la vente 

de titres 5,866 66,134 
Other expenditures - Autres depenses ; 13,798 4.914 
Expenditures - Total - Depenses 1,202,446 1,476,331 
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private sector funds. For the purpose of this publication, 
public sector funds are those established by the federal, 
provincial and municipal governments, including Crown 
corporations, agencies and educational and health insti- 
tutions, to build up and maintain a portfolio of invest- 
ments to pay future benefits to participating employees. 


Of the 3,364 trusteed funds tabulated in 1981, only 
268 were in the public sector. While representing just 8% 
of all funds, the public sector funds covered 41% of all 
members and held 51% of the total assets. This heavy 
concentration of covered employees and asset holdings 
in the relatively few public sector funds was due to the 
fact that many of the larger funds were in the public 
sector. In fact, of the 98 funds with assets in excess of 
$100 million in 1981, 43 were in the public sector. 


Some large public sector funds are subject to restric- 
tive investment policies and are obliged to invest in 
government bonds. In fact, for two funds the assets 
consist in total or partially of non-marketable provincial 
bonds. The asset profile of public sector funds, therefore 
varies sharply from that of private sector funds. To bring 
these differences into sharper focus and to provide some 
insight into the investment patterns of the two sectors, 
the asset distributions in the public and private sectors 
are shown separately in Text Table VI and graphically 
illustrated in Figure V. 


As may be seen from both Text Table VI and Figure V, 
fixed income securities, consisting mainly of federal and 
provincial obligations, accounted for 58.8% of the total 
assets held by trusteed funds in the public sector in 1981, 
versus only 33.8% in the private sector. Inversely, the 
proportion of the public sector assets invested in stocks 
was considerably lower than the percentage of private 
sector assets held in stocks, varying from 16.2% in the 
public sector to 27.5% in the private sector. This differ- 
ence in investment policy was evident to a lesser degree 
in the area of investments in mortgages, where the public 
sector holdings represented 9.1% of total assets com- 
pared with 11.1% in the private sector. 


Investment in pooled funds of trust companies, mutual 
and investment funds and segregated funds of insurance 
companies remained very small in the public sector at 
just 1.8%, but represented 11.2% of the private sector 
assets. 


The major characteristic differentiating the public and 
private sector asset protfolios then, was the relatively 
high proportion of bonds that continued to be held by 
public sector funds. Moreover, a closer examination of 
these bonds reveals that in the public sector a much 
greater proportion was held in government bonds than is 
the case in the private sector. Of the $18.3 billion 
invested in bonds in 1981 in the public sector, 85% was 
held in bonds guaranteed by the three levels of govern- 
ment while only 15% was held in bonds of Canadian and 
foreign corporaticns. On the other hand, in the private 
sector, less than 63% of the $10.3 billion held in bonds 
was invested in those of the three levels of government 
and greater than 37% in those of corporations. 


celles du secteur prive. Dans le present bulletin, on entend par 
caisses du secteur public les caisses qui ont éte etablies par les 
administrations fédérale, provinciales et municipales, y compris 
les sociétes de la Couronne, les organismes ainsi que les 
établissements d’enseignement et de sante, afin de constituer un 
portefeuille de placements qui servira au versement des presta- 
tions aux participants. 


Méme si le secteur public ne comptait que 268 des 3,364 
caisses de retraite en fiducie en 1981, soit seulement 8% de 
l'ensemble des caisses, il regroupait neanmoins 41% du nombre 
total de participants et détenait 51% de l’actif total. La forte 
proportion de participants et de |’actif dans un nombre relative- 
ment restreint de caisses du secteur public est attribuable au fait 
que le secteur public détient les caisses de retraite les plus 
importantes au pays. En fait, 43 des 98 caisses dont I’actif 
dépassait $100 millions en 1981 appartenaient au secteur 
public. 


Certaines grandes caisses du secteur public font l'objet de 
politiques restrictives en matiére de placements et sont tenues 
d’acheter des obligations des administrations publiques. En fait, 
l'actif de deux d’entre elles se compose en totalité ou en partie 
d’obligations provinciales non négociables. Le profil de l’actif des 
caisses du secteur public est donc trés different de celui des 
caisses du secteur privé. Le tableau explicatif VI, qui presente la 
repartition de |’actif dans les secteurs public et prive, et la figure 
V, qui en est la représentation graphique, font ressortir davanta- 
ge ces differences et donnent un apercu des modes de place- 
ment dans les deux secteurs. 


Comme |’indiquent le tableau explicatif VI et la figure V les 
valeurs a revenus fixes, composées essentiellement d’obliga- 
tions fédérales et provinciales, ont represente 58.8% de I’actif 
total détenu par les caisses en fiducie dans le secteur public en 
1981, contre seulement 33.8% dans le cas du secteur prive. 
Inversement, la proportion de |’actif du secteur public detenu 
sous forme d’actions (16.2%) était de loin inférieure a celle du 
secteur privé (27.5%). Cette difference de politique entre les 
deux secteurs était un peu moins evidente dans le domaine des 
placements hypothécaires, ou le secteur public detenait 9.3% de 
son actif total et le secteur prive, 11.1%. 


Les placements dans les caisses en gestion commune des 
sociétés de fiducie, les fonds de placement, les fonds mutuels et 
les caisses en gestion distincte des sociétes d’assurance sont 
restés négligeables dans le secteur public (a peine 1.8%), mais 
ils représentaient 11.2% de |’actif des caisses du secteur privée. 


Ainsi, la principale caractéristique qui distingue le portefeuille 
du secteur public de celui de secteur prive est le pourcentage 
relativement élevé d’obligations que les caisses du secteur 
public ont continué de détenir. De plus, une étude plus approfon- 
die révéle une proportion beaucoup plus forte d’obligations de 
'adminstration publique dans le secteur public que dans le 
secteur privé. Des $18.3 milliards détenus sous forme d’obliga- 
tions dans le secteur public en 1981, 85% étaient des obligations 
garanties par les trois paliers de gouvernement et seulement 
15%, des obligations de sociétés canadiennes et étrangeres. Par 
ailleurs, dans le secteur privé, les obligations garanties par les 
trois paliers de gouvernement repréesentaient juste moins de 63% 
des $10.3 milliards détenus sous forme d’obligations et celles 
des sociétés, plus de 37.7%. 
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Federal Crown corporation funds, though included in 
the public sector for the purposes of this study, have, as 
a whole, considerably different asset profiles from other 
public sector funds. In fact, federal Crown corporations 
follow investment policies more in line with private 
industry funds. In 1981, of the $5.1 billion held by the 
pension funds of the 15 federal Crown corporations and 
agencies, 36% was invested in equities, 33% in bonds 
and 14% in mortgages. 


Consequently, removing the federal Crown corpora- 
tions from the public sector shows up even more the 
restrictive investment policies to which many public 
sector funds are subject. Of the $26.1 billion held by the 
remaining public sector funds in 1981, 64% was invested 
in bonds, 12% in equities and 8% in mortgages. 


Although there were only 268 public sector funds, they 
covered 54% of the aggregate income and 50% of 
expenditures, as is illustrated by Text Table VII. Of the $6 
billion contributed in total to trusteed pension funds in 
1981, $3.5 billion or 59% was deposited in funds for 
public sector employees. Unlike the private sector, where 
only 20% of the $2.5 billion contributed consisted of 
employee contributions, in the public sector, nearly 46% 
was contributed by the members themselves. The major 
reason for this greater proportion of employee contri- 
butions in the public sector is the fact that few public 
sector plans are non-contributory. 


Pension Funds by Size 


Trusteed pension funds may be measured in terms of 
the number of participants covered or the volume of 
assets held. Text Table Vill provides a profile of the 
income, expenditures and assets of all trusteed pension 
funds by membership size group while Tables 11 to 14 
provide this information by asset size group. 


The number of trusteed pension funds declined during 
the 1970s from a high of 4,072 funds in 1969 to 3,245 in 
1979. This number remained virtually the same in 1980 
(3,256), but increased significantly to 3,364 in 1981. This 
latter increase was most pronounced amongst the funds 
held for less than five employees. In 1979 only 456 funds 
representing 14% of all funds were for fewer than five 
workers; in 1980 551 or 17% of all funds were in this 
category and in 1981 608 or 18% of all funds were of this 
size group. This growth, no doubt, reflects the partial 
lifting of restrictions on plans for significant shareholders 
by Revenue Canada in recent years. 


At the opposite end of the spectrum, the funds cover- 
ing 1,000 or more employees increased from 397 in 1980 
to 416 in 1981. While these 416 funds accounted for little 
more than 12% of the total number of funds, they 
covered nearly 89% of all members, 90% of total income, 
88% of all expenditures and 89% of the assets at book 
value. 


Bien qu’elles soient comprises dans le secteur public aux fins 
de l’etude, les caisses des sociétés de la Couronne affichent 
dans l'ensemble un profil tres different de celui des autres 
caisses du secteur public au chapitre de |'actif. En fait, leur 
politique de placement se rapproche davantage de celle des 
caisses du secteur privé. En 1981, des $5.1 milliards détenus 
dans les caisses de retraite des 15 societes de la Couronne et 
organismes federaux, 36% étaient places sous forme d’actions, 
33% sous forme d'obligations et 14% sous forme 
d’hypotheques. 


Ainsi, la suppression des sociétes de la Couronne du secteur 
public nous fait voir encore plus clairement les politiques de 
placement restrictives dont font l'objet bon nombre de caisses de 
retraite du secteur public. Des $26.1 milliards detenus par les 
autres caisses du secteur public en 1981, 64% ont ete places 
sous forme d’obligatons, 12% sous forme d’actions et 8% sous 
forme d'hypotheques. 


Méme si le secteur public ne comptait que 268 caisses, il 
representait neanmoins 54% du revenu global et 50% des 
dépenses, comme l'illustre d’ailleurs le tableau explicatif Vil. Des 
$6 milliards cotises aux caisses de retraite en fiducie en 1981, 
$3.5 milliards (59%) ont ete verses dans des caisses a |'intention 
des fonctionnaires. Contrairement au secteur privé ou les cotisa- 
tions des salaries representaient seulement 20% des $2.5 
milliards verses ace titre, les cotisations des salaries du secteur 
public intervenaient pour pres de 46%. Le pourcentage de 
cotisations plus eleve enregistre chez les fonctionnaires est du 
au fait que seulement quelques régimes publics sont finances 
exclusivement par |’'employeur. 


Caisses de retraite selon leur taille 


ll est possible de determiner la taille des caisses de retraite en 
fiducie a partir du nombre de participants et du volume de I'actif. 
Le tableau explicatif Vill trace le profil des revenus, des depenses 
et de l'actif de toutes les caisses de retraite en fiducie selon le 
nombre de membres (groupes de taille), et les tableaux 11 a 14 
presentent ces donnees par groupe de taille de |'actif. 


Le nombre de caisses de retraite en fiducie a diminue au cours 
des années 70, passant de 4,072 en 1969 a3,245 en 1979. ll est 
demeure pratiquement le méme en 1980 (3,256), pour ensuite 
augmenter d'une fagon appreciable en 1981 (3,364). Cette 
derniére hausse a ete le plus marquee dans le cas des caisses 
comptant moins de cinq participants. En 1979, seulement 456 
caisses, soit 14% de l'ensemble des caisses, comptaient moins 
de cing participants; en 1980, le nombre et la proportion s'eéle- 
vaient a 551 et 17% respectivement, et en 1981, a 608 et 18% 
respectivement. Cet accroissement est sans doute attribuable a 
la levee partielle, ces dernieres années, des restrictions impo- 
sees par Revenu Canada a |’egard des regimes contrdles par un 
actionnaire principal. 


A l'autre extremite de la gamme, le nombre de caisses 
comptant 1,000 participants ou plus a augmente entre 1980 et 
1981, passant de 397 a 416. Meme si ces 416 caisses ne 
representaient qu’un peu plus de 12% de l'ensemble des cais- 
ses, elles regroupaient pres de 89% du nombre total de partici- 
pants, 90% du revneu total, 88% des depenses totales et 89% 
de la valeur comptable de |'actif. 
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TEXT TABLE Vill. Number, Income, Expenditures and Assets of Trusteed Pension Funds by Membership Size Group, 


No. 


1960, 1970, 1972-1981 


a 


Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 


Membership size group 


Under 50: 


Under 5 
5- 9 
10-49 


Sub-total 


50- 99 
100-199 
200-499 
500-999 
1,000 and over 


Total 


1,139 


Income - Revenu 


Under 50: 


Under 5 12,778 0.8 13,813 0.6 11,260 0.3 
5- 9 3,500 0.2 3,500 0.1 5,072 0.2 
10-49 19,395 28,043 33,623 


Sub-total 5,538 35,673 45,356 49,955 


50- 99 
100-199 
200-499 
500-999 
1,000 and over 


7,531 
14,946 2.7 
31,112 Sid, 
30,382 5.5 

460,778 


19,828 : 
34,558 eal 
82,363 5.1 
85,589 5.3 

1,367,455 


28,859 : 
47,839 21 
123,520 5.3 
131,570 5.6 
1,963,091 


39,874 1.2 
61,009 1.8 
151,334 4.5 
156,948 47 
2,902,083 


Total 550,287 1,625,466 2,340,235 100.0 | 2,780,156 3,361,203 


Expenditures - Deépenses 


Under 50: 


Under 5 18,657 3.0 15,283 1.9 20,422 21 12,284 1.0 
5- 9 3,196 0.5 2,991 0.4 3,911 0.4 3,648 0.3 
10-49 9,451 13,383 19,211 19,480 


Sub-total 31,304 31,657 43,544 35,412 


50- 99 
100-199 


10,075 1.6 
13,612 2.1 


15,050 1.9 
15,111 1.9 


18,777 2.0 
21,146 2.2 


24,617 24 
25,787 aie 


200-499 32,667 Se 42,806 5.3 49,045 5.1 60,777 5.2 
500-999 ; 38,178 6.1 56,062 7.0 41,715 44 56,651 4.9 
1,000 and over 135,251 88.2 503,014 80.0 642,051 783,006 966,702 


Total 


153,350 100.0 | 628,850 802,737 957,233 1,169,946 


Under 50: 


Under 5 111,114 j 119,814 0.8 102,982 0.6 101,755 0.6 
5- 9 21,197 0.2 23,577 0.2 22,884 01 26,752 01 
10-49 118,232 154,082 170,771 188,650 


Sub-total 22,426 0.6) 250,543 296,637 


297,473 317,157 


50- 99 31,680 130,113 170,031 1.2 193,331 1.2 199,076 14 
100-199 62,939 1.8 221,931 262,411 1.9 322,119 2.0 344,347 1.9 
200-499 165,026 46 693,893 4.9 789,909 49 879,381 48 
500-999 146,805 41 799,175 5.7 783,508 48 838,778 46 
1,000 and over 3,153,718 1,827,064 84.2 13,785,622 85.3 [15,705,160 85.9 


Total 3,582,594 100.0 [11,059,141 100.0 [14,050,047 100.0 [16,171,126 100.0 [18,283,899 
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1975 


$'000 


10,808 
5,207 
38,352 


54,367 


40,116 
69,776 
199,482 
166,940 
3,578,971 


4,109,652 


$'000 


13,106 
3,883 
18,789 


35,778 


17,079 
24,733 
66,101 
55,454 
1,090,667 


1,289,812 


$'000 


339,428 


212,206 
377,188 
1,207,061 
903,416 
8,170,749 


21,210,048 


% 


100.0 


%o 


% 


% 


TABLEAU EXPLICATIF Vill. Nombre, revenu, depenses et actif des caisses de retraite en fiducie selon le nombre de participants 
par caisse, 1960, 1970. 1972-1981 


1976 1977 1978 1979 1980 Nombre de participants 
par caisse 
No 


Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 


No 
nbre 
725 1 
267 2 
866 3 
1,658 4 
389 5 
348 6 
413 7 
182 8 
353 “ 
3,543 10 
$'000 
11,109 k 11,802 ; 34,151 i 11 
5,300 4 10,008 ‘ 10,578 : - 12 
45,218 : 55,444 5 76,843 ; . 13 
61,627 y 5 77,254 i é 121,572 . . e 14 
46,987 f 57,757 : 80,052 : 15 
86,933 j 100,226 y 148,045 } : 16 
214,646 : . 296,304 i 386,270 ’ 17 
203,185 $ 271,321 . 385,092 ' E : 18 
4,490,384 : .9 | 6,767,852 9,862,178 ; : ; 9 
5,103,762 ‘ -0 | 7,570,714 100.0 | 9,223,445 .0 10,983,209 ‘ . 20 
$'000 
15,111 21 
4,791 22 
25,188 23 
45,090 24 
19,330 25 
31,261 26 
73,355 27 
56,833 28 
1,228,213 29 
1,454,082 ‘ yi f a x - 0 | 2,972,047 30 
$'000 
96.540 F , 94,579 31 
29,909 { 4 61,590 32 
252,478 y . : 279,810 33 
378,927 R : 435,979 u 
240,975 . i 303,088 35 
428,268 J ‘ 537,499 % 
1,149,105 .379, .6 | 1,554,405 7 
1,027,318 067, -6 | 1,397,568 38 
22,009,034 6 39 
25,233,627 100.0 [29,737,230 100.0 [35,516,812 100.0 |51,685, 186 ao 
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In 1981 there were 98 funds with assets of over $100 
million including 12 of over $1 billion. These 98 funds 
accounted for 59% of the members, 70% of the expendi- 
tures and 72% of the income and the assets at book 
value. On the other hand, the funds with assets of less 
than $1 million, though 1,985 in number and representing 
56% of all funds surveyed, accounted for just 3% of the 
members, 2% of the expenditures and 1% of the income 
and the assets. 


As may be seen in Table 13, the smaller funds tended 
to invest a high proportion of their assets in the pooled 
investment funds of trust companies. Funds of less than 
$1 million held 56% of their assets in pooled funds, while 
funds in the $1 million to $5 million size group held 40% 
in such investments. In sharp contrast, funds with assets 
of over $5 million had little more than 2% invested in 
pooled funds. The larger funds tended to invest heavily 
in bonds, ranging from nearly 39% of total assets for the 
$5 million to $25 million size group to 50% for funds with 
assets of over $100 million. The larger funds also inve- 
sted a higher proportion of assets in equities and mortga- 
ges than did the smaller funds. 


Types of Trust 
Management 


Arrangement and Fund 


As was demonstrated in the introductory portion of this 
report, the dominant instrument for the funding of pen- 
sion plan benefits, whether measured in terms of the 
number of members covered or the value of assets held, 
is the trust arrangement. A variety of trust arrangements 
are permitted under Revenue Canada regulations and 
traditionally this publication has provided detailed data on 
the types of funds thus generated. In essence, trusteed 
pension funds were administered by corporate trustees 
(trust company) or individual trustees (natural persons). 
Funds for employees in the public sector generally were 
administered by a committee or agency established by 
the government and were treated as having individual 
trustees. The trust company or the individual trustees 
assumed all the fiduciary responsibilities, including the 
investments of the funds. In recent years these funding 
provisions have undergone vast changes. Many employ- 
ers in order to receive the maximum return on invest- 
ments and yet ensure the security of the funds, have 
diversified both the fund management and investment 
decision processes. As expressed by D. Don Ezra in his 
recent study on pension funds in Canada, ‘‘Styles of 
investment management and decision-making tech- 
niques vary widely in the investment management mar- 
ket.”’ and “Fund-splitting is now an_ established 
trend.” 


For the purposes of this study the decision as to 
whether the fund is administered by individual trustees or 
corporate trustees hinges on who does the ultimate 


D. Don Ezra, Understanding Pension Fund Finance 


and Investment. (Toronto: Pagurian Corporation Lim- 
ited) pp. 32 and 214 


En 1981, on dénombrait 98 caisses dont |’actif depassait $100 
millions, dont 12 ot il était supérieur a $1 milliard. Ces 98 caisses 
représentaient 59% des participants, 70% des déepenses, et 72% 
du revenu de la valeur comptable de |’actif. Par ailleurs, les 1,895 
caisses dont l’actif était inferieur a $1 million representaient 56% 
des caisses observées, mais a peine 3% des participants, 2% 
des dépenses, et 1% du revenu et de |’actif. 


Comme le montre le tableau 13, les petites caisses ont 
tendance a placer un pourcentage plus éleve de leur actif dans 
les caisses en gestion commune des societes de fiducie. Les 
caisses dont |’actif était inferieur a $1 million en ont place 56% 
dans des caisses en gestion commune, tandis que celles dont 
l'actif se situait entre $1 million et $5 millions l’ont fait a raison 
de 40%. Par opposition, les caisses qui detenaient plus de $5 
millions ont placé plus de 2% de leur actif dans des caisses en 
gestion commune. Quant aux caisses plus importantes, elles 
avaient tendance a investir davantage sous forme d’obligations; 
en effet, les proportions enregistrées a ce titre variaient de 40% 
de l’actif total dans le cas des caisses détenant de $5 a $25 
millions & 50% dans celui des caisses détenant plus de $100 
millions. En comparaison des petites caisses, les grandes ont 
également placé un pourcentage plus élevé de leur actif sous 
forme d’actions et d’hypotheques. 


Genres de fiducie et gestion des caisses 


Comme nous |’avons expliqué dans |’introduction du present 
bulletin, le principal mode de capitalisation des regimes de 
retraite, qu’il soit mesuré en fonction du nombre de participants 
ou du volume de I’actif, est le regime fiduciaire. Les reglements 
de Revenu Canada autorisent l’adoption de divers regimes 
fiduciaires et, dans la présente publication, nous avons toujours 
fourni des données détaillees sur les genres de caisses etablies 
en vertu de ces régimes. Essentiellement, les caisses des 
régimes de retraite en fiducie sont détenues par des fiduciaires 
constitués (sociétés de fiducie) ou par des fiduciaires particuliers 
(personnes physiques). Les caisses destinées aux fonctionnaires 
sont généralement administrées par un comité ou un organisme 
créé par l’administration publique et considérées comme etant 
détenues par des fiduciaires particuliers. La sociéte de fiducie ou 
les fiduciaires particuliers assument toutes les responsabilites 
financiéres, y compris le placement de |’actif. Ces dernieres 
années, les modes de financement ont subi des changements 
importants. Afin de tirer le meilleur profit de leurs placements tout 
en garantissant la sécurité de |’actif, bon nombre d’employeurs 
ont diversifié a la fois la gestion de la caisse et les processus de 
décision en matiére de placements. Dans une étude recente sur 
les caisses de pensions au Canada, D. Don Ezra précisait que les 
styles de gestion des placements et les techniques de prise de 
décisions varient énormement sur le marché de la gestion des 
placements et que la repartition des caisses constitue maintenant 
une tendance bien établie. 


Aux fins de la présente étude, la question de savoir si les 
caisses sont administrées par des fiduciaires particuliers ou des 
fiduciaires constitués depend de celui des deux qui se charge du 


TD. Don Ezra, Understanding Pension Fund Finance and 


Investment, (Toronto: Pagurian Corporation Limited), pp. 32 
et 214. 
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TEXT TABLE IX. Trusteed Pension Funds and Membership, by Membership Size Group and Type of Trust 
Arrangement, 1981. 


TABLEAU EXPLICATIF IX. Caisses de retraite en fiducie et participants, selon le nombre de participants par caisse 
et le genre de fiducie, 1981 


Individually managed Pooled Combination of 
individually managed 
Membership size group and pooled 
Nombre de participants Caisses administrées Caisses communes Combinaison de 
par Caisse individuellement Caisses admnstrees 
incividuellement et de 
Carssses communes 


Funds 
Caisses 


5 9 
10- 49 
50- 99 
100-199 9,661 
200-499 36,651 
500-999 48,933 
1,000 and over - et plus 472,520 
Total 575,482 


Pension fund society Individual trustee Combination of 
corporate trustee and 
individual trustee 
Total 
Combinaison de 
societée de fiducie et de 
fiduciaire particuher 


1,000 and over - et plus 


Xxvii 


Partici- 


3,473 


7,712 


31,030 


41,048 


458,759 


543,834 


1,016 


1,470 


19,105 


26,307 


45.974 


131.006 


130,797 


2.743,798 


3,099,473 


investing of the funds. Individual trustee funds are admin- 
istered in-house by the employers, whereas in the case 
of corporate trustees the fiduciary responsibilities have 
been delegated to one or more financial institutions 


engaged in this type of activity. Many funds here identi- 
fied as corporate trustee funds have a combination of 
such money managers. 


As shown in Text Table IX, the two basic forms of trust 
arrangements have been subdivided into six categories. 
Pension funds classified as ‘‘Corporate trustee”’ in Text 
Table IX may have segregated investment portfolios 
administered by the trustees, be invested in pooled 
funds, or have a combination of these two. Funds classi- 
fied as ‘‘Pooled’’ are those funds that are invested in total 
in pooled pension funds of trust companies. The group 
classified under ‘‘Combination of individually managed 
and pooled’’ have part of the assets invested in pooled 
funds and part invested on an individual basis. 


Although a pension fund society is essentially the 
same as individual trustees except that the fund is 
incorporated, the two funding arrangements are shown 
separately in Text Table IX. Pension funds included 
under the heading ‘‘Combination of corporate trustee 
and individual trustee’ are funds administered in part by 
individual trustees and in part by corporate trustees. 


While greater than 76% of all trusteed pension funds 
were held by corporate trustees in 1981, they covered 
only 41% of all members and held one third of the total 
assets. On the other hand, the 742 funds held by individ- 
ual trustees, though representing just 22% of all funds, 
covered 54% of all members and held over 60% of the 
total assets. 


Only a handful of funds, 12 in number, used a pension 
fund society as trustee. These funds covered less than 
3% of all members and held less than 4% of the assets 
of all funds. The 37 funds classified as ‘‘Combination of 
corporate trustee and individual trustees’’ covered less 
than 3% of both total members and total assets. 


The classification of funds by type of funding arrange- 
ment does not necessarily indicate how the funds are 
managed from an investment decision point of view. 
Some employers give the trustee complete discretion in 
the investment of the fund, while others specify the 
classes of investments to be purchased and permit the 
trustee to select the specific assets to be bought and sold 
within the prescribed classes. In extreme cases the trust 
agreement may stipulate that the trustee shall buy and 
sell only those investments selected by the employer. 
Some employers retain investment managers on staff to 
direct the investment of the pension fund, while others 
use the services of outside investment counsellors. 


The 1981 questionnaire for this survey attempted to 
gather information on the extent to which trustees were 
at liberty to invest the funds in their care at their own 
discretion or on the advice of either the employer or 
outside investment consultants. Those public sector 


placement définitif de |'actif. Les caisses confiees a des fiduciai- 
res particuliers sont administrées d’une fagon interne par les 
employeurs, tandis que dans le cas des fiduciaires constitues les 
responsabilités fiduciaires sont déleguees a une ou plusieurs 


institutions financiéres exergant ce genre d’activite. Bien des 
caisses identifiees ici comme relevant d’un fiduciaire constitue 
font appel a plusieurs administrateurs de fonds. 


Au tableau explicatif IX, les deux principaux genres de fiducie 
se répartissent en six categories. Les caisses de retraite adminis- 
trees par des sociétés de fiducie au tableau explicatif IX peuvent 
faire l'objet d’une gestion exclusive par les fiduciaires, investir 
leur actif dans des caisses en gestion commune ou faire appel a 
une combinaison des deux. Les caisses administrees en com- 
mun placent la totalité de leur actif dans les caisses en gestion 
commune des sociétés de fiducie. Quant a celles qui font appel 
a une combinaison de gestion distincte et de gestion commune, 
elles détiennent une partie de leur actif dans des caisses en 
gestion commune et administrent l'autre partie elles-memes. 


Bien que les sociétes de gestion de retraite soient fondamen- 
talement indentiques aux fiduciaires particuliers, mis a part le fait 
qu’elles sont constituees, le tableau explicatif IX presente les 
deux genres de fiducie separement. Les caisses de retraite 
figurant sous la rubrique ‘‘Combinaison de société de fiducie et 
de fiduciaire particulier’? sont administrées en partie par un 
particulier agissant comme fiduciaire et en partie par des fiduciai- 
res constitués. 


Méme si plus de 76% de toutes les caisses de retraite en 
fiducie étaient administrees par des fiduciaires constitues en 
1981, elles ne regroupaient que 41% de tous les participants et 
détenaient un tiers de |’actif total. Par ailleurs, les 742 caisses 
administrées par des fiduciaires particuliers, ne representant que 
22% de l'ensemble des caisses, comptaient 54% de |’ensemble 
des participants et déetenaient plus de 60% de |’actif total. 


Seulement 12 caisses avaient recours a une sociéte de 
gestion de retraite. Ces caisses regroupaient moins de 3% de 
tous les participants et détenaient moins de 4% de |’actif total. 
Quant aux 37 caisses classées sous la rubrique ‘‘Combinaison 
de société de fiducie et de fiduciaire particulier’, elles interve- 
naient pour moins de 3% de l'ensemble des membres et de |’actif 
total. 


La répartition des caisses selon le mode de capitalisation 
n’'indique pas forcement leur mode de gestion du point de vue 
des décisions en matiére de placements. Certains employeurs 
donnent toute latitude au fiduciaire en ce qui concerne le 
placement de la caisse, tandis que d’autres lui imposent un 
certain nombre de catégories de placements et |’autorisent a 
choisir parmi celles-ci les avoirs d’un portefeuille a acheter et a 
vendre. Dans les cas extrémes, |’accord de fiducie peut stipuler 
que le fiduciaire doit acheter et vendre uniquement les place- 
ments choisis par l’employeur. Certains employeurs comptent 
parmi leur effectif des gestionnaires chargés du placement de la 
caisse de retraite, alors que d’autres retiennent les services de 
conseillers de placements de |’exterieur. 


Le questionnaire de l’enquéte de 1981 visait a recueillir des 
données permettent de déterminer dans quelle mesure les 
fiduciaires pouvaient placer les caisses de retraite qui leur etaient 
configes comme bon leur semblait ou dans quelle mesure ils 
devaient suivre les indications de |’employeur ou de conseillers 
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TEXT TABLE X. Net Cash Flow of Trusteed Pension Fund, 


in the public and private sectors, 1981 


TABLEAU EXPLICATIF X. Rentrées nettes des caisses de retraite en fiducie, selon le genre de fiducie et la gestion des 
placements, dans les secteurs public et privé, 1981 


Public sector - Secteur public: 


Fund invested at direction of 


Fund invested at direction of 
investment counsel - Caisse 
placée selon les indications 
d'un conseiller 2n placements 


Sub-total - Total partie! 
Fund invested at discretion of 


trustees - Caisse placée a la 
discrétion des fiduciaires 


Total 


Private sector - Secteur prive: 


Fund invested at direction of 
Employer - Caisse placee selon 
les indications de l’employeur 


Fund invested at direction of 
investment counsel - Caisse 
placee selon les indications 
d'un conseiller en placements 


Sub-total —- Total partie! 


Fund invested at discretion of 
trustees - Caisse placee a la 
discrétion des fiduciaires 


Total 


Both sectors - Les deux secteurs: 


Fund invested at direction of 
Employer - Caisse placée selon 
les indications de |'employeur 


Fund invested at direction of 
investment counsel - Caisse 
placée seion les indications 
d'un conseiller en placements 


Sub-total —- Total partie! 


Fund invested at discretion of 
trustees - Caisse placee a la 
discretion des fiduciaires 


Total 


1,415,511 


2,485,667 


4,455,297 


628,676 


1,116,127 


1,322,524 54.2 1,273,128 


2,438,651 1,670,043 


1,618,140 


3,007,354 
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by Types of Trust Arrangement and Investment Management, 


1,594,525 


663,309 


2,257,834 


2,869,504 


5,127,338 


680.950 


858 497 


1,539,447 


2,718,953 


4,258,400 


2.275.475 


1,521, 806 


3,797,281 


5,588 457 


9,385,738 


311 


129 


100.0 


16.0 


202 


36.2 


100.0 


242 


16.2 


funds that are by regulation required to invest in govern- 
ment bonds were treated as though investments were 
directed by the employer. Of the 3,364 funds tabulated, 
81% permitted the trustees to select the investments at 
their own discretion. These trustees managed 59% of the 
total assets at book value. For 7% of the plans covering 
25% of the assets the investments were made at the 
direction of the employer and for 12% covering 16% of 
the assets the investments were made at the direction of 
outside investment counsel. 


With total income of more than $12 billion and expend- 
itures of less than $3 billion, trusteed pension funds had 
a net cash flow of nearly $9.4 billion in 1981. Text Table 
X provides some indication as to how this new money 
was managed from an investment point of view. These 
data indicate a greater prominence of investment direc- 
tions issued to corporate rather than individual 
trustees. 


An examination of these cash flows for public and 
private sector funds demonstrates that 56% of the public 
sector new money and 64% of the private sector net cash 
flow was available to the trustees for investment at their 
own discretion. The use of outside investment counsel in 
determining how these funds were to be invested was 
most prevalent amongst private sector funds, particularly 
those administered by corporate trustess. 


en placements de |’extérieur. Dans le cas des caisses du secteur 
public que des reglements obligent a investir leur actif dans des 
obligations de |’administration publique, nous avons considere 
que leurs placements étaient dictes par I’employeur. Quatre- 
vingt-un pour cent des 3,364 caisses denombrees donnaient 
toute latitude aux fiduciaires quant au choix des placements. Ces 
derniers administraient 59% de la valeur comptable de |'actif 
total. Les gestionnaires de 7% des regimes representant 25% de 
actif devaient effecteur les placements conformément aux 
directives de |’employeur, tandis que les gestionnaires de 12% 
des régimes représentant 16% de l’actif devaient demander 
l'aide d’un conseiller en placements de |’extérieur. 


Les caisses de retraite en fiducie, dont le revenu total s’elevait 
a plus de $12 milliards et les depenses a moins de $3 milliards, 
avaient des rentrées nettes de prés de $9.4 milliards en 1981. Le 
tableau explicatif X donne un apercu de la fagon dont ces fonds 
ont été placés. Les données réveélent que les fiduciaires consti- 
tués recoivent davantage de directives relativement aux place- 
ments a faire que les fiduciaires particuliers. 


Si l’on examine les rentrées des caisses des secteurs public 
et privé, on constate que les fiduciaires pouvaient investir comme 
bon leur semblait 56% de |’actif dans le premier cas et 64% des 
rentrées nettes dans le second. Ce sont les caisses du secteur 
privé, particuligrement celles administrées par des fiduciaires 
constitués, qui recouraient les plus souvent aux services de 
conseillers en placements de |’extérieur. 


XXX 


Statistical Tables Tableaux statistiques 


TABLE 1. Principal Statistics for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1981 


TABLEAU 1. Statistiques principales sur les caisses de retraite, regimes contributifs et non contributifs, 1981 


Selected items Contributory Non-contributory 


Total 


Donnees choisies Régimes contributifs Régimes non contributifs 


Trust arrangements - Genre de fiducie: 
(a) Corporate trustee - Société de fiducie: 


Pooled funds - Caisses communes 1,403 
Individually managed - Caisses administreées individuellement 716 
Combination - Combinaison 454 
(b) Individual trustee - Fiduciaire particulier 742 
(c) Combination of (a) and (b) - Combinaison de a) et de b) 37 
(d) Pension fund societies - Sociétes de caisse de retraite 12 
Total 3,364 
Investment in pooled pension funds - Placement dans des caisses communes 1,894 
Mutual and investment funds - Caisses mutuelles et de placement 143 
Segregated funds of an insurance company - Caisses separées 

des sociétes d’assurance 25 84 
Employees covered - Participants 2,097,051 1,002,422 3,099,473 


TABLE 2. Income and Expenditures for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1981 


TABLEAU 2. Revenu et depenses des caisses de retraite, regimes contributifs et non contributifs, 1981 


Income and expenditures Contributory Non-contributory 
Total 
Revenu et dépenses Regimes contributifs Regimes non contributifs 
thousands of dollars - milliers de dollars 

Income - Revenu: 
Employee contributions - Cotisations des employes 2,078,648 27,114 2,105,762 
Employer contributions - Cotisations des employeurs 2,792,295 1,122,789 3,915,084 
Total 4,870,943 1,149,903 6,020,846 
Investment income - Revenu de placements: 
Interest from - Intéréts sur: 
Bonds - Obligations 2,341,596 459,549 2,801,145 
Bank or trust company deposits - Depots dans des banques ou sociétes 

de fiducie 178,730 35,432 214,162 
Mortgages - Hypotheques 533,894 149,578 683,472 
Short-term investments - Placements a court terme 426,566 233,807 660,373 
Dividends from - Dividendes sur: 
Canadian common stocks - Actions ordinaires de sociétés canadiennes 452,049 156,630 608,679 
Canadian preferred stocks - Actions privilegices de sociétes canadiennes 17,158 8,706 25,864 
Foreign common and preferred stocks - Actions ordinaires et privilegiés 

de sociétés étrangéres 79,260 26,374 105,634 
Real estate - Biens-fonds 48,230 14,901 63,131 
Pooled, mutual and segregated funds - Caisses communes, mutuelles 

et separées 193,382 135,237 328,619 
Other - Autres 152 30 182 
Total 4,271,017 1,220,244 5,491,261 
Realized profit on sale of securities - Benéfice réalisé sur la vente 

de titres 604,603 178,903 783,506 
Miscellaneous - Divers 49,262 12,910 62,172 
Total 4,924,882 1,412,057 6,336,939 
Income - Total - Revenu 9,795,825 2,561,960 12,357,785 
Expenditures - Deépenses: 
Pension payments out of funds - Versements de rentes puiseés dans la caisse 1,680,060 531,595 2,211,655 
Cost of pensions purchased - Cott des rentes achetees 45,193 54,249 99,442 
Cash withdrawals on - Retraits en especes: 
Death - Deces 17,267 2,085 19,352 
Separation - Cessation d'emploi 348,482 27,934 376,416 
Discontinuation of plan - Abolition de la caisse 9,723 6,493 16,216 
Change of funding agency - Changement de gestionnaire de caisse 24,007 10,640 34,647 
Total 399,479 47,152 446,631 
Administration costs - Frais d'administration 60,016 26,588 86,604 
Realized loss on sale of securities - Perte subie sur la vente de titres 72,630 43,183 115,813 
Other expenditures - Autres depenses 9,623 2,279 11,902 


Expenditures - Total - Dépenses 2,267,001 705,046 2,972,047 


TABLE 3. Book and Market Value of Assets of Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1981 


TABLEAU 3. Valeur comptable et valeur marchande de |'actif des caisses de retraite regimes contributifs et non 


contributifs, 1981 


Assets 
Elements d'actif 


Investment in pooled pension funds - Placement dans des 
caisses communes: 


E fund (stock fund) - Avoir (capital-actions) 
Fix mowed fund (bond fund) - Fonds de revenu fixe 


owes aon eae pthc cnc ll 


- Fonds 
estou estate ny gs Biens-fonds 
Foreign funds - Valeurs étrangéres 
Other funds - Autres fonds 


Total 


Mutual and investment funds - Caisses mutuelles et de placement 

‘egated funds of insurance companies - Caisses separées 
sociétés d'assurance 

Bonds - Obligations 

Government of Canada - Gouvernement du Canada 

Provincial governments - Gouvernements provinciaux 

Municipal, school boards, etc. - Municipalités, Commissions 

scolaires, etc. 

Other Canadian - Obligations d'autres organismes canadiens 
Non-Canadian - Obligations d'organismes étrangers 

Total 


Stocks - Actions 
Canadian, common - Ordinaires, de sociétés canadiennes 


Canadian, 
Non-Canadian, preferred - Privilegiees, de sociétés étrangéeres 
Total 


Mortgages - Hypothéques: 
insured residential (NHA) - Assurées sur |I'habitation (LNH) 
Conventional - Ordinaires 


Total 


Real estate and lease-backs - Biens-fonds et tenures a bail 


Trust company deposits, including guaranteed investment 
certificates - Déepdts dans les sociétes de fiducie, 

y compris les certificats de placement garantis 
Giles aetenen aeeraria. 2 Aedeenitiioetionta db tenant bone 
Accrued interest and dividends receivable - Intéréts courus 


275,905 
309,303 
8,691 
605,345 
42,806 
117,917 
14,424 


1,374,391 


309,820 


630,092 


4,701,452 
13,004,068 


1,728,095 
4,901,129 
23,182 


24,357,926 


7,470,476 


2,741,586 
2,219,166 


4,960,752 


591,605 


1,417,385 


341,593 


632,104 


4,141,209 
11,650,875 


1,320,064 
3,970,675 
22,756 


21,105,579 


8,382,059 
267,214 
2,103,901 
1,658 


10,754,832 


2,411,565 
2,073,516 


4,485,081 


693,377 


2,056,346 
247,103 
2,906,991 
739,490 
356,573 
22,246 


6,328,749 


45,758,700 


396,967 


1,731,778 
848,025 


47,954 
1,598,157 
14,200 


4,240,114 


2,900,690 
131,764 
677,914 

539 


3,710,907 


543,949 
699,087 


1,243,036 


223,618 


566,938 
238,565 
1,220,378 
173,487 
27,468 
945 


2,227,781 


13,289,128 


566,938 
238,767 
1,222,337 
173,487 
27,468 
945 


2,229,942 


13,129,986 


Total 


445,827 
579,230 
15,722 
1,103,779 
61,523 
188,722 
27,763 


2,422,566 


508,350 


1,027,059 


1,776,049 
6,499,286 
37,382 


28,598,040 


10,371,166 
396,747 
2,613,933 
2.048 


13,383,894 


3,285,535 
2,918,253 


6,203,788 


815,223 


2,623,284 
484 659 
4,126,686 
912,977 
364,041 
23,218 


61,513,785 


value 
Valeur 


15,022,411 


2,902,105 
2,715,791 


5,617,696 


935,700 


2.623, 284 
485,870 
4,129,328 
912.977 
384 041 
23,191 


58,888 686 


TABLE 4. Income and Expenditures, by Type of Trust Arrangement, 1981 


Corporate trustee - Societe de fiducie 


Combination of 
individually managed 
and pooled 


Individually managed 


Income and 
expenditures 


Combinaison de 
caisses administrees 
individuellement et 
de caisses communes 


Caisses administrees Caisses communes 


individuellement 


Income: 


170,415 170,762 


Employee contributions 36,229 


754,593 


Employer contributions 605,091 107,351 


Total 775,506 143,580 54.4 925,355 


Investment income: 


Interest from: 


Bonds 


325,717 374,653 
37,596 
98,681 


152,683 


24,272 
98,273 
145,284 


Banks or trust company deposits 


Mortgages 


N DO fF 


Short-term investments 


Dividends from: 


125,416 
6,602 0.3 
17,306 
8,824 


110,488 
6,521 
20,170 
7,697 0.5 
39,043 


Canadian common stocks 


Canadian preferred stocks 


Foreign common and preferred stocks 


Real estate 


Pooled, mutual and segregated funds 102,542 135,478 


Other 


1 oe 


Total 777,466 110,057 957,239 


121,915 6,408 157,164 


Realized profit on sale of securities 


10,870 


Miscellaneous 3,661 27,313 


17 | Total 910,251 120,126 1,141,716 


Total income 1,685,757 263,706 2,067,071 


Expenditures: 


19 


Pension payments out of fund 319,290 


20 


10,585 


Cost of pensions purchased 


Cash withdrawals on: 


21 | Death 593 6,976 
22 | Separation 20,773 48,264 
23 | Discontinuation of plan 7,455 1,134 
24 | Change of funding agency 12,984 3,996 
25 | Total 41,805 60,370 
26 | Administration costs 4,148 15,395 
27 | Realized loss on sale of securities 2,923 26,522 
28 | Other expenditures 2,024 702 


Total expenditures 


89,199 485,814 


Pension fund 
society 


Societe de caisse 
de retraite 


52,668 12.9 
101,480 24.9 
154,148 37.8 

89,995 22.0 

7,314 1.8 

48,792 12.0 

19,401 4.8 

23,014 5.6 

315 0.1 
6,871 1.7 
2,048 0.5 
2,691 0.7 

200,441 49.2 

52,304 12.8 

971 0.2 

253,716 62.2 
407,864 100.0 

75,322 79.9 

523 0.6 

13,004 13.8 

1,578 1.7 
15,105 16.1 
3,061 3.3 
85 0.1 
607 0.6 


TABLEAU 4. Revenu et dépenses, selon le genre de fiducie, 1981 


1,619,791 


2,241,722 29.5 v4 
3,861,513 50.8 3 
Revenu de placements 
Intéréts sur 
1,944,503 25.7 2,801,145 Obligations 4 
138,773 18 214,162 Depots dans des banques ou société de fiducie 5 
419.014 55 683,472 Hypothéques 6 
319,016 42 660,373 Placements a court terme 7 
Dividendes sur 
334,423 44 608.679 Actions ordinaires de sociétes canadiennes 8 
11,659 0.2 25,864 Actions privilegiges de sociétés canadiennes 9 
59,092 0.8 105,634 Actions ordinaires et privilegiees de sociétes étrangeéres 10 
40,227 05 63,131 Biens-fonds "1 
29,625 04 328,619 Caisses communes, mutuelles et séparées 12 
181 182 Autres 13 
3,296,513 43.5 5,491,261 Total 14 
421,220 5.5 783,506 Bénéfice réalisé sur la vente de titres 15 
18,773 02 62,172 16 
3,736,506 49.2 6,336,939 17 
7,598,019 100.0 12,357,785 18 
1,377,966 aise Versements de rentes puisés dans la caisse 19 
39,905 22 Cout des rentes achetees 20 
6,599 04 19,352 21 
245,011 13.7 376,416 22 
4,482 03 16,216 23 
8,568 0.5 34,647 24 
264,660 14.9 446,631 25 
40,715 23 86,604 26 
55,432 3.1 115,813 Perte subie sur la vente de tives 27 
7,685 O4 11,902 Autres Gépenses 28 


2,972,047 Total des depenses 


Assets 


Investment in pooled pension funds: 


Equity fund (stock fund) 

Fixed income fund (bond fund) 
Diversified fund 

Mortgage fund 

Real estate fund 

Foreign funds 

Other funds 


Total 


Mutual and investment funds 


Segregated funds of insurance companies 


Bonds: 


Government of Canada 
Provincial government 
Municipal, school boards, etc. 
Other Canadian 


Non-Canadian 


Total 


Stocks: 


Canadian, common 
Canadian, preferred 
Non-Canadian, common 


Non-Canadian, preferred 


Total 


Mortgages: 


Insured residential (NHA) 
Conventional 


Total 


Real estate and lease-backs 


Miscellaneous: 


Cash on hand, in chartered banks, including bank 
term deposits 


Trust company deposits, including guaranteed 
investment certificates 


Other short-term investments 

Accrued interest and dividends receivable 
Accounts receivable 

Other assets 


Total 


Total assets 


TABLE 5. Book Value of Assets, by Type of Trust Arrangement, 1981 


Corporate trustee - Societe de fiducie 


Individually managed 


Caisses administrées Caisses communes 


individuellement 


290,637 
434,141 
7,037 
297,638 
7,438 
38,996 
16,125 


1,092,012 


284,793 


249,862 


1,344,974 
559,508 
127,556 

1,222,103 

10,330 


3,264,471 


1,987,732 
108,075 
503,854 

201 


2,599,862 


295,307 
567,044 


862,351 


88,661 


263,174 s 46,082 


141,715 ‘ 20,888 


828,607 » 16,640 
116,049 ; 5,823 
22,314 h 3,166 
844 112 


1,372,703 5 92,711 


8,722,703 1,212,749 


Combination of 
individually managed 
and pooled 


Combination de 
¢aisses administrees 
individuellement et 
de caisses communes 


87,895 
112,722 
7,288 
735,247 
48,836 
139,467 
10,825 


1,142,280 


96,822 


415,966 


1,293,458 
719,201 
42,204 
1,309,533 
17,177 


3,381,573 


2,312,670 
94,763 
474,506 
1,659 


2,883,598 


302,199 
487,125 


789,324 


135,604 


558,435 
207,048 


789,384 
125,726 
21,909 
1,474 


1,703,976 


10,549,143 


Pension fund 
society 


Societe de caisse 
de retraite 


13,621 


7,057 


15,433 


323,393 
140,340 
86,846 
345,485 
602 


896,666 


393,725 
4,131 
148,854 


546,710 


128,323 
318,990 


447,313 


27,345 


107,797 


117,172 
32,837 
4,325 
22 


262,153 


2,216,298 


0.6 


0.3 


0.7 


TABLEAU 5. Valeur comptable de I’actif, selon le genre de fiducie, 1981 


813 


39,923 


119,678 


204,932 


3,306,294 
12,313,471 
1,440,812 
3,307,523 
8,027 


20,376,127 


5,402,726 
180,098 
1,431,006 
188 


7,014,018 


2,453,850 
1,495,418 


3,949,268 


518,786 


1,603,412 


109,593 


2,269,132 
610,035 
328,529 

20,689 


4,941,390 


Placements dans des caisses communes 


445,827 
579,230 
15,722 
1,103,779 
61,523 
188,722 
27,763 


Avoi (Capital-actions) 
Fonds de revenu fixe (obligations) 


2,422,566 


0.3 508,350 Caisses mutuelles et de placement 


0.6 1,027,059 Caisses separées des sociétés d’assurance 


Obligations. 
Gouvernement du Canada 


165,111 6,433,230 


33.2 119,573 13,852,093 Gouvernements provinciaux 
3.9 78,631 1,776,049 2.9 | Municipalites, commissions scoiaires, etc 
8.9 314,642 6,499,286 10.6 | Obligations d'autres organismes canadiens 
1,246 37,382 0.1 | Obligations d’organismes étrangers 
54.9 679,203 28,598,040 46.7 | Total 
Actions 
145 274,313 10,371,166 Ordinaires, de sociétés canadiennes 
05 9,680 0.6 396,747 Privilegiées, de societes canadiennes 
3.9 55,713 34 2,613,933 4.2 | Ordinaires, de sociétés etrangéres 
= = 2,048 Privilegiees, de societes étrangéres 
18.9 13,383,894 21.8 | Total 
Hypotheques 
6.6 Assurées sur I"habitation (LNH) 
40 
10.6 
14 
43 2,623,284 Encaisse dans les banques @ charte. y compris 
Gepdts bancares 4 terme 
03 484,659 Depots dans les societés de fiducie, y compris 
jes certificats de placement garants 
6.1 4,126,686 Autres placements &@ court terme 
1.6 912.977 interéts courus et dividendes 4@ recevor 
og 384,041 Comptes @ recevoiw 
0.1 23,218 
13.3 8,554,865 


61,513,785 


Investment in pooled pension funds: 


Equity fund (stock fund) 

Fixed income fund (bond fund) 
Diversified fund 

Mortgage fund 

Real estate fund 

Foreign funds 

Other funds 


Total 


Mutual and investment funds 


Segregated funds of insurance companies 


Bonds: 


Government of Canada 
Provincial government 
Municipal, school boards, etc. 
Other Canadian 
Non-Canadian 


Total 


Stocks: 


Canadian, common 
Canadian, preferred 
Non-Canadian, common 
Non-Canadian, preferred 


Total 


Mortgages: 


Insured residential (NHA) 
Conventional 


Total 


Real estate and lease-backs 


Miscellaneous: 


Cash on hand, in chartered banks, including bank 
term deposits 


Trust company deposits, including guaranteed 
investment certificates 


Other short-term investments 

Accrued interest and dividends receivable 
Accounts receivable 

Other assets 


Total 


Total assets 


TABLE 6. Market Value of Assets, by Type of Trust Arrangement, 1981 


Corporate trustee - Societe de fiducie 


Individually managed 


Caisses administrees 
individuellement 


278,030 


249,998 


1,213,493 
467,291 
102,830 

1,036,549 

10,131 


2,830,294 


2,200,397 
101,113 
554,593 

214 


2,856,317 


261,230 
520,755 


781,985 


103,271 


263,174 
142,692 


830,249 
116,049 
22,314 
808 


1,375,286 


8,475,181 


Combination of 
individually managed 
and pooled 


Combinaison de 
caisses administrees 
individuellement et 
de caisses communes 


Caisses communes 


378,042 112,115 
374,896 97,781 
6,906 ; 7,297 
283,470 697,314 
7,789 4 52,711 
44,919 4 167,709 
16,053 2 11,651 


1,112,075 1,146,578 


112,857 


411,469 


1,172,848 
603,456 
34,583 
1,088,467 
17,455 


2,916,809 


2,728,777 
90,974 
504,883 
1,764 


3,326,398 


274,928 
454,699 


729,627 


148,350 


46,082 ; 558,435 


21,089 ; 206,291 


16,510 s 791,311 
5,823 ; 125,726 
3,166 S 21,909 

112 1,473 


92,782 : 1,705,145 


1,232,440 10,497,233 


Pension fund 
society 


Societé de caisse 
retraite 


8,801 


15,463 


258,507 
100,293 
67,507 
261,921 
797 


689,025 


120,110 
298,745 


418,855 


27,602 


107,797 


117,191 
32,837 
4,325 
22 


262,172 


2,039,005 


0.6 


0.4 


0.8 


TABLEAU 6. Valeur marchande de |'actif, selon le genre de fiducie, 1981 


2,896,986 
11,083,012 
1,096,580 
2,684,687 
7,065 


17,748,330 


6,093,355 
187,049 
1,576,267 
220 


7,856,891 


2,152,878 
1,395,496 


3,548,374 


600,661 


1,603,412 


110,417 


2,268,286 
610,035 
328,529 

20,699 


4,941,378 


35,074,627 


Placements dans des caisses communes 


583,908 Avoir (capital-actions) 


501,826 Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
, 15,625 3 
1,046,612 4 
66,049 5 
223,402 6 
28,517 7 
- 2,465,939 * 
04 535,878 Caisses mutuelies et de placement 9 
06 105,112 1,013,219 Caisses séparées des sociétés d’assurance 10 
83 144,635 5,686,469 Gouvernement du Canada 1 
31.7 95,001 12,349,053 Gouvernements provinciaux 12 
3.1 56,497 1,357,997 Municipalités, commissions scolaires, etc 13 
7.6 257,125 5,308,749 Obligations d'autres organismes canadiens 14 
1,236 36,684 Obligations d’organismes étrangers 15 
50.7 554,494 24,738,952 Total 16 
Actions 
17.4 11,769,636 Ordinaires, de societés canadiennes 17 
05 392,679 Privilegiees, de societes canadiennes 18 
45 2,857,898 Ordinaires, de sociétés étrangeéres 19 
2.198 Privilegiees, de sociétés étrangéres 20 
22.4 15,022,411 Total 21 
Hypotheques 
6.1 2,902,105 Assurées sur I"habitation (LNH) 22 
40 2,715,791 23 
10.1 5,617,896 24 
“7 935.700 25 
46 Encaisse dans les banques 4 charle. y compris 26 
depots bancaires a terme 
03 Dépdts dans les societes de fiducie, y compris 27 
les certificats de placement garantis 
65 Autres placements @ court terme 268 
17 intéréts courus ef Gividendes a recevow 20 
og Comptes a recevow w~ 
01 n 
14.1 32 


TABLE 7. Principal Statistics for Trusteed 


Selected items 


Trusteed pension funds: 


(a) Contributory 


(b) Non-contributory 


Trust arrangements: 


(a) Corporate trustee: 


Pooled funds 


Individually managed 


Combination 


(b) Individual trustee 


(c) Combination of (a) and (b) 


(d) Pension fund societies 


Employees covered 


FOr 


Pension Funds, by Type of Organization, 1981 


Municipalities 
and municipal 
enterprises 


Municipalites 
et entreprises 
municipales 


Provincial Crown 
corporations and 
government 
agencies 


Societés de la 
Couronne et 
organismes du 
gouvernement 
(au niveau 
provincial) 


494,553 


Federal Crown 
corporations and 
government 
agencies 


Societés de la 
Couronne et 
organismes du 
gouvernement 
(au niveau 
federal) 


Educational 


Enseignement 


Health 


Religious 
and 
charitable 


Societés 
religieuses 
et de bien- 
faisance 


58 


38 


15,591 


= Fi. 


TABLEAU 7. Statistiques principales sur les caisses de retraite en fiducie, selon le genre d’organisme, 1981 


Caisses de retraite en fiducie 


b) Regimes non contributits 


b) Fiduciaire particulier 


c) Combinaison de a) et b) 


- 12- 


TABLE 8. Income and Expenditures, by Type of Organization, 1981 


N Dn 


17 


Income and 
expenditures 


Income: 
Employee contributions 


Employer contributions 


Total 


Investment income: 


Interest from: 

Bonds 

Bank or trust company deposits 
Mortgages 


Short-term investments 


Dividends from: 
Canadian common stocks 
Canadian preferred stocks 


Foreign common and preferred stocks 


Real estate 
Pooled, mutual and segregated funds 
Other 


Total 
Realized profit on sale of securities 


Miscellaneous 


Total 


Total income 


Expenditures: 


Pension payments out of funds 


Cost of pensions purchased 


Cash withdrawals on: 


Death 
Separation 
Discontinuation of plan 


Change of funding agency 

Total 

Administration costs 

Realized loss on sale of securities 


Other expenditures 


Total expenditures 


Municipalities 
and municipal 
enterprises 


Municipalites 
et entreprises 
municipales 


362,199 


472,938 


835,137 


676,113 
44,868 


1,740 


722,721 


1,557,858 


237,617 


2,287 


317,431 


Provincial Crown 
corporations and 
government 
agencies 
Societés de la 
Couronne et 
organismes du 
gouvernement 
(au niveau 
provincial) 


620,105 


414,723 


1,034,828 


453,126 
24,911 
100,361 
64,213 


725,260 
5,485 


19,516 


750,261 


1,785,089 


640 
86,949 
456 
1,036 


89,081 
1,049 
38,844 


27 


361,380 


Federal Crown 
corporations and 
government 
agencies 


Societes de la 
Couronne et 
organismes du 
gouvernement 
(au niveau 
federal) 


154,633 


299,432 


454,065 


162,696 
18,561 
72,946 
45,147 


424,102 


164,460 


100.0 | 1,043,364 


249,174 


3,154 


Educational 


Enseignement 


399,612 


618,355 


1,017,967 


596,691 
47,578 
31,752 
37,995 


765,187 
38,240 


13,265 


816,687 


1,834,654 


396,293 


3,488 


Health 


15,377 


108,384 


183,761 


155,622 
61,792 


914 


218,328 


402,089 


26,742 
3,368 
1,676 


91 


Religious 
and 
charitable 


Societes 
religieuses 


et de bien- 


faisance 


8,725 


17,352 


26,077 


41,947 


68,024 


17,443 


1,435 


26.3 


100.0 


73.8 


TABLEAU 8. Revenu et depenses, selon le genre d'organisme, 1981 


1,012,662 
90,773 
363,678 
424,383 


363,006 
15,700 
65,007 


32,722 
274,635 
182 


2,642,748 
457,695 


25,310 


3,125,753 


137,037 .0 | 5,512,845 


RT 


2,801,145 
214,162 
683,472 
660,373 


182 
5,491,261 
783,506 


62,172 


6,336,939 


2,357,785 


19,352 
376.416 
16,216 
34,647 


446,631 
86.604 
116,613 


11,902 


2,972,047 


Revenu de placements 


Intéréts sur 


Obligations 

Depdts dans des banques ou sociétés de fiducie 
Hypotheques 

Placements a court terme 


Dividendes sur 
Actions ordinaires de sociétés canadiennes 
Actions privilegiées de sociétés canadiennes 


Actions ordinaires et privilegieées de 
societés etrangeres 


Biens-fonds 
Caisses communes, mutuelies et séparées 
Autres 


Total 


Beénefice réalisé sur la vente de titre 


Versements de rentes puisés dans la caisse 


Cout des rentes achetees 


Retraits en espéces sur 

Decés 

Cessation d'emploi 
Abolition de la caisse 
Changement de gestionnaire de caisse 
Total 

Frais d'administration 


Perte subies sur la vente Ge titre 


Autres depenses 


Total des depenses 


= Ae 


TABLE 9. Book Value of Assets, by Type of Organization, 1981 


Municipalities Provincial Crown Federal Crown Educational Health Religious 
and municipal corporations and corporations and and 
enterprises government government charitable 
agencies agencies 
Assets Municipalites Societés de la Societes de la Enseignement Societes 
et entreprises Couronne et Couronne et religieuses 
municipales organismes du organismes du et de bien- 
gouvernement gouvernement faisance 
(au niveau (au niveau 
provincial) federal) 
Investment in pooled pension funds: 
Equity fund (stock fund) 60,183 : F F i 1,970 0.5 
Fixed income fund (bond fund) 12,126 p F 5 ; 3,721 1.0 
Diversified fund = = = 
Mortgage fund 32,366 : h h : h 3,942 1.0 
Real estate fund 7 615 30 = 
Foreign funds 7,168 : ! : 502 0.1 
Other funds 1,249 168 -- 
Total 113,707 107,783 E a 10,333 2.6 
Mutual and investment funds 70,391 \ i 38,904 : ‘ 50 - 
Segregated funds of insurance companies 53,258 f y 42,950 4 - - 
Bonds: 
Government of Canada 461,205 635,423 k 744,511 373,822 258,462 62,448 16.5 
Provincial government 2,704,421 2,914,930 316,968 5,632,866 140,909 ; 34,457 9.1 
Municipal, school boards, etc. 911,829 329,258 : 44,446 163,625 : 10,886 21,065 5.6 
Other Canadian 671,532 748,090 536,198 456,003 275,456 66,686 Urey 6 
Non-Canadian 3,799 523 3,966 f 1,667 - 41 -- 
Total 4,752,786 4,628,224 1,646,089 6,627,983 685,713 184,697 48.9 
Stocks: 
Canadian, common 485,631 1,405,618 430,908 451,616 66,625 era 
Canadian, preferred 18,042 i y 34,093 : 24,483 F 26,731 6,154 1.6 
Non-Canadian, common 242,369 397,282 106,157 140,884 16,111 4.3 
Non-Canadian, preferred 107 = 20 = = = 
Total 746,149 1,836,993 561,568 619,231 : 88,890 23.6 
Mortgages: 
Insured residential (NHA) 469,706 679,617 349,389 167,650 : 84,018 4 27,284 7.2 
Conventional 262,195 235,845 373,979 5 99,343 103,300 d 20,112 5.3 
Total 731,901 915,462 723,368 266,993 187,318 X 47,396 12.5 
Real estate and lease-backs 87,674 z 19,340 191,048 : 54,871 k 27,914 ; 3,617 1.0 
Miscellaneous: 
Cash on hand, in chartered banks, 385,142 297,717 275,207 445,760 ; ; 10,648 2.8 


including bank term deposits 


Trust company deposits, including 18,001 i 12,475 : 20,936 R 11,432 } 616 906 0.2 
guaranteed investment certificates 


Other short-term investments 446,337 514,307 258,657 271,007 212,174 27,592 7.3 
Accrued interest and dividends receivable 115,346 112,199 rs 67,774 201,307 5 22,374 F 2,649 0.7 
Accounts receivable 76,894 d 25,890 : 13,150 171,434 ; 14,105 : 1,652 0.4 
Other assets F 72 - - 377 - 4 -- 
Total 962,660 635,724 12.5 |1,101,317 268,496 43,451 11.4 
Total assets 100.0 |7,865,565 100.0 |5,069,944 100.0 |8,802,369 1,829,135 378,434 100.0 


 - 


TABLEAU 9. Valeur comptable de I'actif, selon le genre d’organisme, 1981 


357,430 
525,661 
15,094 
963,077 
44,772 
151,637 
25,902 


2,083,573 


361,112 d Caisses mutuelles et de placement 


876,524 i Caisses séparées des sociétes d’assurance 


Obligations 
3,822,489 433, Gouvernement du Canada 
2,067,156 852, Gouvernements provinciaux 
258.485 776, Municipalites, commissions scolaires, etc 
3,639,073 499, Obligations d'autres organismes canadiens 
27,161 P Obligations d'organismes étrangers 


9,814,364 .7 RB J .7 | Total 


Actions. 


6,354,310 371, Ordinaires, de sociétés canadiennes 

250.981 4 Privilegiees, de sociétés canadiennes 
1,537,377 613, Ordinaires, de sociétés étrangéres 
1,921 - / ~- | Privilegiées, de sociétées étrangéres 


8,144,589 F 3 -8 | Total 


Hypotheques: 


Assurées sur "habitation (LNH) 
2.918.253 


6,203,788 


815,223 


1,142,755 623, Encaisse dans jes banques 4 charte, y compris 
Gepdts bancaires 4 terme 


411,808 | Depots dans les societés de fiducie, y compris 
les certificats de placements garantis 


2,350,244 126, Autres placements @ court terme 
380,069 x intéréts courus et divkdendes 4 recevowr 
76,668 ' : Comptes a4 recevoir 


611,201 
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TABLE 10. Market Value of assets, by Type of Organization, 1981 


Federal Crown Educational Health 
corporations and 
government 


agencies 


Provincial Crown 
corporations and 
government 

agencies 


Municipalities 
and municipal 
enterprises 


Assets Municipalites Societes de la Societes de la Enseignement 
et entreprises Couronne et Couronne et 
municipales organismes du organismes du 
gouvernement gouvernement 
(au niveau (au niveau 
provincial) federal) 


Investment in pooled pensions funds: 


84,537 
10,284 0.1 


Equity fund (stock fund) 
Fixed income fund (bond fund) 
Diversified fund 

Mortgage fund 


30,729 
658 
8,465 
1,275 


Real estate fund 


Foreign funds 
Other funds 


16,448 


Total 135,948 1.8 112,035 


Mutual and investment funds 86,543 48,166 22,449 


52,480 


Segregated funds of insurance companies 41,113 


Bonds: 


245,431 
107,354 
gine. 
214,496 12.3 


387,820 5.6 
2,457,947 
698,716 
544,643 
3,676 0.1 


553,767 
2,369,046 
253,291 
622,980 
466 = 


661,562 
268,472 
33,934 0.7 
439,124 

3,880 0.1 


338,606 
5,437,687 
123,946 
383,823 

1,591 es 


Government of Canada 


Provincial government 


Municipal, school boards, etc. 
Other Canadian 
Non-Canadian 


Total 3,799,550 575,053 


1,406,972 6,285,653 


4,092,802 


Stocks: 


1,214,079 17.2 
28,933 0.4 
183,998 2.6 


485,294 
23,505 
116,748 
22 = 


502,041 
22,727 
122,499 7.0 


539,543 
19,826 
"256,767 
82 3 


Canadian, common 


Canadian, preferred 


Non-Canadian, common 


Non-Canadian, preferred 


Total 816,218 1,427,010 20.2 647,267 


625,569 


Mortgages: 


84,018 
98,331 


Insured residential (NHA) 
Conventional 


375,908 
236,146 


594,566 
201,974 


319,969 
359,005 


153,526 
93,190 


Total 612,054 8.8 | 796,540 11.3 | 678,974 246,716 182,349 


Real estate and lease-backs 102,084 15) 29,479 226,327 63,530 27,914 


Miscellaneous: 


Cash on hand, in chartered banks, 
including bank term deposits 


385,142 297,717 275,207 445,760 19,227 


Trust company deposits, including 616 


guaranteed investment certificates 


18,060 12,483 21,082 11,486 0.1 


Other short-term investments 445,822 6.4 
115,346 
76,894 


19,465 


514,854 7.3 
112,199 
25,890 
we = 


258,694 
67,774 
13,150 


271,389 
201,307 
171,434 
404 


212,370 
22,374 
14,105 


Accrued interest and dividends receivable 


Accounts receivable 


Other assets 


Total 1,060,729 963,215 635,907 12.8 | 1,101,780 


Total assets 6,958,858 100.0 |7,067,772 100.0 }4,968,085 100.0 }8,524,562 


Religious 
and 
charitable 


Societes 
religieuses 
et de bien- 

faisance 


2,465 0.7 
3,192 0.9 
3,816 1.1 
32 = 
590 0.2 
nae 0.1 
10,272 3.0 
47 = 
52,948 15.0 
25,010 7.1 
16,268 46 
47,724 13.6 
28 -- 
141,978 40.3 
87,422 24.8 
5,235 1.5 
16,961 4.8 
109,618 31.1 
22,462 6.4 
19,201 §:5 
41,663 11.9 
3,880 tel 
10,648 3.0 
907 0.3 
27,961 8.0 
2,649 0.8 
1,652 0.5 
4 ie 
43,821 12.6 


351,279 100.0 


=F7 = 


TABLEAU 10. Valeur marchande de I'actif, selon le genre d’organisme, 1981 


Placements dans des caisses communes 


462,816 ; 583,908 Avo (capital-actions) 
455,994 J . 501,826 Fonds de revenu fixe (obligations) 
15,117 15,625 ~- | Fonds diversifies 
911,932 1,046,612 Fonds hypothecaires 

48,174 66,049 Biens-fonds 

180,561 223,402 Valeurs etrangéres 

26,620 28,517 -- | Autres fonds 


2,101,214 f -1 | 2,465,939 .2 | Total 


364,171 535,878 .9 | Caisses mutuelles et de placement 


866,102 é 1,013,219 Caisses separées des sociétés d’assurance 


Obligations. 


3,380,994 ‘ 868, Gouvernement du Canada 
1,651,756 349, Gouvernements provinciaux 
194,962 1,357,997 Municipalités, commissions scolaires, etc 
2,969,251 5,308,749 Obligations d'autres organismes canadiens 
26,797 ; 36,684 Obligations d’organismes étrangers 


8,223,760 A -0 | Total 


Actions 


1,769,636 Ordinaires, de societés canadiennes 

392,679 Privilegiees, de sociétés canadiennes 
2,857,898 Ordinaires, de sociétés étrangéres 
2.198 ~- | Privilegiées, de societés étrangeres 


5,022,411 .5 | Total 


Hypotheques 


1,287,283 2,902,105 Assurées sur "habitation (LNH) 
1,636,836 2,715,791 


2,924,119 J -3 | 5,617,896 
482.290 935,700 Biens-fonds et tenures a bail 


Divers 


1,142,755 Encaisse dans les banques 4 charte. y compris 
Gepdts bancaires a terme 


412,747 : Depots dans les societés de fiducie, y compris 
les certificats de placements garantis 


2,351,837 Autres placements 4 court terme 
380,069 interéts courus et dividendes a recevow 


76,668 Comptes a recevow 
3,224 


4,367,300 


Selected items 


Trusteed pension funds: 


(a) Contributory 


(b) Non-contributory 


Trust arrangements: 


(a) Corporate trustee: 


Pooled funds 


Individually managed 


Combination 


(b) Individual trustee 


(c) Combination of (a) and (b) 


(d) Pension fund societies 


Investment in pooled pension funds 


Mutual and investment funds 


Segregated funds of insurance companies 


Employees covered 


= 418° 


TABLE 11. Principal Statistics for Trusteed Pension Funds, by Size of Funds, 1981 


$99,999 
and under 
$100,000- 
$99,999 999,999 
et moins 


$1,000,000- $ 5,000,000- 
4,999,999 24,999,999 


291 


172 


463 


42 


183 


140 


85 


463 


194 


1 


23 


-, 


TABLEAU 11. Statistiques principales sur les caisses de retraite en fiducie, selon l'importance des caisses 1981 


Caisses de retraite en fiducie 


123 1 
70 2 
193 3 
> 4 
69 5 
62 6 
55 7 
5 c) Combinaison de a) et b) 8 

2 d) Societes de caisse de retraite 9 
193 10 
67 11 
23 12 


Caisses séparées des sociétés d'assurance 


=20())— 


TABLE 12. Income and Expenditures, by Size of Pension Funds, 1981 


$99,999 
Income and and under $100,000- $1,000,000- $ 5,000,000- 


expenditures 999,999 4,999,999 24,999,999 


Income: 
Employee contributions 


Employer contributions 


Total 


Investment income: 

Interest from: 

Bonds 

Bank or trust company deposits 
Mortgages 

Short-term investments 

Dividends from: 

Canadian common stocks 

Canadian preferred stocks 

Foreign common and preferred stocks 


Real estate 


Pooled, mutual and segregated funds 


Other 
Total 
Realized profit on sale of securities 


Miscellaneous 


Total 


Total income 


Expenditures: 
Pension payments out of fund 


Cost of pensions purchased 


Cash withdrawals on: 

Death 

Separation 

Discontinuation of plan 

Change of funding agency 

Total 

Administration costs 

Realized loss on sale of securities 


Other expenditures 


Total expenditures 


$99,999 
et moins 


51,441 
3,825 


1,259 


56,525 


126,215 


51,361 : 123,017 


128,512 A 352,069 


179,873 a 475,086 


190,923 
17,940 
33,195 


72,721 


52,428 
2,607 
8,056 

378 

72,969 

40 

145,698 i 451,257 

15,606 , 66,447 


6,068 : 7,219 


167,372 m 524,923 


347,245 1,000,009 


132,817 


32,515 


2,297 
37,677 
90 
5,703 
45,767 
13,476 
14,405 


846 


239,826 


35.3 


47.6 


7.3 


5.2 


100.0 


= 


TABLEAU 12. Revenu et depenses, selon l'importance des caisses de retraite, 1981 


237,558 12.0 1,673,431 


652,321 33.0 2,726,071 2 
889,879 45.0 4,399,502 3 
435,901 22.1 2,127,687 2,801,145 4 
33,705 17 147,747 214,162 Dépdts dans des banques ou sociétés de fiducie 5 
86,034 43 556.639 683,472 Hypotheques 6 
145,531 FA | 419,011 660,373 Placements a court terme 7 
Dividendes sur 
113,464 5.7 608,679 Actions ordinaires de societés canadiennes 8 
6,805 0.3 25,864 Actions privilegiées de societes canadiennes 9 
18,070 09 105,634 Actions ordinaires et privilégiees de sociétes étrangéres 10 
4,685 02 63,131 1 
78,792 40 328,619 12 
16 125 182 13 
923,003 46.5 3,917,567 5,491,261 14 
143,340 7.2 554,188 783,506 Benéfice réalisé sur la vente de titres 1§ 
26,588 1.3 20,910 0.2 62,172 Divers 16 
1,092,931 55.0 4,492,665 6,336,939 17 
1,982,810 100.0 8,892,167 12,357,785 18 
354,230 714 2,211,655 Versements de rentes puisés dans la caisse 19 
28,910 5.8 99,442 Cout des rentes achetees 20 
Retraits en espéces sur 
§,053 1.0 19,352 Decés 21 
56,665 11.4 376.416 Cessation d'emploi 22 
- - 16,216 Abolition de la caisse 23 
3,231 06 34,647 Changement de gestionnaire de caisse 24 
64,949 13.0 446,631 Total 25 
21,694 44 86,604 Frais d’administration 26 
27,932 5.6 115,813 Perte subies sur la vente de titres 27 
602 0.1 11,902 Autres depenses 28 


2,972,047 Total des depenses 


TABLE 13. Book Value of Assets, 


Assets 


Investment in pooled pension funds: 
Equity fund (stock fund) 

Fixed income fund (bond fund) 
Diversified fund 

Mortgage fund 

Real estate fund 

Foreign funds 


Other funds 


Total 


Mutual and investment funds 


Segregated funds of insurance companies 


Bonds: 


Government of Canada 
Provincial government 
Municipal, school boards, etc. 
Other Canadian 


Non-Canadian 


Total 


Stocks: 


Canadian, common 
Canadian, preferred 
Non-Canadian, common 


Non-Canadian, preferred 


Total 


Mortgages: 
Insured residential (NHA) 


Conventional 


Total 


Real estate and lease-backs 


Miscellaneous: 


Cash on hand, in chartered banks, including bank 


term deposits 


Trust Company deposits, including guaranteed 


investment certificates 
Other short-term investments 
Accrued interest and dividends receivable 
Accounts receivable 


Other assets 


Total 


Total assets 


=120 — 


by Size of Pension Funds, 1981 


$99,999 
and under 


$99,999 
et moins 


$100,000- 
999,999 


168,299 
249,273 
4,553 
179,801 
6,071 
28,103 
14,484 


650,584 


38,407 


18,745 


166,022 

11,690 

23,778 

88 643 


26,535 202,133 


102,326 


55,926 


66,294 
15,644 
10,322 

669 


118,617 251,181 


544,672 i 1,638,987 


$ 5,000,000- 
24,999,999 


128,078 
196,922 
10,061 
263,638 
14,101 
47,617 


4,954 


665,371 


65,056 


125,259 


777,945 
360,308 
131,411 
721,978 

13,037 


2,004,679 


985,472 
50,500 
204,729 
1,004 


1,241,705 


122,514 
168,966 


291,480 


6,327 


214,475 


144,344 


342,038 
65,250 
27,104 

1,160 


794,371 


5,194,248 


2.4 


14.9 
6.9 
2.5 

13.9 
0.3 


38.5 


18.9 


TABLEAU 13. Valeur comptable de |'actif, selon l'importance des caisses de retraite, 1981 


196,471 
18,556 
64,196 

4,885 


328,176 


259,191 


308,128 


1,444,733 
904,381 
295,391 

1,578,453 

10,189 


4,233,147 


2,031,887 
105,835 
431,852 

313 


2,509,887 


273,557 
476,741 


750,298 


57,203 


Placements dans des caisses communes: 


445,827 Avoir (capital-actions) 


0.1 579,230 Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
15,722 Fonds diversities 3 
20 1,103,779 4 

02 61,523 5 

06 188,722 6 

27,763 7 

3.2 2,422,566 8 

26 508,350 e) 

3.41 1,027,059 Caisses séparées des societés d’assurance 10 
Obligations: 

144 4,044,326 Gouvernement du Canada 1 
9.0 12,500,019 Gouvernements provinciaux 12 
29 1,278,382 Municipalites, commissions scolaires, etc 13 
15.7 4,032,721 Obligations d'autres organismes canadiens 14 
0.1 11,413 Obligations d’organismes é@trangers 15 

42.1 21,866,861 Total 16 

Actions 

20.2 7,165,122 10,371,166 Ordinaires, de sociétés canadiennes 17 
1A 226,576 396,747 Privilegiées, de sociétés canadiennes 18 
43 1,951,098 2,613,933 Ordinaires, de societés etrangéres 19 

2,048 Privilegiées, de sociétes étrangeéres 20 

25.6 13,383,894 Total 21 

Hypothéques 
aT Assurees sur I"habitation (LNH) 22 
48 23 
7.5 24 
06 25 
3.6 1,875,703 2,623,284 Encaisse, dans les banques 4 charte, y compris 26 
depots bancaires 4 terme 
15 104,212 484,659 Depots dans les societés de fiducie, y compris 27 
les certificats de placement garantis 
84 2,863,663 4,126,686 Autres placements & court terme 28 
14 688,190 912,977 interéts Ccourus et dividendes 4 recevow 2 
o4 303,940 384,041 Comptes @ recevowr w 
20,089 23,218 Autres éléments d’actt 31 
15.3 5,855,797 8,554,865 Total 32 
Actit total xB 


44,078,741 61,513,785 


=A OAv— 


TABLE 14. Market Value of Assets, by Size of Pension Funds, 1981 


$99,999 

and under $100,000- $ 5,000,000- 
Assets 999,999 24,999,999 

$99,999 

et moins 


Investment in pooled pension funds: 


Equity fund (stock fund) 95,749 216,798 169,807 3.4 
Fixed income fund (bond fund) 93,199 214,351 171,682 3.4 
Diversified fund ; 808 : 4,539 i 10,006 0.2 
Mortgage fund 101,022 171,379 248,804 5.0 
Real estate fund = 2,690 ft 6,348 i 15,342 0.3 
Foreign funds ‘ 11,290 : 32,430 ; 56,409 V1 
Other funds : 3,319 i 14,425 y 5,493 0.1 


Total f 308,077 e 660,270 677,543 13.5 


Mutual investment funds ; 13,086 ; 38,761 e 63,895 1.3 


Segregated funds of insurance companies ! 110 -- 19,438 126,019 2.5 


Bonds: 

Government of Canada : s 129,292 : 688,789 13.8 
Provincial government i ; 62,255 i 297,882 5.9 
Municipal, school boards, etc. 5 ; 48,209 M 106,370 21 
Other Canadian i ‘ 112,373 : 612,291 12.2 
Non-Canadian < 2,470 h 12,535 0.3 


Total H is 354,599 f 1,717,867 34.3 


Stocks: 

Canadian, common i ; 1,079,897 21.6 
Canadian, preferred E b y 48,740 1.0 
Non-Canadian, common ft 4 217,933 43 


Non-Canadian, preferred - -- 1,128 


Total R H 4 1,347,698 26.9 


Mortgages: 
Insured residential (NHA) i y 114,440 23 
Conventional R : ! 161,902 3.2 


Total F 2 : 276,342 5.5 


Real estate and lease-backs E E L 8,951 0.2 


Miscellaneous: 


Cash on hand, in chartered banks, including bank fl F 102,326 i 214,475 4.3 
term deposits 


Trust Company deposits, including guaranteed k ; 55,990 j 145,064 29 
investment certificates 


Other short-term investments F 5 66,244 ; 342,464 6.8 
Accrued interest and dividends receivable : f 15,644 : 65,250 1.3 
Accounts receivable I tl 10,322 , 27,105 0.5 
Other assets ; j 669 “- 1,187 -- 


Total H E 251,195 )< 795,545 15.8 


Total assets R 1,596,573 ! 5,013,860 100.0 
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TABLEAU 14. Valeur marchande de I'actif, selon l'importance des caisses de retraite, 1981 


298,516 


1,287,595 
735,311 
227,664 

1,298,617 

10,256 


3,559,443 


Placements dans des caisses communes 


583,908 Avoir (capital-actions) 


0.1 501,826 Fonds de revenu fixe (obligations) 2 

15,625 Fonds diversities 3 
1.9 1,046,612 Fonds hypothecaires 4 
0.2 66,049 Biens-Fonds 5 
08 223,402 Valeurs étrangéres 6 
0.1 28,517 Autres fonds 7 
3.5 2,465,939 Total 8 
28 535,878 Caisses mutelies et de placement 9 
3.1 1,013,219 Caisses separées des sociétés d’assurance 10 

Obligations 

13.4 3,561,252 5,686,469 Gouvernement du Canada 1 
76 11,244,286 12,349,053 Gouvernements provinciaux 12 
24 967,145 1,357,997 Municipalités, commissions scolaires, etc 13 

13.5 3,260,582 5,308,749 Obligations d'autres organismes canadiens 14 
0.1 11,265 36,684 Obligations d'organismes étrangers 15 

37.0 19,044,530 24,738,952 Total 16 

Actions: 

24.0 8,183,003 11,769,636 Ordinaires, de sociétes canadiennes 17 
1.0 231,823 392,679 Privilegées, de societés canadiennes 18 
48 2,147,252 2,857,898 Ordinaires, de sociétes étrangeres 19 

- - 2,198 Privilagiées, de sociétés étrangéres 20 

29.8 15,022,411 25.5 | Total 21 

Hypothéques 
26 2,513,496 2,902,105 Assurées sur I"habitation (LNH) 22 
47 2,063,173 2,715,791 23 
7.3 4,576,669 5,617,896 24 
0.7 859,189 935,700 Biens-fonds et tenures a bail 25 
Divers 
3.8 1,875,703 Encaisse, dans les banques 4 charte. y compris 26 
Gepdts bancaires a terme 
18 103,626 Depots dans les societés de fiducie, y compris 27 
les certificats de placement garantis 
8.7 2.864 236 Autres placements a court terme 28 
14 688,190 Intéréts Courus et dividendes a recevoiw 2 
O4 303,940 Comptes a recevoir w 
- 20,061 Autres elements d’actit 31 
15.8 5,855,756 Total 32 
Actit total 33 


42,085,122 
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Pooled Pension Trust Funds 


The data compiled in Text Table XI show the asset 
profile of pooled pension trust funds administered and 
offered to the public by 15 trust companies in Canada. 


Generally, pooled pension trust funds are intended to 
provide an opportunity for the small pension funds to 
maintain a more varied portfolio of investments and to 
have access to experienced management, investment 
counselling and other expertise usually available only to 
larger funds. However, some of the larger funds also 
make use of pooled funds for investment purposes. 


To more adequately serve the diverse needs of numer- 
ous small funds a number of trust companies have 
introduced a variety of pooled funds. These permit each 
pension fund to build up an effectively balanced invest- 
ment mix tailored to its own special objectives and 
pension philosophy. For example, trust companies offer 
such diverse pooled funds as Fixed Income Fund, Gov- 
ernment Bond Fund, Equity or Common Stock Fund, 
Conventional Mortgage Fund, NHA Mortgage Fund and 
American Equity Fund. 


It is interesting to note that 45% of the total invest- 
ments in pooled funds are in mortgages. This promi- 
nence of pooled mortgage funds may be attributed to the 
advantages this type of indirect investment in mortgages 
have over direct mortgage investment for the pension 
fund manager who wishes to include mortgages in his 
diversified investment portfolio. The main advantages are 
the ease of acquisition and the lack of mortgage 
administration. 


Caisses de retraite en gestion commune 


Les données compilees au tableau explicatif XI montrent le 
profil de l'actif des caisses de retraite en gestion commune qui 
sont administrees et offertes au public par 15 sociétes de fiducie 
au Canada. 


Regle genérale, les caisses de retraite en gestion commune 
offrent aux petites caisses de retraite la possibilite de détenir un 
portefeuille de placements plus varié et de consulter, comme 
seules peuvent le faire habituellement les grandes caisses, des 
gestionnaires chevronnes, des conseillers en placements et 
d'autres specialistes. Toutefois, quelques-unes des caisses plus 
importantes ont également recours aux caisses en gestion 
commune pour leurs placements. 


Pour mieux repondre aux differents besoins des nombreuses 
petites caisses, des societes de fiducie offrent maintenant un 
eventail de caisses en gestion commune. De cette fagon, chaque 
caisse de retraite peut avoir un portefeuille de placements bien 
equilibré et conforme a ses objectifs et a ses principes de base 
en matiere de retraite. Les societes de fiducie offrent une gamme 
de caisses en gestion commune, par exemple les caisses a 
revenus fixes, les caisses d'obligations du gouvernement, les 
caisses de placements en actions privilégiées ou ordinaires, les 
caisses de placements hypothécaires ordinaires, les caisses de 
placements hypothecaires relevant de la LNH et les caisses de 
placements en actions de sociétés américaines. 


Fait interessant a noter, les hypothéques interviennent pour 
45% de l'ensemble des placements dans les caisses en gestion 
commune. L'importance des caisses de placements hypothécai- 
res en gestion commune découle en partie du fait que ce genre 
de placement indirect sous forme d’hypothéques est plus avanta- 
geux que tout autre placement hypothécaire direct pour le 
gestionnaire d'une caisse de retraite qui désire inclure des 
placements hypothecaires dans son portefeuille. En fait, cela 
facilite l'acquisition de placements et supprime la gestion 
d'hypotheques. 


=209)= 


TEXT TABLE XI. Distribution of Assets in Pooled Pension Trust Funds as Reported by Trust Companies, 1981 


TABLEAU EXPLICATIF XI. Reparation de l’actif des caisses communes de retraite en fiducie déclareées par les sociétes 
en fiducie, 1981 


Assets Book value Market value 


Elements d’actif Valeur comptable Valeur marchande 


% 


Bonds - Obligations: 


Government of Canada - Gouvernement du Canada 206,581 191,653 7.9 
Provincial governments - Administrations provinciales 62,206 55,653 2.3 
Municipal, school boards, etc. - Administrations municipales, 

commissions scolaires, etc. 8,561 6,936 0.3 
Other Canadian - Obligations d'autres organismes canadiens 140,446 114,754 47 
Non-Canadian - Obligations d’organismes etrangers 7,192 6,865 0.3 
Total 424,986 375,861 15.5 
Stocks - Actions: 
Canadian, common - Ordinaires, de societés canadiennes 366,104 421,580 ves) 
Canadian, preferred - Privilegi¢es, de sociétes canadiennes 17,956 16,806 0.7 
Non-Canadian, common - Ordinaires, de societés étrangeres 194,538 206,364 8.5 
Non-Canadian, preferred - Privilegi¢es, de sociétes etrangéres 185 238 -- 
Total 578,783 644,988 26.5 
Mortgages - Hypothéques: 
Insured residential (NHA) - Assurées sur I’habitation (LNH) 185,405 168,147 6.9 
Conventional - Ordinaires 936,308 858,689 35.4 
Total 1,121,713 1,026,836 42.3 
Real estate and lease-backs - Biens-fonds et tenures a bail 2.8 
Miscellaneous - Divers: 
Cash on hand and in chartered banks - Encaisse et depots dans 

les banques a charte 124,423 124,423 5.1 
Guaranteed investment certificates and other short-term 

investments - Certificats de placements garantis et 

placements a court terme 163,284 163,129 6.7 
Accrued interest and dividends receivable - Interéts courus 

et dividendes a recevoir 19,570 19,570 0.8 
Accounts receivable - Comptes a recevoir 4,816 4,816 0.2 
Other assets - Autres elements d’actif 1,191 1,332 0.1 
Total 313,284 313,270 12.9 
Assets - Total - Actif 2,500,115 2,403,595 100.0 
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Data in Many Forms... 


Statistics Canada disseminates data in a variety of 
forms. In addition to publications, both standard and 
special tabulations are offered on computer print-outs, 
microfiche and microfilm, and magnetic tapes. Maps 
and other geographic reference materials are available 
for some types of data. Direct access to aggregated 
information is possible through CANSIM, Statistics 
Canada’s machine-readable data base and retrieval 
system. 


How to Obtain More Information 


Inquiries about this publication and related statistics 
or services should be directed to: 


Pension Section, 
Labour Division, 


Statistics Canada, Ottawa, KIA OT6 (Telephone: 
995-7165) or to the Statistics Canada reference cen- 
tre in: 


St. John’s (772-4073) Sturgeon Falls (753-4888) 
Halifax (426-5331) Winnipeg (949-4020) 
Montréal (283-5725) Regina (359-5405) 
Ottawa (992-4734) Edmonton (420-3027) 
Toronto (966-6586) Vancouver (666-3691) 


Toll-free access is provided in all provinces and terri- 
tories, for users who reside outside the local dialing 
area of any of the regional reference centres. 


Newfoundland and Labrador Zenith 0-7037 


Nova Scotia, New Brunswick 


and Prince Edward Island 1-800-565-7192 


Quebec 1-800-361-2831 
Ontario 1-800-268-1151 
Manitoba 1-800-282-8006 
Saskatchewan 1(112)800-667-3524 
Alberta 1-800-222-6400 


British Columbia (South 
and Central) 


Yukon and Northern B.C. 
(area served by 
NorthwesTel Inc.) 


Northwest Territories 
(area served by 
NorthwesTel Inc.) 


112-800-663-1551 


Zenith 0-8913 


Zenith 2-2015 


How to Order Publications 


This and other Statistics Canada publications may be 
purchased from local authorized agents and other com- 
munity bookstores, through the local Statistics Canada 
offices, or by mail order to Publication Sales and Ser- 
vices, Statistics Canada, K1A OTO6. 


Des données sous plusieurs formes . . . 


Statistique Canada diffuse les données sous formes diverses. 
Outre les publications, des totalisations habituelles et spéciales 
sont offertes sur imprimés d’ordinateur, sur microfiches et 
microfilms et sur bandes magnétiques. Des cartes et d’autres 
documents de référence géographiques sont disponibles pour 
certaines sortes de données. L’accés direct a des données 
agrégées est possible par le truchement de CANSIM, la base 
de données ordinolingue et le systéme d’extraction de Statis- 
tique Canada. 


Comment obtenir d’autres renseignements 


Toutes demandes de renseignements au sujet de cette publica- 
tion ou de statistiques et services connexes doivent étre 
adressées a: 


Section des pensions, 
Division du travail, 


Statistique Canada, Ottawa, K1A OT6 (téléphone: 995-7165) 
ou au centre de consultation de Statistique Canada a: 


St.John’s (772-4073) Sturgeon Falls (753-4888) 
Halifax (426-5331) Winnipeg (949-4020) 
Montréal (283-5725) Regina (359-5405) 
Ottawa (992-4734) Edmonton (420-3027) 
Toronto (966-6586) Vancouver (666-3691) 


Un service d’appel interurbain sans frais est offert, dans toutes 
les provinces et dans les territoires, aux utilisateurs qui habi- 
tent a l’extérieur des zones de communication locale des 
centres régionaux de consultation. 


Terre-Neuve et Labrador Zénith 0-7037 


Nouvelle-Ecosse, Nouveau-Brunswick 


et Ile-du-Prince-Edouard 1-800-565-7192 


Québec 1-800-361-2831 
Ontario 1-800-268-1151 
Manitoba 1-800-282-8006 
Saskatchewan 1(112)800-667-3524 
Alberta 1-800-222-6400 


Colombie-Britannique (sud 
et centrale) 

Yukon et nord de la C.-B. 
(territoire desservi par la 
NorthwesTel Inc.) 
Territoires du Nord-Ouest 
(territoire desservi par la 
NorthwesTel Inc.) 


112-800-663-1551 


Zénith 0-8913 


Zénith 2-2015 


Comment commander les publications 


On peut se procurer cette publication et les autres publica- 
tions de Statistique Canada auprés des agents autorisés et des 
autres librairies locales, par l’entremise des bureaux locaux de 
Statistique Canada, ou en écrivant a la Section des ventes et 
de la distribution des publications, Statistique Canada, Ottawa, 
K1A OT6. 
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Symbols 


The following standard symbols are used in Statistics 
Canada publications: 
.. figures not available. 
... figures not appropmiate or not applicable. 
—nil or zero. 
- - amount too small to be expressed. 
P preliminary figures. 
T revised figures. 


x confidential to meet secrecy requirements of the 
Statistics Act. 


Signes conventionnels 


Les signes conventionnels suivants sont employes uni- 


formément dans jes publications de Statistique Canada: 


. .nombres indisponibles. 


. .n’ayant pas lieu de figurer. 


— néant ou Zéro. 


- - nombres infimes. 


P nombres provisoires. 
T nombres rectifiés. 


x confidentiel en vertu des dispositions de la Loi sur la 
statistique relatives au secret. 
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Introduction 


This publication provides data on the financial aspects 
of trusteed pension plans for 1982. It is a continuation of 
a series of reports produced since 1957 and presents 
statistics on receipts, disbursements and assets of Cana- 
dian trusteed pension plans. These data are based on a 
survey of all trusteed pension funds in Canada. The 
response from the trustees of these funds contacted in 
the survey was excellent and this co-operation is grate- 
fully acknowledged. 


Data on the terms and conditions of all employer- 
sponsored pension plans, their contribution rates, benefit 
formulae, retirement ages, vesting provisions, eligibility 
conditions, etc. are available from the Statistics Canada 
publication Pension Plans in Canada (Catalogue 74-401, 
Biennial) 


More timely estimates of the book value and income 
and expenditures of trusteed pension funds are published 
in Quarterly Estimates of Trusteed Pension Funds (Cata- 
logue 74-001, Quarterly). 


This publication was prepared under the direction of 
Hubert Frenken, Chief, Pensions Section, Labour Di- 
vision. For further information on this publication and 
other data on pension plans in Canada, contact the 
Pensions Section, Labour Division, Statistics Canada, 
Ottawa, K1A OT6, or telephone (613) 995-7165. 


Scope and Method of Survey 


This survey has been conducted annually since 1957 
by means of a questionnaire mailed to all employers in 
Canada in both the public and private sectors, operating 
trusteed pension plans with invested assets. The survey 
period covered by this publication is the financial year 
ending anywhere from July 1, 1982 to June 30, 1983, 
although the vast majority of plans had a December 31, 
1982 ending. 


For purposes of this publication, a trusteed pension 
fund is one under which contributions are deposited with 
a trustee who is responsible for the receipt, disbursement 
and investment of the funds. The trust is a fiduciary 
relationship in which individuals (at least three), a trust 
company or an incorporated pension fund society hold 
title to the assets of the fund in accordance with a written 
trust agreement for the benefit of the plan members. In 


Introduction 


La presente publication porte sur les aspects financiers des 
régimes de retraite en fiducie en vigueur en 1982. Elle est la suite 
d'une série de bulletins publiés depuis 1957 et renferme des 
Statistiques sur les encaissements, les décaissements et |'actif 
des regimes de retraite en fiducie au Canada. Ces données sont 
@tablies a partir des résultats d'une enquéte menée aupres de 
toutes les caisses de retraite en fiducie au Canada. Nous 
remercions sincérement les fiduciaires de ces caisses qui nous 
ont accorde leur entiére collaboration dans le cadre de 
l'enquéte. 


Des données sur les dispositions de tous les régimes établis 
a titre continu par |l’employeur, les taux des cotisations en 
vigueur, les méthodes de calcul de la rente, |’age de la retraite, 
les dispositions en matiére d’acquisition, les conditions d’adhé- 
sion, etc., sont contenues dans le bulletin biennal Régimes de 
retraite au Canada (n° 74-401 au catalogue) de Statistique 
Canada. 


Pour des estimations plus a jour de la valeur comptable de 
l'actif détenu par les caisses de retraite en fiducie ainsi que des 
revenus et des depenses de ces derniéres, priére de consulter le 
bulletin trimestriel Estimations trimestrielles relatives aux caisses 
de pensions en fiducie (n° 74-001 au catalogue). 


Ce bulletin a ete rédigé sous la direction de Hubert Frenken, 
Chef, Section des pensions, Division du travail. Pour plus de 
renseignements sur cette publication et les autres données sur 
les regimes de retraite au Canada, communiquez avec la Section 
des pensions, Division du travail, Statistique Canada, Ottawa, 
K1A OT6, ou telephonez au numéro (613) 995-7165. 


Champ et méthode d’enquéte 


L'enquéte a lieu tous les ans depuis 1957. Un questionnaire 
est envoye par la poste a tous les employeurs des secteurs 
public et privé au Canada qui offrent un régime de retraite en 
fiducie dont les capitaux sont investis. L'année financiére se 
terminant entre le 1~° juillet 1982 et le 30 juin 1983 a été retenue 
comme période d'enquéte, bien que |'année financiére de la trés 
grande majorite des régimes ait pris fin le 31 décembre 1982. 


Aux fins de l'étude, on entend par régime de retraite en fiducie, 
un regime en vertu duquel les cotisations versées a la caisse de 
retraite sont confiées a un fiduciaire chargé de les administrer. |! 
s'agit d'une relation fiduciaire en vertu de laquelle un groupe d’au 
moins trois particuliers, une société de fiducie ou une société de 
gestion de retraite detiennent, pour le compte des participants a 
un regime, l’actif de la caisse, conformément aux dispositions 
ecrites du contrat de fiducie. Dans bien des cas, la caisse est 


many cases the individual fund may be split amongst 
different investment managers through contractual ar- 
rangements with any number of trust companies, insur- 
ance companies or investment counsellors. Specifically 
excluded from this study are those funds that are depos- 
ited in total with an insurance company under an insur- 
ance company contract. 


Pension funds for employees in the public sector are 
treated no differently in this study than those for private 
sector workers. Included in this report, therefore, are 
funds for employees of the three levels of government, 
school boards, crown corporations and various agen- 
cies, where contributions and other income are con- 
verted into invested assets, and pension payments and 
other costs are paid out of these funds. In some cases 
provincial statutes limit the investments of these assets 
to government bonds and in two cases the assets are 
held partially or in total in non-marketable securities, i.e., 
bonds issued by the provincial treasurer specifically for 
these funds ($6.4 billion currently). Excluded from this 
study are consolidated revenue arrangements, where 
contributions are consolidated with other revenue items 
of the government and payments are likewise made out 
of such revenue. Consequently, the pension arrange- 
ments for the federal public service, the Armed Forces, 
the R.C.M.P. and the public service for two provinces 
(Ontario and Alberta) are excluded. 


Only part of the Quebec based Caisse de depot et 
placement is included in this study. The greater portion 
of the $16.2 billion in aggregate assets under manage- 
ment of the Caisse at the end of 1982 consisted of 
accumulated reserves of the Quebec Pension Plan. Only 
$3.9 billion, that part relating to employer-sponsored 
pension plans, is included here. 


Segregated fund contracts of insurance companies are 
similar to trusteed funding agreements except that the 
assets are held and invested by the insurance company. 
However, these funds are not included in this report 
except for those trusteed funds that hold a portion of their 
assets in segregated funds. The segregated fund hold- 
ings of these ‘‘split’’ funds are shown as a separate 
portfolio item, wherever possible. 


For information on the full extent that pension plans 
use segregated funds of insurance companies for funding 
purposes consult the Statistics Canada publication Fi- 
nancial Institution - Financial Statistics (Catalogue 61- 
006, Quarterly). It is estimated that nearly 95% of the 
$8.3 billion at market value held by insurance companies 
and fraternal benefit societies in such funds at the end of 
1982, were reserves to provide future benefits to pension 
plan members. 


For a detailed description of the funding media permit- 
ted under Revenue Canada regulations, consult the 
Revenue Canada, Taxation Information circular 
72-13R7. 


répartie parmi plusieurs gestionnaires de placements grace a des 
ententes contractuelles conclues avec un certain nombre de 
sociétés de fiducie, de societes d’assurance ou de conseillers en 
placements. Les caisses qui sont deposées en entier aupres de 
compagnies d’assurance aux termes d'un contrat sont specifi- 
quement exclues de la presente étude. 


Dans la présente étude, les caisses de retraite destinées aux 
fonctionnaires sont traitees de la méme fagon que celles des 
travailleurs du secteur privé. La publication renferme donc des 
renseignements sur les caisses destinées aux employes des trois 
paliers de gouvernement, des conseils scolaires, des societes de 
la Couronne et de divers organismes, ou les contributions et les 
autres revenus sont convertis en placements et les montants 
nécessaires au versement des prestations de retraite et aux 
autres dépenses sont puisés a méme la caisse. Dans certains 
cas, les lois provinciales obligent les caisses a investir leur actif 
dans des obligations des administrations publiques et, dans deux 
cas, l’actif est détenu en partie ou en totalite dans des valeurs 
non négociables, par exemple dans des obligations emises par 
le trésorier de la province précisément a |’intention des caisses 
(ces valeurs s’élévent a l'heure actuelle a $6.4 milliards). Nous 
ne tenons pas compte dans la présente étude des régimes liés 
au fonds de revenu consolidé, ou les contributions sont regrou- 
pees avec d’autres sources de revenu des administrations 
publiques et les prestations versées a méme ces revenus. Sont 
donc exclus les regimes de pensions de la Fonction publique 
fédérale, des Forces armées, de la Gendarmerie royale du 
Canada et de deux provinces (I’Ontario et |’Alberta). 


Une partie seulement de la Caisse de depot et de placement 
du Québec est prise en compte dans la présente étude. La 
majeure partie de |’actif global de $16.2 milliards detenu par la 
Caisse a la fin de 1982 se composait de reserves accumulées du 
Régime de rentes du Québec. Nous ne tenons compte ici que de 
la partie de la Caisse qui regroupe les regimes de pensions 
établis a titre continu par |’employeur et dont I’actif n’atteint que 
$3.9 milliards. 


Les contrats de caisse en gestion distincte offerts par les 
sociétés d’assurance ressemblent a ceux des caisses de retraite 
en fiducie sauf que leur actif est détenu et placé par une société 
d’assurance. Il n’est cependant pas question de ces caisses ici, 
exception faite des regimes de retraite en fiducie dont une partie 
de l’actif est placee dans des caisses en gestion distincte. La 
reserve des caisses en gestion distincte dans ces caisses 
““combinées’’ figure, dans la mesure du possible, a un poste de 
portefeuille distinct. 


Pour savoir dans quelle mesure les prestations des regimes de 
retraite par capitalisation sont garanties par des sociétés d’assu- 
rance par le biais de caisses en gestion distincte, priere de 
consulter le bulletin trimestriel /nstitutions financiéres - Statisti- 
que financiére (n° 61-006 au catalogue). On estime que prés de 
95% des $8.3 milliards (valeur marchande) détenus dans ces 
caisses par des sociétes d’assurance et des sociétés de secours 
mutuel a la fin de 1982 étaient mis de cdté pour le versement de 
prestations de retraite aux participants. 


Pour une description détaillee des modes de capitalisation 
autorisés aux termes des Reglements de |’impot sur le revenu, 
il suffit de consulter la Circulaire d'information n° 72-13R7 de 
Revenu Canada, Impot. 


vi 


As Text Table A illustrates, in 1982 little more than one 
out of every four employer-sponsored pension plans in 
Canada was funded through a trusteed arrangement. 
However, 72% of the plan members participated in 
trusteed plans. Furthermore, of the $7.6 billion contrib- 
uted in 1981 to all private pension plans, 67% was 
deposited into trusteed pension funds, 23% was contrib- 
uted under plans funded through government consoli- 
dated revenue arrangements and less than 10% was 
deposited with insurance companies under a variety of 
contracts. Generally, trusteed plans tend to be found in 
larger organizations, whereas most small plans tend to 
use insurance companies as the funding agency. 


Text Table B shows the degree to which accumulated 
assets of private pension plans are concentrated in 
trusteed funds. These data, as was indicated earlier, do 
not include plans for government employees which place 
all contributions into the government consolidated rev- 
enue funds and do not hold pension funds in the form of 
cash or securities. 


Pension deposits in segregated funds of insurance 
companies are included in total in the assets held by 
insurance companies in this table. In 1982, $1,384 
million was allocated by trusteed pension fund adminis- 
trators to segregated funds as an integral part of their 
total assets. This amount, which is included in the assets 
as a separate portfolio item in the balance of this report, 
is removed from the trusteed total in Text Table B. 


These trusteed assets are the aggregated book values 
of these funds, including some holdings to provide 
deferred pensions for terminated employees. Studies 
have shown, however, that relatively few plan members 
terminating employment before retirement are entitled to, 
or elect to receive a deferred pension from such funds, 
if the option is provided. 


Besides the estimated portion of the segregated funds 
(at market value) applicable to pension plans, the insur- 
ance company reserves include the estimated reserves 
held under group annuity and deposit administration 
contracts. At the end of 1982 these reserves were 
estimated to be $10.1 billion. The $568 million Canadian 
Government Annuities reserves excludes paid-up defer- 
red annuities to terminated employees. 


Therefore, exclusive of the so-called consolidated 
revenue plans, it was estimated that in 1982 all other 
plans held some $89.1 billion in assets to provide future 
pension benefits to participating employees. With 79.2% 
of this $89.1 billion being held by trusteed funds, the 
trusteed arrangement represents the major repository for 
pension contributions. 


The number of trusteed pension funds tabulated in 
1982 was 3,470, considerably less than the 4,331 pen- 
sion plans funded in whole or in part through a trusteed 
fund. Many large firms have separate pension plans for 
various parts of their operations, such as different geo- 
graphic units, subsidiary or affiliated companies or differ- 
ent classes of employees. In many cases the contri- 
butions generated by these separate plans are 


Comme Tillustre le tableau explicatif A, en 1982. la Capitalisa- 
tion d'un peu plus d'un régime sur quatre etablis a titre continu 
Par un employeur au Canada était assurée par une caisse en 
fiducie. Cependant, 72% des participants adhéraient a des 
régimes en fiducie. En outre, des $9.4 milliards de cotisations a 
des regimes de retraite prives en 1981, 67% ont ete versées 
dans des caisses de retraite en fiducie, 23% a des régimes dont 
la capitalisation était assurée par le biais du fonds de revenu 
consolidé des administrations publiques et moins de 10% a des 
societés d’assurance aux termes de différents contrats. En 
général, la caisse de retraite de la plupart des regimes de petite 
taille est gérée par des sociétés d’assurance, alors que Celle des 
regimes plus importants est confiée a des caisses en fiducie. 


Le tableau explicatif B indique quelle part de |’ actif des régimes 
de retraite privés est détenue dans des caisses de retraite en 
fiducie. Comme nous !’avons précisé plus haut, les données ne 
prennent pas en compte les regimes qui s'adressent aux fonc- 
tionnaires et en vertu desquels toutes les cotisations sont 
versées au fonds de revenu consolidé des administrations 
publiques et dont la caisse de retraite n'est pas conservée sous 
forme d’encaisse ou de titres. 


L’actif des sociétés d’assurance indiqué dans le tableau 
comprend tous les fonds versés aux caisses en gestion distincte 
qu’elles administrent. En 1982, des gestionnaires de caisses de 
retraite en fiducie ont versé $1,384 millions a des caisses en 
gestion distincte a méme leur actif total; cette somme a été 
soustraite de |'actif en fiducie indiqué dans le tableau explicatif B, 
mais elle figure a un poste distinct de |'actif dans le reste du 
bulletin. 


L'actif en fiducie correspond a la valeur comptable de ces 
fonds, y compris les sommes mises en réserve pour verser une 
rente differee aux ex-cotisants. Des études ont cependant 
demontré que trés peu de participants qui quittent leur emploi 
avant la retraite ont droit a une rente differée et, s’ils en ont la 
possibilité, décident de toucher une pareille rente a |'age normal 
de la retraite. 


En plus du montant estimatif des caisses en gestion distincte 
(valeur marchande) applicable aux régimes de retraite, les 
reserves des sociétés d’assurance comprennent également la 
valeur estimative des fonds détenus aux termes de contrats 
collectifs de retraite et de contrats de gestion des depots a la fin 
de 1982, on estimait ces réserves a $10.1 milliards. Les $568 
millions mis en réserve au titre des rentes sur I'Etat ne compren- 
nent pas les rentes differeées acquittées a jouissance. 


Par consequent, selon les estimations, tous les régimes, a 
l'exclusion des fonds de revenu consolidé, détenaient un actif 
total de $89.1 milliards en 1982 afin de pouvoir verser des 
prestations a leur participants. Comme les caisses en fiducie 
détenaient 79.2% de cette somme, on peut affirmer que les 
caisses de retraite en fiducie sont les principaux dépositaires des 
caisses de retraite. 


En 1982, on a denombré 3,470 caisses de retraite en fiducie, 
soit beaucoup moins que les 4,331 régimes de retraite dont la 
Capitalisation était assurée, en partie ou en totalite, par des 
Caisses en fiducie. Bon nombre de grandes entreprises prévoient 
des régimes de retraite differents selon, par exemple, les régions 
géographiques, les filiales ou les catégories de salariés visés. 
Dans bien des cas, les cotisations a ces régimes distincts sont 
verseées dans un fonds consolidé. L'enquéte financiére menée ne 
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TEXT TABLE A. Plans and Members, by Funding Agency, 1982 


TABLEAU EXPLICATIF A. Regimes et participants, selon le gestionnaire de caisse de retraite, 1982 


Funding agency Plans Members 


Gestionnaire de caisse de retraite Regimes Participants 


No 


nbre 


Insurance companies - Societes d'assurance 619,609 13.3 
Canadian government annuities - Rentes sur |'Etat 141 -- 
Trusteed - Fiducie 3,181,365 68.3 
Combination of above - Combinaison des précédents 170,333 3,7, 
Government consolidated revenue funds - Fonds de revenu 

consolidé des administrations publiques 686,487 14.7 
Total 4,657,935 100.0 


Source: Pension Plans in Canada, Catalogue, 74-401. 
Source: Régimes de pensions au Canada, n 74-401 au catalogue. 


TEXT TABLE B. Estimated Value of Pension Fund Assets, by Funding Agency, 1970-1982 


TABLEAU EXPLICATIF B. Estimation de l’actif des caisses de retraite, selon le gestionnaire de caisse, 1970-1982 


Funding agency - Gestionnaire de caisse de retraite 


Year Insurance Canadian 
companies(1) Government 
Année Annuities(1) Total 
Fiducie Societés Rentes sur 
d’assurance(1) l'Etat(1) 
$'000,000 
1970 11,059 3,683 631 15,373 
1971 12,461 4,173 624 17,258 
1972 14,050 4,615 622 19,287 
1973 16,025 5,338 617 21,980 
1974 18,084 6,070 608 24,762 
1975 20,962 6,819 604 28,385 
1976 24,879 7,880 601 33,360 
1977 29,270 8,945 596 38,811 
1978 34,894 10,523 591 46,008 
1979 42,419 12,239 585 55,243 
1980 50,753 14,273 582 65,608 
1981 60,487 15,473 r 577 76,537 6 
1982 70,541 17,987 p 568 89,096 p 


(1) Source: (a)Report of Superintendent of Insurance for Canada and Annual Report, Insurance Branch, Ministry of Consumers, Co-operatives and Financial Institutions, province of Quebec, 
(b) Canadian Government Annuities, Actuarial Services, Employment and Immigration Canada. 

(1) Source: (a)Rapport du surintendant des assurances du Canada et Rapport annuel, Service des assurances, Ministere des Consommateurs, Coopératives et Institutions financiéres, 
province de Québec, (b) Rentes sur I'Etat, Services de !'actuariat, Emploi et Immigration Canada. 
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TEXT TABLE C. Summary of Principal Statistics for Trusteed Pension Funds, 1970, 1972-1982 
TABLEAU EXPLICATIF C. Sommaire des statistiques principales sur les caisses de retraite en fiducie, 1970, 1972-1982 


Trusteed pension funds - Caisse de 
retraite en fiducie 


(a) Contributory - Régimes contributits 19,942 
(b) Non-contributory - Regimes non 

contributifs 5.292 
Total 25,234 
Trust arrangements - Genre de fiducie 
(a) Corporate trustee - Société de fiducie 7,669 
(b) Individual trustee - Fiduciaire 

particulier 14,217 
(c) Combination of (a) and (b) - 

Combinaison de (a) et de (b) 1,987 
(d) Pension fund societies - Sociétés 

de caisses de retraite 1,361 
Total 25,234 


Employees covered (in thousands) - 
Participants (en milliers) 


Trusteed pension funds - Caisse de 
retraite en fiducie 


(a) Contributory - Regimes contributifs 56,448 
(b) Non-contributory - Regimes non 

contributits 15,477 
Total 71,925 
Trust arrangements - Genre de fiducie 
(a) Corporate trustee - Société de fiducie 23,567 
(b) Individual trustee - Fiduciaire 

particulier 44.019 
(c) Combination of (a) and (b) - 

Combinaison de (a) et de (b) 1,804 
(d) Pension tund societies - Societes 

Ge caisses de retraite 2534 
Total 71,925 


Employees covered (in thousands) - 
Participants (en milliers) 


consolidated in one fund. This financial survey is not a 
survey of plans, but a survey of funds. Consequently, 
there is a considerable difference in the number of 
reporting units in this survey and the number of trusteed 
pension plans active in Canada. 


This publication is based on data compiled from 
completed returns from 82% of the known universe of 
trusteed pension funds, accounting for 96% of total 
assets. Where previous data were available, information 
for the non-respondents was estimated. Since virtually all 
non-respondents represented relatively small funds, the 
few omissions would have little effect on total assets held 
by trusteed pension funds. 


Respondents were asked to provide both book and 
market values of their holdings in this survey. The 
method of measurement of the assets at book and 
market values is at the discretion of the trustees. Con- 
ceptually, both book and market values may vary from 
one fund to another. It has been argued that the book 
value should be the purchase price of the investments. 
However, for practical reasons, many fund administrators 
adjust the book values periodically to reflect unrealized 
gains or losses in the investments. Market values may be 
even more difficult to determine. Ideally, a market value 
can be determined only after the investment nas been 
sold. Therefore, the market value assigned to an invest- 
ment by the fund administator is based on the assump- 
tion that this current value could be realized. 


Virtually all returns in the 1982 survey showed the 
book value of the assets. The corresponding market 
values were reported for nearly 97% of the funds, cover- 
ing approximately 80% of assets at book value. For those 
funds in this latter group invested in marketable securi- 
ties, the market values were estimated by assuming that 
the relationship between market and book value was the 
same for the incomplete returns as for the completed 
returns. For the $6.4 billion held in non-marketable 
provincial government bonds, a market value was not 
calculated but the book value was imputed as market. 


Highlights 


The book value of assets increased by $10.4 billion 
over the survey year to $71.9 billion. This increase of 
17% over the assets calculated in 1981 is slightly less 
than the annual increases reported in the previous five 
years (approximately 20%). It is, however, considerably 
greater than the 11% to 12% annual increases recorded 
in the early 1970s. 


The $71.9 billion in assets at book value was held for 
greater than three million members in the employ of the 
plan sponsors as well as for an undetermined number of 
terminated and retired employees. Considering just the 
active plan members, this $71.9 billion represented 
$23,087 in reserves per member, a considerable in- 
crease over the $19,847 per member recorded in 1981 


porte pas sur les régimes offerts, mais sur les caisses de retraite 
disponibles. En consequence, il y a une difference considérable 
entre le nombre d’unitées déclarantes et celui des regimes de 
retraite en fiducie en vigueur au Canada. 


Les données publiées sont tirees des questionnaires remplis 
par 82% de l’univers connu des caisses de retraite en fiducie, ce 
qui represente 96% de |’actif total. Chaque fois que c’était 
possible, on a établi des chiffres estimatifs pour les non- 
répondants a partir de données anterieures connues. Comme, 
dans la plupart des cas, il s’agissait de caisses relativement 
petites, les quelques omissions n’auraient eu que peu d’inciden- 
ce sur |’actif total des caisses de retraite en fiducie. 


Les repondants devaient déclarer a la fois la valeur comptable 
et la valeur marchande de leurs avoirs dans cette enquéte. La 
méthode utilisee pour determiner les valeurs comptable et 
marchande de l|’actif des fiduciaires est laissée a leur entiére 
discrétion. Conceptuellement, les valeurs comptable et marchan- 
de peuvent varier d’une caisse a une autre. Certains sont d’avis 
que la valeur comptable devrait correspondre aux prix d’achat 
des titres de placement. Toutefois, pour des raisons d’ordre 
pratique, de nombreux gestionnaires de caisse rajustent périodi- 
quement la valeur comptable de leur actif de fagon a prendre en 
compte les pertes ou les gains non réalisés au titre de leurs 
placements. La valeur marchande est parfois encore plus difficile 
a fixer. Idealement, elle ne devrait étre déterminée qu’aprés la 
vente des titres de placement. Le gestionnaire de caisse doit 
donc établir la valeur marchande d’un placement en fonction de 
sa valeur actuelle en supposant qu’elle pourrait étre reéalisée. 


Presque tous les répondants a |l’enquéte de 1982 ont deéclaré 
la valeur comptable de |’actif. Les valeurs marchandes corres- 
pondantes ont été déclarées pour prés de 97% des caisses, ce 
qui représente environ 80% de |’actif exprimé en valeur compta- 
ble. Dans le cas des caisses de ce dernier groupe dont |’actif était 
place dans des valeurs négociables, on a estimé les valeurs 
marchandes en supposant que le rapport entre les valeurs 
marchande et comptable était le méme pour les questionnaires 
partiellement remplis et pour les questionnaires entierement 
remplis. Sur les $6.4 milliards détenus dans des obligations non 
négociables des administrations provinciales, on n’a pas calculé 
la valeur marchande mais on l’a remplacé par la valeur 
comptable. 


Faits saillants 


La valeur comptable de |’actif detenu par les caisses de 
retraite en fiducie s’est accrue de $10.4 milliards au cours de 
l'année d’enquéte, pour atteindre la somme de $71.9 milliards. 
Cette augmentation de 17% par rapport a |’actif calculé en 1981 
est quelque peu inferieure aux hausses annuelles enregistrees 
dans les cinq derniéres années (autour de 20%). Elle est 
cependant considérablement supérieure aux augmentations 
annuelles de 11% a 12% observeées au début des années 70. 


L’actif de $71.9 milliards déclaré au titre de la valeur compta- 
ble était detenu dans des caisses pour le compte de plus de trois 
millions de participants a des regimes établis a titre continu par 
l'employeur et d’un nombre indéterminé de salariés qui ont quitté 
leur emploi ou qui sont a la retraite. Si l’on tient compte 
uniquement des participants actifs, cela représente une reserve 
de $23,087 par membre, soit une augmentation considérable par 


Figure! 
Assets of Trusteed Pension Funds, 1970-1982 
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Figure Il 

Net Growth of Trusteed Pension Funds Assets, 1970-1982 
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TEXT TABLE D. Summary of Income and Expenditures, Trusteed Pension Funds, 1970, 1974-1982 


TABLEAU EXPLICATIF D. Sommaire du revenu et des dépenses, caisses de retraite en fiducie, 1970, 1974-1982 


Income and expenditures 
1970 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1982 
Revenu et depenses 


millions of dollars - millions de dollars 


Income - Revenu: 


Employee contributions - Cotisations des employes 396 711 854 1,133 1,198 1,409 1,584 1,774 2,106 2,331 
Employer contributions - Cotisations des employeurs 658 1,417 1,873 2,259 2,722 3,271 3,429 3,758 3,915 4,368 
Total 1,054 2,128 2,727 3,392 3,920 4,680 5,013 5,532 6,021 6,699 
Investment income - Revenu de placements 546 1,164 1,326 1,639 2,044 2,571 3,368 4,246 5,491 6,636 
Realized profit on sale of securities - Beénefice 

réalisé sur la vente de titres 15 49 45 59 93 282 796 1,076 784 264 
Miscellaneous - Divers 10 20 12 14 48 38 46 129 62 102 
Total 571 1,233 1,383 1,712 2,185 2,891 4,210 5,451 6,337 7,002 
Income - Total - Revenu 1,625 3,361 4,110 5,104 6,105 7,571 9,223 10,983 12,358 13,701 


Expenditures - Deépenses: 
Pension payments out of funds - Versements de 


rentes puisés dans la caisse 377 754 900 1,037 1,195 1,400 1,625 1,884 2,212 2,576 
Cost of pensions purchased - Cout des rentes 

achetees 16 26 29 35 37 44 70 84 99 246 
Cash withdrawals - Retraits en espéces 110 201 175 248 280 380 333 402 446 494 
Administration costs - Frais d’administration 12 22 27 32 43 48 62 72 87 109 
Realized loss on sale of securities - Perte subie 

sur la vente de titres 99 99 122 93 nities 63 10 25 116 297 
Other expenditures - Autres depenses 15 68 37 9 13 16 48 28 12 56 
Expenditures - Total - Dépenses 629 1,170 1,290 1,454 1,685 1,951 2,148 2,495 2,972 3,778 
Figure III 


income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1970-1982 
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and the $7,321 ten years earlier. If measured in 1971 
dollars however, this $71.9 billion converts to just $27.4 
billion or $8,795 per active member. 


The market value of assets, after dropping $2.6 billion 
below the book value in 1981, reached nearly $76 billion 
in 1982, almost $5 billion more than the book value. 
Because of limitations in the calculation of market values, 
as explained in the preceding section, these data should 
be used with considerable caution. Despite these limita- 
tions, however, the asset profile presented in Text Table 
E demonstrates the effect of market conditions on trust- 
eed pension funds in 1982. The market value - book 
value ratio of aggregate bond holdings registered its 
highest level ever since these data have been collected 
and the equity ratio, which had decreased substantially 
in 1981, increased slightly in 1982. 


Income and Expenditures 


Most trusteed pension funds in Canada continue to 
have a positive cash flow. In fact, as Figure Ill illustrates, 
the net cash flow of all funds in 1982 reached nearly $9.9 
billion. Even though this $9.9 billion was a 5.3% increase 
over the 1981 cash flow, it was considerably less than 
the 10.6% growth rate recorded from 1980 to 1981. This 
decline in the rate of growth is largely due to an increase 
in total expenditures, from $477 million in 1981 to $806 
million in 1982. 


As in previous years, contributions continued to be a 
major source of income for trusteed pension funds. 
Employees and employers contributed a total of $6,699 
million in 1982, an increase of $678 million over the 
previous year. Nearly two thirds of this total was paid by 
the employers. 


Investment earnings, which have been an important 
source of income for pension funds over the years, 
amounted to $6,636 million during 1982, an increase of 
$1,145 million over the previous year. Bonds, represent- 
ing both government and corporate obligations, yielded 
$3,484 million, accounting for over half the total invest- 
ment income. Dividends from equity holdings amounted 
to $821 million while interest from mortgages yielded 
$764 million. In addition, interest on bank and trust 
company deposits and on short-term investments pro- 
duced some $1,097 million and another $389 million 
came from dividends on investments in pooled funds of 
trust companies, mutual funds and segregated funds of 
insurance companies. 


Profits on sales of securities, which had dropped from 
an all-time high of $1,076 million in 1980, to $784 million 
in 1981, decreased even further to $264 million in 1982. 
This decrease was no doubt due to investors’ expecta- 
tions of a recovery in the stock market, which reached a 
low point in mid 1982. It must be remembered that this 
$264 million is not the total gains made on liquidation of 
securities, but the aggregate of the net gains less the 
losses for individual funds during 1982. 


rapport a la somme de $19,847 par participant enregistrée en 
1981 et a celle de $7,321 enregistree en 1971. Exprimés en 
dollars de 1971 toutefois, ces $71.9 milliards n’équivalent qu’a 
$27.4 milliards, ou $8,795 par participant actif. 


Apres étre tombée $2.6 milliards en dessous de la valeur 
comptable en 1981, la valeur marchande de I'actif a atteint prés 
de $76 milliards en 1982, soit prés de $5 milliards de plus que 
la valeur comptable. Ces données doivent étre utilisées avec une 
extreme prudence en raison des limites qui nous étaient impo- 
sées dans le calcul des valeurs marchandes, comme nous 
l'avons expliqué precedemment. En dépit de ces limites cepen- 
dant, le profil de |'actif que trace le tableau explicatif E montre 
effet des conditions du marché sur les régimes de retraite en 
fiducie en 1982. Le ratio valeur marchande-valeur comptable de 
l'actif global détenu sous forme d’obligations a atteint le niveau 
le plus élevé depuis que ces données sont recueillies, tandis que 
l'actif détenu sous forme d’actions, qui avait considérablement 
diminué en 1981, a legérement augmenté en 1982. 


Revenus et dépenses 


La plupart des caisses de retraite en fiducie au Canada 
continuent d'afficher des rentrees de fonds. En fait, d’aprés la 
figure Ill, les rentrées nettes de toutes les caisses ont atteint pres 
de $9.9 milliards en 1982. Bien qu’en hausse de 5.3% par 
rapport a 1981, la croissance des rentrées nettes marque un 
ralentissement considérable lorsqu’on la compare a celle de 
10.6% de 1981. Cette variation est surtout attribuable a une 
augmentation des dépenses de $806 millions relativement a 
$477 millions en 1981. 


Comme les années précédentes, les cotisations ont continué 
d’étre une des principales sources de revenu des caisses de 
retraite en fiducie. Salaries et employeurs ont cotisé au total 
$6,699 millions en 1982, soit $678 millions de plus qu'en 1981. 
Pres des deux tiers de cette somme provenaient des 
employeurs. 


Les gains de placement qui, depuis des années, constituent 
une part importante des caisses de retraite, se sont élevés a 
$6,636 millions en 1982, ce qui représente une hausse de 
$1,145 millions par rapport aux chiffres enregistrés |’'année 
précédente. Les obligations de |'administration publique et des 
societes ont rapporte $3,484 millions, intervenant pour plus de la 
moitié de l'ensemble des revenus de placement. Les dividendes 
verses au titre d’actions totalisaient $821 millions et les intéréts 
hypothécaires, $764 millions. De plus, les intéréts sur les dépdts 
dans les banques et les sociétes de fiducie et les intéréts de 
placements a court terme se sont élevés a environ $1,097 
millions et les dividendes versés au titre des placements dans les 
caisses en gestion commune des sociétés de fiducie, les fonds 
mutuels et les caisses en gestion distincte des sociétés d'assu- 
rance, a $389 millions. 


Les profits provenant de la vente de titres, qui étaient passé 
d'un sommet de $1,076 millions en 1980 a $784 millions en 
1981, ont a nouveau chuté en 1982 s'établissant a $264 millions. 
Cela est sans doute attribuable aux anticipations des investis- 
seurs d'une reprise du marché boursier qui a atteint un creux au 
milieu de 1982. Il est a noter que ces $264 millions ne constituent 
pas le total des gains realises sur la liquidation des titres, mais 
le total des gains moins les pertes subies par les diverses caisses 
ayant realise des gains nets en 1982. 
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TEXT TABLE E. Book and Market Value of Assets of Trusteed Pension Funds, 1970, 1974-1982 


Book value - Valeur comptable 
Assets 


1970 1974 1975 1976 1977 


No 


OONON SL 


(1) Includes $6.4 billion in non-marketable bonds at book value. 


Investment in pooled pension funds 
Mutual and investment funds 
Investment in segregated funds 


Bonds: 

Government of Canada 
Provincial governments 
Municipal, school boards, etc. 
Other Canadian 
Non-Canadian 

Total 


Stocks: 

Canadian, common 
Canadian, preferred 
Non-Canadian, common 
Non-Canadian, preferred 
Total 


Mortgages: 

Insured residential (NHA) 
Conventional 

Total 


Real estate and lease-backs 


Miscellaneous: 

Cash on hand and in chartered banks 
Guaranteed investment certificates 

Other short-term investments 

Accrued interest and dividends receivable 
Accounts receivable 

Other assets 

Total 


Total assets 


Investment in pooled pension funds 


Mutual and investment funds 


Investment in segregated funds 


Bonds: 

Government of Canada 
Provincial governments 
Municipal, school boards, etc. 
Other Canadian 
Non-Canadian 

Total 


Stocks: 

Canadian, common 
Canadian, preferred 
Non-Canadian, common 
Non-Canadian, preferred 
Total 


Mortgages: 

Insured residential (NHA) 
Conventional 

Total 


Real estate and lease-backs 


Miscellaneous: 

Cash on hand and in chartered banks 
Guaranteed investment certificates 

Other short-term investments 

Accrued interest and dividends receivable 
Accounts receivable 

Other assets 

Total 


Total assets 


692 


10,574 


xiv 


16,352 


19,841 


24,716 


Obligations d’organismes étrangers 
Total 


Actions: 
Ordinaires, de sociétés canadiennes 
Privilegiees, de sociétés canadiennes 
Ordinaires, de sociétés étrangéres 
Privilegiées, de societes étrangeéres 
Total 


Hypotheques 
Assurées sur I"habitation(LNH) 
Ordinaires 

Total 


Biens-fonds et tenures bail 


Owers 
Encaisse et depdts dans les banques 4 charte 
Certiticats de placements garantis 

Autres placements a court terme 

Intéréts courus et dividendes a recevoir 
Comptes a recevoir 

Autres elements d'actif 

Total 


Actif total 


Placements dans des caisses communes 


Caisses mutuelies et de placement 


Placements dans des caisses séparées 
Obligations 


1,717 5,686 9.7 Gouvernement du Canada 
9,106 12,349(1) 21.0 Administrations provinciales 
1,175 1,358 23 Administrations municipales. commissions scolaires, etc 
4,650 5,309 9.0 
11 37 > 
16,659 24,739(1) 
6,726 11,770 
64 393 0.7 
1,129 2.858 48 Ordinaires, de sociétés étrangéres 
4 2 - Privilegiées, de sociétés étrangéres 
7,923 15,023 25.5 Total 
Hypothéques 
2,561 2,902 49 Assurées sur Ihabitation(LNH) 
2,182 2.716 46 Ordinaires 
4,743 5,618 Total 
253 936 Biens-fonds et tenures a bail 
Overs 
910 2,623 44 Encaisse et dépdts dans les banques 4 charle 
366 486 08 Certificats de placements garantis 
1,833 4,129 7.0 Autres placements 4 court terme 
393 913 1.6 interéts courus et dividendes a recevow 
403 384 07 Comptes & recevow 
3 23 - Autres ¢lements d’ actif 
3,908 8,558 Total 
36,203 58,889 (1) 100.0 Actit total 


(1) Crinclus $6.4 milliards en obligations non-vendables selon leur valeur comptable 
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On the expenditure side, the major charge to the funds 
was the $2,576 million paid out in the form of pensions 
to retired plan members, an increase of $364 million over 
the previous year. This charge accounted of 68.2% of the 
total expenditures. In addition, nearly $246 million was 
withdrawn from the funds to purchase pensions from 
insurance companies on behalf of retired or terminated 
employees, while almost $21 million was paid out to 
settle death claims. Another significant expenditure of 
trusteed pension funds is the money paid out to plan 
members who terminate their employment and elect to 
take a refund of the contributions in lieu of a deferred 
pension. These cash withdrawals amounted to $353 
million in 1982, down $23 million over the previous year. 
Changes in funding agencies resulted in the transfer of 
$90 million to other funding media while $29 million was 
withdrawn in respect of discontinued plans. Some plans 
provide for administrative costs to be paid from their 
funds and in 1982 these charges amounted to $109 
million, just a fraction of a per cent of the assets held and 
less than 3% of the total expenditures. It appears, 
therefore, that most of the costs incurred in managing 
these funds are paid by the employers themselves and 
only a small portion of the total administration costs are 
charged against the funds. 


Just as the aggregate of net profits on sales of securi- 
ties declined in 1982 relative to 1981, the total of the 
losses on such asset liquidations, in the cases of funds 
where losses exceeded gains, increased from $116 
million to $298 million. This $298 million is the highest 
total net losses on sales of securities ever recorded since 
this survey was initiated. 


Distribution of Assets 


Unlike the previous year, no significant changes were 
observed in the distribution pattern of 1982 trusteed 
pension fund assets. The proportion of assets held in 
bonds in 1982, though still heavily influenced by those 
public sector funds that have a mandatory high percent- 
age of bond holdings, declined to 46.2% from the 46.5% 
recorded in 1981. Nearly $16.2 billion was held in 
provincial government bonds and accounted for 48% of 
total bond holdings, while federal bonds of $7.9 billion 
and municipal bonds of $1.9 billion accounted for another 
30%. Investments in corporate bonds of $7.1 billion 
accounted for 21% of total bond holdings, slightly less 
than the previous year. 


The direct investment of pension funds in equities has 
steadily increased over the years, reaching a record high 
of $15.9 billion at book value by the end of 1982. In 
relative terms, stock holdings increased to 22.1% of total 
assets, a slight increase from the 21.8% recorded in 
1981. 


As in the previous three years, mortgage holdings 
increased in absolute terms but declined in relative 
terms. Mortgage investments increased by $272 million 
during 1982 to $6,476 million while decreasing as a 
percentage of the total assets to just 9%, the lowest 
percentage recorded since 1973. 


Les prestations versées aux participants a la retraite, qui 
s’élevaient a $2,576 millions constituaient le principal poste de 
depense des caisses de retraite en 1982, ce qui represente une 
augmentation de $364 millions par rapport a 1981. Elles repré- 
sentaient 68.2% des dépenses totales. En outre, $246 millions 
ont été retires des caisses et affectes a l’achat, aupres de 
sociétés d’assurance, de rentes au nom de salaries a la retraite 
ou en cessation d’emploi; par ailleurs, les garanties deces 
s’établissaient a prés de $21 millions. Les sommes versées aux 
participants qui quittent leur emploi et deécident d’exiger le 
remboursement de leurs cotisations a la place d’une rente 
differee constituent un autre retrait d’espéces des caisses de 
retraite en fiducie. Ces retraits ont totalisé $353 millions en 1982, 
ce qui représente une baisse de $23 millions par rapport a 
l'année précédente. Les changements d’organismes de finance- 
ment ont entrainé des virements de fonds de $90 millions, et 
l'abandon de régimes de retraite a nécessité le versement de $29 
millions. Certains régimes prévoient le réglement des frais 
administratifs 4 méme leur caisse et, en 1982 ces frais s’éle- 
vaient a $109 millions, soit moins d’un pour cent de I’actif détenu 
et moins de 3% des dépenses totales. || semble donc que la 
majorite des frais engages pour la gestion de ces caisses est 
réglée par les employeurs et que seulement une petite partie de 
l'ensemble des frais administratifs est imputée aux caisses. 


Conformément a la baisse des profits nets réalisés sur la vente 
de titres entre 1981 et 1982, les pertes nettes subies au titre de 
la liquidation d’actifs ont augmenté dans le cas des caisses ou 
les pertes dépassaient les gains, passant de $116 millions a 
$298 millions. Il s’agit du montant le plus élevé atteint par cette 
composante depuis le debut de cette enquéte. 


Répartition de l’actif 


Contrairernent a l’an dernier en 1982 on n’a pas observe de 
changements importants dans la répartition de |l’actif deétenu par 
les caisses de retraite en fiducie. La proportion de |’actif detenue 
sous forme d’obligations qui est fortement influencée par certai- 
nes caisses du secteur public qui doivent en maintenir un taux 
élevé dans leur portefeuille, a tres peu varié passant de 46.5% 
en 1981 a 46.2% en 1982. Les obligations des administrations 
provinciales se sont chiffrees a prés de $16.2 milliards, soit 48% 
de I’avoir total sous forme d’obligations. Par ailleurs, les obliga- 
tions des administrations fédérale et municipales s’élevaient a 
$7.9 milliards et a $1.9 milliard respectivement, et intervenaient 
pour un autre 30%. Quant aux obligations des sociétes ($7.1 
milliards), elles représentaient 21% des obligations detenues, 
soit un peu moins que |’année precedente. 


Les placements en actions des caisses de retraite ont connu 
une augmentation soutenue au fil des ans, pour atteindre un 
sommet sans précédent de $15.9 milliards (valeur comptable) a 
la fin de 1982. En chiffres relatifs, les placements en actions sont 
passés a 22.1% de l’actif total, soit une legere hausse par rapport 
a 1981 (21.8%). 


Tout comme dans les trois derniéres années, les placements 
hypothécaires ont augmenté en termes absolus et diminue en 
termes relatifs. En 1982, ils se sont accrus de $272 millions pour 
atteindre $6,476 millions, alors que leur part de |’actif total est 
tombée a 9% seulement, pourcentage le plus bas enregistre 
depuis 1973. 
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Continuing the trend of recent years, fund managers 
retained substantial pension fund monies in cash, guar- 
anteed investment certificates and other short-term se- 
curities. In 1982, these investments increased both in 
absolute and in relative terms. They amounted to $8,739 
million, an increase of $1,504 million over the previous 
year. As a proportion of total assets, cash and short-term 
investments accounted for 12.2% at book value, slightly 
more than the 11.8% recorded in 1981. 


As has been the case for many years, a sizeable 
portion of the assets continue to be held in units of 
pooled funds of trust companies, mutual and investment 
funds and segregated funds of insurance companies. In 
1982 these investments at book value amounted to 
$4,671 million or 6.5% of the total assets. To arrive at an 
aggregate figure of investments in bonds, equities or 
mortgages either directly or indirectly through shares in 
these funds, consideration must be given to the asset 
portfolio of these funds. The section at the end of this 
report entitled ‘Pooled Pension Trust Funds’’ demon- 
strates that 40% of the book value of the assets of pooled 
funds of trust companies is held in mortgages and 24% 
and 19% respectively in stocks and bonds. The pre- 
viously mentioned Statistics Canada publication Finan- 
cial Institution - Financial Statistics provides a detailed 
investment portfolio of segregated funds of insurance 
companies. Nearly 33% of these funds were invested in 


Figure IV 


Poursuivant la tendance amorcée au cours des derniéres 
années, les gestionnaires de caisses de retraite ont continue de 
conserver d'importantes sommes sous forme d’encaisse, de 
certificats de placement garanti et d'autres titres a court terme. 
En 1982, ces placements ont augmenté en termes absolus et en 
termes relatifs. Ils ont totalisé $8,739 millions, soit $1,504 
millions de plus que l'année précédente. L'encaisse et les 
placements a court terme ont représenté 12.2% de la valeur 
comptable de |'actif total, soit un peu plus que les 11.8% 
enregistré en 1981. 


Comme c’est le cas depuis bon nombre d’années, un pour- 
centage appréciable de |'actif continue d’étre détenu sous forme 
d'unités dans les caisses en gestion commune de sociétes de 
fiducie, dans les fonds mutuels et de placement ainsi que dans 
les caisses en gestion distincte des sociétées d’assurance. En 
1982, la valeur comptable de ces placements s'élevait a $4,671 
millions, soit 6.5% de l'actif total. Pour connaitre la somme 
globale investie directement ou indirectement sous forme d’obli- 
gations, d'actions ou d'hypotheques, il faut examiner le porte- 
feuille de ces caisses. Selon les chiffres presentes a la section 
intitulee ‘‘Caisses de retraite en gestion commune” a la fin de la 
présente publication, les placements hypothécaires, les actions 
et les obligations représentent 40%, 24% et 19% respectivement 
de la valeur comptable de |’actif détenu dans les caisses en 
gestion commune des sociétés de fiducie. Le bulletin de Statisti- 
que Canada /nstitutions financiéres - Statistiques financiéres 
présente en detail le portefeuille de placement des caisses en 
gestion distincte offertes par les sociétés d'assurance. En 1982, 


Percentage Distribution of Assets in Trusteed Pension Funds, 1982 
Distribution proportionnelle de l'actif des caisses de retraite en fiducie, 1982 
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equities in 1982 and some 18% were mortgages. It must 
be remembered that the $1,384 million invested by 
trusteed pension fund managers in segregated funds of 
insurance companies is only a fraction of the total 
pension plan deposits in these funds. 


Segregated funds, which allow insurance companies 
to diversify their pension business by offering clients a 
medium for unrestricted investment of pension funds, 
were first introduced in Canada in 1961. In that year 
federal insurance laws were amended permitting insur- 
ance companies to invest pension contributions in equi- 
ties, provided these funds were segregated from regular 
life insurance and annuities business. These funds per- 
mitted under Section 81(5) of the Canadian and British 
Insurance Companies Act! have grown at a very rapid 
rate. Under this authority insurance companies provide 
not only pooled or commingled funds for investment 
purposes, but also complete investment services in 
equities, mortgages, etc., for individual pension plans. 


Public and Private Sector Funds 


Trusteed pension funds are not a homogeneous group 
in terms of investment policies, and variations in asset 
portfolios are particularly significant between public and 
private sector funds. For the purpose of this publication, 
public sector funds are those established by the federal, 
provincial and municipal governments, including Crown 
corporations, agencies and educational and health insti- 
tutions, to build up and maintain a portfolio of invest- 
ments to pay future benefits to participating employees. 


Of the 3,470 trusteed funds tabulated in 1982, only 
271 were in the public sector. While representing just 8% 
of all funds, the public sector funds covered 41% of all 
members and held 52% of the total assets. This heavy 
concentration of covered employees and asset holdings 
in the relatively few public sector funds was due to the 
fact that many of the larger funds were in the public 
sector. In fact, of the 119 funds with assets in excess of 
$100 million in 1982, 54 were in the public sector. 


Some large public sector funds are subject to restric- 
tive investment policies and are obliged to invest in 
government bonds. In fact, for two funds the assets 
consist in total or partially of non-marketable provincial 
bonds. The asset profile of public sector funds, therefore 
varies sharply from that of private sector funds. To bring 
these differences into sharper focus and to provide some 
insight into the investment patterns of the two sectors, 
the asset distributions in the public and private sectors 
are shown separately in Text Table F and graphically 
illustrated in Figure V. 


1 Also authorized under Section 37(5) of the Foreign Insurance 
Companies Act and Section 139(1) of the Canadian and British 
Insurance Companies Act. 


les placements en actions représentaient pres de 33% de ces 
fonds et les placements hypothécaires, quelque 18%. A noter 
que les $1,384 millions que les gestionnaires de caisses de 
retraite en fiducie ont investi dans les caisses en gestion distincte 
de sociétés d’assurance ne représentent qu’une fraction de 
l'ensemble des dépdts des regimes de retraite dans ces 
caisses. 


L’apparition au Canada des premieres caisses en gestion 
distincte, qui permettent aux sociétés d’assurance de diversifier 
leurs services en offrant a leurs clients la possibilite d’investir 
sans limite leur caisse de retraite, remonte a 1961. Cette 
année-la, |’administration fedérale a modifié ses lois sur les 
sociétés d’assurance afin que ces derniéres puissent investir 
sous forme d’actions les cotisations versees aux caisses de 
retraite, pourvu que celles-ci soient gerees separément de 
l’assurance-vie et des rentes. Ces caisses, dont la creation est 
autorisée aux termes de |’article 81(5) de la Loi sur les compa- 
gnies d’assurance canadiennes et britanniques!, se sont trés 
vite repandues. En vertu de cette loi, les sociétes d’assurance 
offrent non seulement des caisses en gestion commune ou mixte 
a des fins de placement, mais également des services de 
placement complets, par exemple des placements en actions et 
des placements hypothécaires, adaptes aux regimes de 
retraite. 


Caisses des secteurs public et privée 


La politique des caisses de retraite en fiducie en matiére de 
placements est loin d’étre uniforme; |’écart de portefeuilles est 
particulieérement marqué entre les caisses du secteur public et 
celles du secteur prive. Dans le present bulletin, on entend par 
caisses du secteur public les caisses qui ont été établies par les 
administrations fédérale, provinciales et municipales, y compris 
les sociétés de la Couronne, les organismes ainsi que les 
établissements d’enseignement et de santé, afin de constituer un 
portefeuille de placements qui servira au versement des presta- 
tions aux participants. 


Méme si le secteur public ne comptait que 271 des 3,470 
caisses de retraite en fiducie en 1981, soit seulement 8% de 
l'ensemble des caisses, il regroupait neanmoins 41% du nombre 
total de participants et détenait 52% de l’actif total. La forte 
proportion de participants et de |’actif dans un nombre relative- 
ment restreint de caisses du secteur public est attribuable au fait 
que le secteur public détient les caisses de retraite les plus 
importantes au pays. En fait, 54 des 119 caisses dont I’actif 
dépassait $100 millions en 1982 appartenaient au secteur 
public. 


Certaines grandes caisses du secteur public font l’objet de 
politiques restrictives en matiére de placements et sont tenues 
d’acheter des obligations des administrations publiques. En fait, 
l'actif de deux d’entre elles se compose en totalite ou en partie 
d’obligations provinciales non négociables. Le profil de |’actif des 
caisses du secteur public est donc tres different de celui des 
caisses du secteur privé. Le tableau explicatif F, qui presente la 
répartition de |’actif dans les secteurs public et privé, et la figure 
V, qui en est la representation graphique, font ressortir davanta- 
ge ces differences et donnent un apergu des modes de place- 
ment dans les deux secteurs. 


1 Egalement autorisée aux termes de l'article 37(5) de la Loi sur les compagnies 
d'assurance étrangeéres et de l'article 139(1) de la Loi sur les compagnies 
d’assurance canadiennes et britanniques. 
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TEXT TABLE F. Asset Distribution of Trusteed Pension Funds in the Public and Private Sectors (Book Value) 
1970, 1972-1982 


TABLEAU EXPLICATIF F. Repartition de |'actif des caisses de retraite en fiducie dans les secteurs public et prive 
(valeur comptable) 1970, 1972-1982 


Private sector(3) - 
Secteur privé(3): 


1970 
1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 


(1) Includes segregated funds 

(1) Comprend les caisses séparées 

(2) Includes the following types of organizations: municipalities and municipal enterprises. provincial Crown corporations and government agencies, federal Crown. corporations and 

(2) Comprend les genres d’organismes suivants: municipalités et entreprises municipaies, sociétés fédérales et provinciales de la Couronne, organismes fédéraux et provinciaux 
établissements et organismes d'enseignement, et établissements et organismes de santé 

(3) Includes the following types of organizations: religious and charitable, trade and employee associations, co-operatives. incorporated and unincorporated business and others 

(3) | Comprend les genres d’organismes suivants: organismes religieux et de bienfaisance, associations syndicales, coopératives, sociétes constituées. entreprises individuelies et autres 
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Figure V 
Asset Distribution of Trusteed Pension Funds in the Public and Private Sectors, 1970-1982 


Répartition de l’actif des caisses de retraite en fiducie dans les secteurs public et privé, 1970-1982 


(Book value — Valeur comptable) 
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Caisses communes(1) 


Mortgages 
Hypothéques 


Stocks — Actions 


Fiske 


3\9— me 


20 — ss Bonds 


Obligations 


1h 


1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 


(1) Includes mutual and segregated funds. 
(1) Inclut les caisses mutuelles et séparées. 
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TEXT TABLE G. Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds in Public and Private Sectors, 1981 and 1982 
TABLEAU EXPLICATIF G. Revenu et dépenses dans les secteurs public et privé, 1981 et 1982 


Income and expenditures 
Revenu et dépenses 


Income - Revenu: 


Employee contributions - Cotisations des employés 
Employer contributions - Cotisations des employeurs 


Total 


Investment income - Revenu de placements: 
Interest from - Intéréts sur: 
Bonds - Obligations 


Bank or trust company deposits - Dépdts dans les banques ou 
société de fiducie 


Mortgages - Hypothéques 
Short-term investments - Placements 4 court terme 
Dividends from - Dividendes sur: 


Canadian common stocks - Actions ordinaires, de sociétés 
canadiennes 


Canadian preferred stocks - Actions privilégiées, de sociétés 
canadiennes 


Foreign common and preferred stocks - Actions ordinaires et 
privilegiees, de societes etrangeres 


Real estate - Biens-fonds 


Pooled mutual and segregated funds - Caisses communes, 
mutuelles et separées 


Other - Autres 


Total 
Realized profit on sale of securities - Bénéfice réalisé sur la 
vente de titres 


Other receipts - Autres revenus 


Total 


Income ~ Total - Revenu 


Expenditures - Depenses: 


Pension payments out of fund including lump sum settiements - 
Pensions versées sur la caisse, y compris réglements en une 
seule somme 


Cost of pensions purchased - Cout des rentes achetées 

Cash withdrawals on - Retraits en espéces 

Death - Deécés 

Separation - Cessation d'empioi 
Discontinuation of plan - Abolition de la caisse 

Change of funding agency - Changement de gestionnaire de caisse 
Total 


Administration costs - Frais d’administration 


Realized loss on sale of securities - Perte subie sur la vente 
de titres 


Other expenditures - Autres depenses 


Expenditures - Total - Depenses 


1,611,926 
1,913,832 


3,525,758 


1,745,006 


120,152 
299,518 
221,873 


2,746,279 


1,139,496 
19,181 


xxi 


1,779,275 
2,273,896 


4,053,171 


3,422,067 


68,599 
48,210 


3,538,876 


7,592,047 


551.787 
2,094,144 


2,645,931 


372,789 393,032 


16,555 25,191 


66,497 75,949 
33,158 47,294 


283,198 331,135 
182 - 208 


2,744,982 $ 3,213,628 


468,661 194,919 
26,000 $4,292 


3,239,643 t 3,462,839 


5,734,731 6,108,770 


1,072,159 1,263,063 
80,261 234.280 


14,773 
147,083 
28,860 
38,653 
229,369 


70.272 


233,879 
37,578 


2,068,441 


90 
M43 


43.3 


100.0 


W3 


34 


13 
18 


100.0 


As may be seen from both Text Table F and Figure V, 
fixed income securities, consisting mainly of federal and 
provincial obligations, accounted for 57.7% of the total 
assets held by trusteed funds in the public sector in 1982, 
versus only 34.3% in the private sector. Inversely, the 
proportion of the public sector assets invested in stocks 
was considerably lower than the percentage of private 
sector assets held in stocks, varying from 16.4% in the 
public sector to 28.2% in the private sector. This differ- 
ence in investment policy was evident to a lesser degree 
in the area of investments in mortgages, where the public 
sector holdings represented 8.2% of total assets com- 
pared with 9.8% in the private sector. 


Investment in pooled funds of trust companies, mutual 
and investment funds and segregated funds of insurance 
companies remained very small in the public sector at 
just 2.0%, but represented 11.1% of the private sector 
assets. 


The major characteristic differentiating the public and 
private sector asset protfolios then, was the relatively 
high proportion of bonds that continued to be held by 
oublic sector funds. Moreover, a closer examination of 
these bonds reveals that in the public sector a much 
greater proportion was held in government bonds than is 
the case in the private sector. Of the $21.3 billion 
invested in bonds in 1982 in the public sector, 86% was 
held in bonds guaranteed by the three levels of govern- 
ment while only 14% was held in bonds of Canadian and 
foreign corporations. On the other hand, in the private 
sector, just over 65% of the $11.9 billion held in bonds 
was invested in those of the three levels of government 
and nearly 35% in those of corporations. 


Federal Crown corporation funds, though included in 
the public sector for the purposes of this study, have, as 
a whole, considerably different asset profiles from other 
public sector funds. In fact, federal Crown corporations 
follow investment policies more in line with private 
industry funds. In 1982, of the $5.7 billion held by the 
pension funds of the 15 federal Crown corporations and 
agencies, 35% was invested in equities, 32% in bonds 
and 13% in mortgages. 


Consequently, removing the federal Crown corpora- 
tions from the public sector shows up even more the 
restrictive investment policies to which many public 
sector funds are subject. Of the $31.4 billion held by the 
remaining public sector funds in 1982, 62% was invested 
in bonds, 13% in equities and 7% in mortgages. 


Although there were only 271 public sector funds, they 
covered 55% of the aggregate income and 45% of 
expenditures, as is illustrated by Text Table G. The 
relatively low persentage of the total expenditures that 
were in the public sector can be attributed to the substan- 
tial increase of 40% in private sector expenditures from 
1981 to 1982. This increase is largely due to large gains 
in the purchase of annuities from insurance companies 
and in losses on sales of securities. Of the $6.7 billion 
contributed in total to trusteed pension funds in 1982, 
$4.1 billion or 61% was deposited in funds for public 
sector employees. Unlike the private sector, where only 


Comme |’indiquent le tableau explicatif F et la figure V les 
valeurs a revenus fixes, composées essentiellement d'obliga- 
tions fédérales et provinciales, ont representé 57.7% de |’actif 
total détenu par les caisses en fiducie dans le secteur public en 
1982, contre seulement 34.3% dans le cas du secteur prive. 
Inversement, la proportion de |’actif du secteur public detenu 
sous forme d’actions (16.4%) était de loin inférieure a celle du 
secteur privée (28.2%). Cette difference de politique entre les 
deux secteurs était un peu moins évidente dans le domaine des 
placements hypothécaires, ou le secteur public détenait 8.2% de 
son actif total et le secteur privé, 9.8%. 


Les placements dans les caisses en gestion commune des 
sociétés de fiducie, les fonds de placement, les fonds mutuels et 
les caisses en gestion distincte des sociétes d’assurance sont 
restes négligeables dans le secteur public (a peine 2.0%), mais 
ils representaient 11.1% de l’actif des caisses du secteur prive. 


Ainsi, la principale caractéristique qui distingue les portefeuil- 
les du secteur public de ceux du secteur privé est le pourcentage 
relativement elevé d’obligations que les caisses du secteur 
public détiennent. De plus, une étude plus approfondie révéle 
une proportion beaucoup plus forte d’ obligations de |’administra- 
tion publique dans le secteur public que dans le secteur prive. 
Des $21.3 milliards déetenus sous forme d’obligations dans le 
secteur public en 1982, 86% étaient des obligations garanties par 
les trois paliers de gouvernement et seulement 14%, des obliga- 
tions de sociétes canadiennes et étrangeéres. Par ailleurs, dans 
le secteur prive, les obligations garanties par les trois paliers de 
gouvernement représentaient juste plus de 65% des $11.9 
milliards détenus sous forme d’obligations et celles des sociétés, 
prés de 35%. 


Bien qu’elles soient comprises dans le secteur public aux fins 
de l'étude, les caisses des societés fedérales de la Couronne 
affichent dans l’ensemble un profil trés different de celui des 
autres caisses du secteur public au chapitre de |’actif. En fait, leur 
politique de placement se rapproche davantage de celle des 
caisses du secteur privé. En 1982, des $5.7 milliards détenus 
dans les caisses de retraite des 15 societes de la Couronne et 
organismes fédéraux, 35% étaient places sous forme d’actions, 
32% sous forme dlobligations et 13% sous _ forme 
d’hypotheques. 


Ainsi, la suppression des socieétés fedérales de la Couronne du 
secteur public nous fait voir encore plus clairement les politiques 
de placement restrictives dont font l’objet bon nombre de caisses 
de retraite du secteur public. Des $31.4 milliards détenus par les 
autres caisses du secteur public en 1982, 62% ont ete places 
sous forme d’obligations, 13% sous forme d’actions et 7% sous 
forme d’hypotheques. 


Méme si le secteur public ne comptait que 271 caisses, il 
représentait neanmoins 55% du revenu global et 45% des 
deépenses, comme I’illustre d’ailleurs le tableau explicatif G. La 
faible proportion des depenses du secteur public dans le total est 
une conséquence de la forte augmentation de 40% des dépen- 
ses dans le secteur privé relativement a 1981. Cette augmenta- 
tion, provient surtout de la hausse des rentes achetées des 
compagnies d’assurance et des pertes exceptionellement éle- 
vées subies sur la vente de titres. Des $6.7 milliards cotisés aux 
caisses de retraite en fiducie en 1982, $4.1 milliards (61%) ont 
eté verses dans des caisses a |’intention des fonctionnaires. 
Contrairement au secteur privé ou les cotisations des salaries 
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21% of the $2.6 billion contributed consisted of employee 
contributions, in the public sector, nearly 44% was 
contributed by the members themselves. The major 
reason for this greater proportion of employee contri- 
butions in the public sector is the fact that few public 
sector plans are non-contributory. 


Pension Funds by Size 


Trusteed pension funds may be measured in terms of 
the number of participants covered or the volume of 
assets held. Text Table H provides a profile of the 
income, expenditures and assets of all trusteed pension 
funds by membership size group while Tables 10 to 13 
provide this information by asset size group. 


After continously declining during the 1970's, the 
number of pension funds has been increasing gradually 
since 1980. In 1982 they numbered 3,470, an increase of 
106 from 1981. As in 1981, this increase was largely 
amongst funds for less than five members. This growth, 
no doubt, reflects the partial lifting of restrictions on plans 
for significant shareholders by Revenue Canada in recent 
years. In fact, since this change in regulations, the 
number of funds for less than five members increased 
from 456 in 1979 to 551 in 1980, 608 in 1981 and 721 in 
1982. This group of funds, which represented only 14% 
of all funds in 1979, corresponded to nearly 21% of the 
1982 funds. 


At the opposite end of the spectrum, the funds cover- 
ing 1,000 or more employees decreased from 416 in 
1981 to 400 in 1982. While these 400 funds accounted 
for only 11.5% of the total number of funds, they covered 
more than 88% of all members, 90% of total income, 
87% of all expenditures and 89% of the assets at book 
value. 


In 1982 there were 119 funds with assets of over $100 
million including 14 of over $1 billion. These 119 funds 
accounted for 62% of the members, 72% of the expendi- 
tures, 76% of the income and 75% of the assets of book 
value. On the other hand, the funds with assets of less 
than $1 million, though 1,928 in number and representing 
56% of all funds surveyed, accounted for just 2% of the 
members and the expenditures and 1% of the income 
and the assets. 


As may be seen in Table 12, the smaller funds tended 
to invest a high proportion of their assets in the pooled 
investment funds of trust companies. Funds of less than 
$1 million held 54% of their assets in pooled funds, while 
funds in the $1 million to $5 million size group held 40% 
in such investments. In sharp contrast, funds with assets 
of over $5 million had little more than 2% invested in 
pooled funds. The larger funds tended to invest heavily 
in bonds, ranging from nearly 40% of total assets for the 
$5 million to $25 million size group to nearly 49% for 
funds with assets of over $100 million. The larger funds 
also invested a higher proportion of assets in equities and 
mortgages than did the smaller funds. 


representaient seulement 21% des $2.6 milliards verses a ce 
titre, les cotisations des salaries du secteur public intervenaient 
pour prés de 44%. Le pourcentage de cotisations plus elevé 
enregistre chez les fonctionnaires est di au fait que seulement 
quelques régimes publics sont financés exclusivement par 
l'employeur. 


Caisses de retraite selon leur taille 


ll est possible de determiner la taille des caisses de retraite en 
fiducie a partir du nombre de participants et du volume de I'actif. 
Le tableau explicatif H trace le profil des revenus, des depenses 
et de |'actif de toutes les caisses de retraite en fiducie selon le 
nombre de membres (groupes de taille), et les tableaux 10 a 13 
présentent ces données par groupe de taille de |'actif. 


Apres avoir constamment diminué au cours des années 70, le 
nombre de caisses de retraite a constamment augmenteé depuis 
1980. En 1982, on en dénombrait 3,470, soit 106 de plus qu’en 
1981. Tout comme en 1981, cette hausse provient en majeure 
partie des caisses comptant moins de cing Participants. Cet 
accroissement est sans doute attribuable a la levee partielle, ces 
derniéres années, des restrictions imposées par Revenu Canada 
a l’égard des régimes caisses a |'intention des actionnaires 
principaux. En fait, depuis cette modification, les caisses comp- 
tant moins de cinq participants sont passés de 456 en 1979 a 
respectivement 551 en 1980, 608 en 1981 et 721 en 1982. Ce 
sous-groupe qui ne représentait que 14% de l'ensemble des 
caisses en 1979 correspondait a prés de 21% en 1982. 


A l'autre extremite de la gamme, le nombre de caisses 
comptant 1,000 participants ou plus a diminué entre 1981 et 
1982, passant de 416 a 400. Méme si ces 400 caisses ne 
representaient que 11.5% de l'ensemble des caisses, elles 
regroupaient plus de 88% du nombre total de participants, 90% 
du revenu total, 87% des dépenses totales et 89% de la valeur 
comptable de |'actif. 


En 1982, on dénombrait 119 caisses dont I'actif dépassait 
$100 millions, dont 14 ou il était supérieur 2 $1 milliard. Ces 119 
caisses representaient 62% des participants, 72% des dépenses, 
76% du revenu et 75% de la valeur comptable de I'actif. Par 
ailleurs, les 1,928 caisses dont I'actif était inférieur a $1 million 
représentaient 56% des caisses observées, mais environ 2% des 
participants et des depenses, et 1% du revenu et de |'actif. 


Comme le montre le tableau 12, les petites caisses ont 
tendance a placer un pourcentage plus élevé de leur actif dans 
les caisses en gestion commune des sociétés de fiducie. Les 
caisses dont I'actif était inferieur a $1 million en ont place 54% 
dans des caisses en gestion commune, tandis que celles dont 
l'actif se situait entre $1 million et $5 millions |'ont fait a raison 
de 40%. Par opposition, les caisses qui détenaient plus de $5 
millions ont placé un peu plus de 2% de leur actif dans des 
Caisses en gestion commune. Quant aux caisses plus importan- 
tes, elles avaient tendance a investir davantage sous forme 
d'obligations; en effet, les proportions enregistrées a ce titre 
variaient de prés de 40% de I'actif total dans le cas des caisses 
détenant de $5 a $25 millions a prés de 49% dans celui des 
caisses détenant plus de $100 millions. En comparaison des 
petites caisses, les grandes ont également placé un pourcentage 
plus eleve de leur actif sous forme d’actions et d'hypothéques. 
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TEXT TABLE H. Number, Income, Expenditures and Assets of Trusteed Pension Funds by Membership Size Group, 


No 


WN 


OONODYN 


10 


1970, 1972-1982 


Membership size group 


Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 


Under 50: 


Under 5 
5- 9 
10-49 


Sub-total 


50- 99 
100-199 
200-499 
500-999 
1,000 and over 


Total 3,859 3,859 


Income - Revenu 


Under 50: 


Under 5 
5- 9 
10-49 


Sub-total 


12,778 ! 
3,500 0.2 
19,395 


35,673 


13,813 0.6 
3,500 0.1 
28,043 


45,356 


11,821 E 
4,275 0.2 
31,687 


47,783 


49,955 


19,828 é 
34,558 al 
82,363 5.1 
85,589 5.3 

1,367,455 


28,859 : 
47,839 21 
123,520 5.3 
131,570 5.6 
1,963,091 


39,874 
61,009 


1,000 and over 


Total 1,625,466 2,340,235 100.0 | 3,361,203 


Expenditures - Deépenses 


Under 50: 


Under 5 
5-9 
10-49 


Sub-total 


13,106 1.0 
3,883 0.3 
18,789 


35,778 


15,283 : 
2,991 0.4 
13,383 


31,657 


20,422 
3,911 
19,211 


43,544 


50- 99 15,050 ; 18,777 17,079 ; 
100-199 15,111 1.9. 21,146 24,733 1.9 
200-499 : 42,806 §.3 49,045 66,101 5.1 
500-999 38,178 6.1 56,062 7.0 41,715 : 4 55,454 4.3 
1,000 and over 503,014 80.0 642,051 783,006 : 966,702 6 | 1,090,667 


Total 628,850 802,737 957,233 -0 | 1,169,946 .0 | 1,289,812 


Assets (book value) - Actif (valeur comptable) 


Under 50: 


Under 5 
5- 9 
10-49 


Sub-total 


97,065 0.5 
27,408 01 
214,955 


339,428 


111,114 ‘ 119,814 i Y 101,755 0.6 
21,197 0.2 23,577 : K 26,752 0.1 
118,232 . 154,082 ’ 170,771 : 188,650 


250,543 K 297,473 i 296,637 4 317,157 


50- 99 
100-199 
200-499 
500-999 
1,000 and over 


130,113 Y 170,031 : P 199,076 4 
221,931 2.0 262,411 : ' E 344,347 1.9 
556,645 5.0 693,893 E H : 879,381 48 
564,047 5.1 799,175 4.8 838,778 46 

9,335,862 4 111,827,064 85.3 [15,705,160 85.9 |18,170,749 


212,206 1.0 
377,188 1.8 
1,207,061 


Total 1,059,141 100.0 [14,050,047 100.0 16,171,126 100.0 [18,283,899 100.0 |21,210,048 
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No. 


nbre 


725 


866 
1,858 


4,490,384 


5,103,762 


$'000 


1,454,082 


$'000 


96,540 
29,909 
252,478 


378,927 


240,975 
428,268 
1,149,105 
1,027,318 


85.7 |22,009,034 


100.0 |25,233,627 


% 
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TABLEAU EXPLICATIF H. Nombre, revenu, depenses et actif des caisses de retraite en fiducie selon le nombre de participants 
par caisse, 1970, 1972-1982 


1977 1978 1979 1980 1982 Nombre de participants 
par caisse 
No 


$'000 


10,653 
7,975 
47,556 


66,184 


$1,915 
87,144 
267,491 
203,926 
5,428,206 


6,104,866 


$'000 


17,275 
7,238 
20,489 


45,002 
21,775 
26,026 
88,085 


67,290 
1,436,842 


1,685,020 


$'000 


11,802 
10,008 
55,444 


77,254 


57,757 
100,226 
296,304 
271,321 

6,767,852 


7,570,714 


100.0 |35,516,812 


100.0 {10,983,209 


54,593 
3,117 
23,623 


81,333 
22,628 
41,816 
90,766 


77,034 
2,181,314 


2,494,891 


100.0 |43,203, 388 100.0 |51,685, 186 


1 

2 

3 

a 

5 

6 

7 

8 

9 

10 

31,633 " 

15,446 , 12 

82,858 13 

129,937 ‘ 14 

102,249 15 

170,773 16 

481,357 17 

519,135 18 

12,297,367 ; 19 

13,700,818 uv 20 

21 

22 

23 

24 

25 

26 

27 

26 

2,618,159 29 
2,972,047 c t . 30 
3 

32 

33 

os 

35 

% 

3.8 | 2,276,247 Kr 
3.9] 2,549,757 % 
39 


88.7 [54,774,021 


100.0 |61,513,785 100.0 |71,925.011 
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Types of Trust and Fund 


Management 


Arrangement 


As was demonstrated in the introductory portion of this 
report, the dominant instrument for the funding of pen- 
sion plan benefits, whether measured in terms of the 
number of members covered or the value of assets held, 
is the trust arrangement. A variety of trust arrangements 
are permitted under Revenue Canada regulations and 
traditionally this publication has provided detailed data on 
the types of funds thus generated. In essence, trusteed 
pension plans are funded through trust agreements with 
corporate trustees (trust company) or individual trustees 
(natural persons). Funds for employees in the public 
sector generally are administered by a committee or 
agency established by the government and for the pur- 
poses of this study are treated as having individual 
trustees. The trust company or the individual trustees 
assume all the fiduciary responsibilities, including the 
investments of the funds. In recent years these funding 
provisions have undergone vast changes. Many employ- 
ers in order to receive the maximum return on invest- 
ments and yet ensure the security of the funds, have 
diversified both the fund management and investment 
decision processes. As expressed by D. Don Ezra in his 
recent study on pension funds in Canada, ‘‘Styles of 
investment management and decision-making tech- 
niques vary widely in the investment management mar- 
ket... and ‘‘Fund-splitting is now an_ established 
trend.”’2 


As shown in Text Table |, the two basic forms of trust 
arrangements have been subdivided into six categories. 
Pension funds classified as ‘‘Corporate trustee’’ in Text 
Table | may have segregated investment portfolios ad- 
ministered by the trustees, be invested in pooled funds, 
or have a combination of these two. Funds classified as 
‘Pooled’ are those funds that are invested in total in 
pooled pension funds of trust companies. The group 
classified under ‘‘Combination of individually managed 
and pooled’’ have part of the assets invested in pooled 
funds and part invested on an individual basis. 


Although a pension fund society is essentially the 
same as individual trustees, except that the trustees are 
incorporated, the two funding arrangements are shown 
separately in Text Table I. Pension funds included under 
the heading ‘‘Combination of corporate trustee and 
individual trustee’ are funds administered in part by 
individual trustees and in part by corporate trustees. 


While greater than 74% of all trusteed pension funds 
were held by corporate trustees in 1982, they covered 
only 38% of all members and held less than one third of 
the total assets. On the other hand, the 848 funds held 
by individual trustees, though representing just 24% of all 
funds, covered 57% of all members and held over 61% 
of the total assets. 


Only a handful of funds, 12 in number, used a pension 
fund society as trustee. These funds covered less than 
3% of all members and held less than 4% of the assets 


D. Don Ezra, Understanding Pension Fund Finance and Investment. 


(Toronto: Pagurian Corporation Limited) pp. 32 and 214 


Genres de fiducie et de gestion des placements 


Comme nous |’avons expliqué dans |’introduction du present 
bulletin, le principal mode de capitalisation des regimes de 
retraite, qu’il soit mesuré en fonction du nombre de participants 
ou du volume de I’actif, est le regime fiduciaire. Les reglements 
de Revenu Canada autorisent |’adoption de divers régimes 
fiduciaires et, dans la présente publication, nous avons toujours 
fourni des données détaillees sur les genres de caisses etablies 
en vertu de ces régimes. Essentiellement, les caisses des 
régimes de retraite en fiducie sont financees au moyen d’un 
accord fiduciaire des fiduciaires constitues (sociétes de fiducie) 
ou des fiduciaires particuliers (personnes physiques). Les cais- 
ses destinees aux fonctionnaires sont genéralement adminis- 
trees par un comité ou un organisme créé par |’administration 
publique et considérees aux fins de la présente etude comme 
étant détenues par des fiduciaires particuliers. La societe de 
fiducie ou les fiduciaires particuliers assument toutes les respon- 
sabilites financiéres, y compris le placement de l’actif. Ces 
derniéres années, les modes de financement ont subi des 
changements importants. Afin de tirer le meilleur profit de leurs 
placements tout en garantissant la sécurité de |’actif, bon nombre 
d’employeurs ont diversifié a la fois la gestion de la caisse et les 
processus de décision en matiére de placements. Dans une 
étude récente sur les caisses de pensions au Canada, D. Don 
Ezra précisait que les styles de gestion des placements et les 
techniques de prise de décisions varient énormement sur le 
marché de la gestion des placements et que la repartition des 
caisses constitue maintenant une tendance bien établie. 


Au tableau explicatif |, les deux principaux genres de fiducie se 
répartissent en six categories. Les caisses de retraite ‘‘Societe 
de fiducie’’ au tableau explicatif | peuvent faire l'objet d’une 
gestion exclusive par les fiduciaires, investir leur actif dans des 
caisses en gestion commune ou faire appel a une combinaison 
des deux. Les caisses administrees en commun placent la 
totalite de leur actif dans les caisses en gestion commune des 
sociétés de fiducie. Quant a celles qui font appel a une combinai- 
son de gestion distincte et de gestion commune, elles détiennent 
une partie de leur actif dans des caisses en gestion commune et 
administrent l'autre partie elles-memes. 


Bien que les sociétés de gestion de retraite soient fondamen- 
talement indentiques aux fiduciaires particuliers, mis a part le fait 
que les fiduciaires sont constitués, le tableau explicatif | presente 
les deux genres de fiducie separement. Les caisses de retraite 
figurant sous la rubrique ‘‘Combinaison de société de fiducie et 
de fiduciaire particulier’ sont administrees en partie par un 
particulier agissant comme fiduciaire et en partie par des fiduciai- 
res constitués. 


Méme si plus de 74% de toutes les caisses de retraite en 
fiducie étaient administrees par des fiduciaires constitues en 
1982, elles ne regroupaient que 38% de tous les participants et 
détenaient moins d’un tiers de |’actif total. Par ailleurs, les 848 
caisses administrées par des fiduciaires particuliers, ne repre- 
sentant que 24% de l'ensemble des caisses, comptaient 57% de 
l'ensemble des participants et détenaient plus de 61% de l’actif 
total. 


Seulement 12 caisses avaient recours a une societe de 


gestion de retraite. Ces caisses regroupaient moins de 3% de 
tous les participants et détenaient moins de 4% de |’actif total. 


2D. Don Ezra, Understanding Pension Fund Finance and Investment, (Toronto: 
Pagurian Corporation Limited), pp. 32 et 214. 
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Membership size group 


Nombre de participants 
par caisse 


Members 

Particr- 

pants 

Under 5 - Moins de 5 <3] 
5 9 53 
10- 49 1444 
50-98 3.314 
100-199 7.781 
200-499 28.461 
500-999 38.656 
1,000 and over - et plus 445,206 
Total 524,946 
Members 

Parte 

pants 

Under 5 - Moins de 5 1,158 
5 9 1431 
10- 49 19,041 
50- 99 3,473 25.996 
100-199 7,833 46,577 
200-499 24,131 f 130,149 
$00-999 - 27.177 141,038 
1,000 and over - et plus 1,721,515 : 2.749.908 
Total 1,787,357 \ 3,115,298 
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of all funds. The 32 funds classified as ‘‘Combination of 
corporate trustee and individual trustees’’ covered less 
than 2% of total members and 2.5% of total assets. 


The classification of funds by type of funding arrange- 
ment does not necessarily indicate how the funds are 
managed from an investment decision point of view. 
Some employers give the trustee complete discretion in 
the investment of the fund, while others specify the 
Classes of investments to be purchased and permit the 
trustee to select the specific assets to be bought and sold 
within the prescribed classes. In extreme cases the trust 
agreement may stipulate that the trustee shall buy and 
sell only those investments selected by the employer. 
Some employers retain investment managers on staff to 
direct the investment of the pension fund, while others 
use the services of outside investment counsellors. 


Since 1980 the questionnaire for this survey attempted 
to gather information on the extent to which trustees 
were at liberty to invest the funds in their care at their own 
discretion or on the advice of either the employer or 
outside investment consultants. Those public sector 
funds that are by regulation required to invest in govern- 
ment bonds were treated as though investments were 
directed by the employer. Of the 3,470 funds tabulated, 
78% permitted the trustees to select the investments at 
their own discretion. These trustees managed 56% of the 
total assets at book value. For 9% of the funds covering 
26% af the assets the investments were made at the 
direction of the employer and for 13% covering 18% of 
the assets the investments were made at the direction of 
outside investment counsel. 


With total income of more than $13.7 billion and 
expenditures of less than $3.8 billion, trusteed pension 
funds had a net cash flow of nearly $10 billion in 1982. 
Text Table J provides some indication as to how this new 
money was managed from an investment point of view. 
These data indicate a greater prominence of investment 
directions issued to corporate rather than individual 
trustees. 


An examination of these cash flows for public and 
private sector funds demonstrates that nearly 52% of the 
public sector new money and 55% of the private sector 
net cash flow was available to the trustees for investment 
at their own discretion. The use of outside investment 
counsel in determining how these funds were to be 
invested was most prevalent emongst private sector 
funds, particularly those administered by corporate 
trustees. 


Quant aux 32 caisses classées sous la rubrique ‘‘Combinaison 
de societe de fiducie et de fiduciaire particulier’, elles interve- 
naient pour moins de 2% de l'ensemble des membres et 2.5% de 
l’actif total. 


La repartition des caisses selon le mode de capitalisation 
n'indique pas forcement leur mode de gestion du point de vue 
des décisions en matiére de placements. Certains employeurs 
donnent toute latitude au fiduciaire en ce qui concerne le 
placement de la caisse, tandis que d'autres lui imposent un 
certain nombre de catégories de placements et |’autorisent a 
choisir parmi celles-ci les avoirs d’un portefeuille a acheter et a 
vendre. Dans les cas extrémes, |’accord de fiducie peut stipuler 
que le fiduciaire doit acheter et vendre uniquement les place- 
ments choisis par l’employeur. Certains employeurs comptent 
parmi leur effectif des gestionnaires chargés du placement de la 
caisse de retraite, alors que d’autres retiennent les services de 
conseillers en placements de |’extérieur. 


Depuis 1980, le questionnaire de cette enquéte cherche a 
recueillir des données permettant de déterminer dans quelle 
mesure les fiduciaires pouvaient placer les fonds qui leur étaient 
confiees comme bon leur semblait ou dans quelle mesure ils 
devaient suivre les indications de I’employeur ou de conseillers 
en placements de |’extérieur. Dans le cas des caisses du secteur 
public que des réglements obligent a investir leur actif dans des 
obligations de |’administration publique, nous avons considéré 
que leurs placements étaient dictés par |’employeur. Soixante- 
dix-huit pour cent des 3,470 caisses dénombrées donnaient 
toute latitude aux fiduciaires quant au choix des placements. Ces 
derniers administraient 56% de la valeur comptable de |’actif 
total. Les gestionnaires de 9% des caisses représentant 26% de 
l'actif devaient effectuer les placements conformément aux 
directives de l’employeur, tandis que les gestionnaires de 13% 
des caisses représentant 18% de |’actif devaient demander |’aide 
d’un conseiller en placements de |’extérieur. 


Les caisses de retraite en fiducie, dont le revenu total s’élevait 
a plus de $13.7 milliards et les dépenses a moins de $3.8 
milliards, avaient des rentrées nettes de prés de $10 milliards en 
1982. Le tableau explicatif J donne un apergu de la fagon dont 
ces fonds ont été placés. Les données révélent que les fiduciai- 
res constitues regoivent davantage de directives relativement 
aux placements a faire que les fiduciaires particuliers. 


Si l'on examine les rentrées des caisses des secteurs public 
et privé, on constate que les fiduciaires ont pu investir comme 
bon leur semblait prés de 52% des rentrées nettes dans le 
premier cas et 55% dans le second. Ce sont les caisses du 
secteur privé, particuliérement celles administrées par des 
fiduciaires constitués, qui recouraient les plus souvent aux 
services de conseillers en placements de |’extérieur. 
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TEXT TABLE J. Net Cash Flow of Trusteed Pension Fund, by Types of Trust Arrangement and investment Management, 


in the public and private sectors, 1982 


TABLEAU EXPLICATIF J. Rentrees nettes des caisses de retraite en fiducie, selon le genre de fiducie et la gestion des 
placements, dans les secteurs public et prive, 1982 


Public sector - Secteur public: 


Fund invested at direction of 
Employer - Caisse placée selon 
les indications de |'employeur 


Fund invested at direction of 
investment counsel - Caisse 
placée selon les indications 
d'un conseiller en placements 


Sub-total - Total partie! 
Fund invested at discretion of 


trustees - Caisse placée a la 
Giscrétion des fiduciaires 


Total 


Private sector - Secteur prive: 


Fund invested at direction of 
Employer - Caisse placeée selon 
les indications de |'employeur 


Fund invested at direction of 
investment counsel - Caisse 
placee selon les indications 
d'un conseiller en placements 


Sub-total - Total partiel 


Fund invested at discretion of 
trustees - Caisse placée a la 
discretion des fiduciaires 


Total 


Both sectors - Les deux secteurs: 


Fund invested at direction of 
Employer - Caisse placée selon 
les indications de |'employeur 


Fund invested at direction of 
investment counsel - Caisse 
placee selon les indications 
d'un conseiller en placements 


Sub-total - Total partie! 


Fund invested at discretion of 
trustees - Caisse placée 4 la 
discretion des fiduciaires 


Total 


322,069 68.0 2,611,504 49.3 101,896 864 


473,771 5,290,512 100.0 117,925 


177,573 


237,755 


415,328 


1,132,944, 


2,511,013 


674,107 
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2.091.509 


755,230 


2,846,739 


3,035,469 


827.320 


989,477 


1,616,797 


2,223,533 


4,040,330 


2,918,629 


1,744,707 


4,663,536 


5,259,002 


48.4 


516 


45.0 


55.0 


100.0 
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Statistical Tables Tableaux statistiques 


TABLE 1. Principal Statistics for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1982 


TABLEAU 1. Statistiques principales sur les caisses de retraite, regimes contributifs et non contributifs, 1982 


Contributory Non-contributory 


Selected items 


Total 


Regimes contributifs Regimes non contributifs 


Données choisies 


Trust arrangements - Genre de fiducie: 
(a) Corporate trustee - Société de fiducie: 


Pooled funds - Caisses communes 671 1,358 
Individually managed - Caisses administrées individuellement 368 782 
Combination - Combinaison 180 438 
(b) Individual trustee - Fiduciaire particulier 463 848 
(c) Combination of (a) and (b) - Combinaison de a) et de b) 13 32 
(d) Pension fund societies - Sociétés de caisse de retraite 1 12 
Total 1,774 1,696 3,470 
Employees covered - Participants 2,122,378 992,920 3,115,298 


TABLE 2. Income and Expenditures for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1982 


TABLEAU 2. Revenu et dépenses des caisses de retraite, regimes contributifs et non contributifs, 1982 


Income and expenditures Contributory Non-contributory 
Total 
Revenu et dépenses Regimes contributifs Régimes non contributifs 
thousands of dollars - milliers de dollars 

Income - Revenu: 
Employee contributions - Cotisations des employés 2,297,578 33,483 2,331,061 
Employer contributions - Cotisations des employeurs 3,165,840 1,202,200 4,368,040 
Total 5,463,418 1,235,683 6,699,101 
Investment income - Revenu de placements: 
Interest from - Interéts sur: 
Bonds - Obligations 2,929,491 554,317 3,483,808 
Bank or trust company deposits - Depots dans des banques ou sociétés 

de fiducie 212,042 32,138 244,180 
Mortgages - Hypothéques 589,730 173,773 763,503 
Short-term investments - Placements a court terme 573,892 279,300 853,192 
Dividends from - Dividendes sur: 
Canadian common stocks - Actions ordinaires de sociétés canadiennes 478,927 169,452 648,379 
Canadian preferred stocks - Actions privilegiées de sociétes canadiennes 30,546 12,746 43,292 
Foreign common and preferred stocks - Actions ordinaires et privilégiés 

de sociétés étrangéres 97,274 31,810 129,084 
Real estate - Biens-fonds 54,787 26,764 81,551 
Pooled, mutual and segregated funds - Caisses communes, mutuelles 

et séparées 234,927 153,573 388,500 
Other - Autres 199 9 208 
Total 5,201,815 1,433,882 6,635,697 
Realized profit on sale of securities - Benéfice réalisé sur la vente 

de titres 184,930 78,588 263,518 
Miscellaneous - Divers 66,100 36,402 102,502 
Total 5,452,845 1,548,872 7,001,717 
Income - Total - Revenu 10,916,263 2,784,555 13,700,818 
Expenditures - Depenses: 
Pension payments out of funds - Versements de rentes puisés dans la caisse 1,951,562 624,595 2,576,157 
Cost of pensions purchased - Coit des rentes achetées 79,744 165,938 245,682 
Cash withdrawals on - Retraits en espéces: 
Death - Decés 17,237 3,442 20,679 
Separation - Cessation d'emploi 326,131 26,792 352,923 
Discontinuation of plan - Abolition de la caisse 20,252 8,802 29,054 
Change of funding agency - Changement de gestionnaire de caisse 72,819 18,168 90,987 
Total 436,439 57,204 493,643 
Administration costs - Frais d'administration 75,169 33,635 108,804 
Realized loss on sale of securities - Perte subie sur la vente de titres 186,014 111,503 297,517 
Other expenditures - Autres dépenses 44,778 11,699 56,477 


Expenditures - Total - Dépenses 2,773,706 1,004,574 3,778,280 


TABLE 3. Book and Market Value of Assets of Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1982 
TABLEAU 3. Valeur comptable et valeur marchande de I'actif des caisses de retraite regimes contributits et non 


contributifs, 1982 


Assets 
Elements d’actif 


Investment in pooled pension funds - Placement dans des 
caisses communes 


Equity fund (stock fund) - Avoir (capital-actions) 
Fixed income fund (bond fund) - Fonds de revenu fixe 


me eye 
Diversified fund gia diversifiés 
Mortgage fund - Fonds h res 
Real estate fund - Biens- 
Foreign funds - Valeurs étrangéres 
Other funds - Autres fonds 


Total 


Mutual and investment funds - Caisses mutuelles et de placement 


Segregated funds of insurance companies - Caisses séparées 
des sociétés d'assurance 


Bonds - Obligations: 


Government of Canada - Gouvernement du Canada 

Provincial governments - Gouvernements provinciaux 

Municipal, school boards, etc. - Municipalites, commissions 
scolaires, etc 

Other Canadian - Obligations d'autres organismes canadiens 

Non-Canadian - Obligations d’organismes étrangers 


Total 


Stocks - Actions 


Canadian, common - Ordinaires, de sociétes canadiennes 
Canadian, preferred - Privilégiées, de societes canadiennes 
Non-Canadian, common - Ordinaires, de sociétes étrangeres 
Non-Canadian, preferred - Privilegiées, de sociétés étrangéres 


Total 


Mortgages - Hypothéques 


Insured residential (NHA) - Assurées sur |'habitation (LNH) 
Conventional - Ordinaires 


Total 
Real estate and lease-backs - Biens-fonds et tenures a bail 


Cash on hand, in chartered banks, including bank term deposits - 
Encaisse, dans les banques a charte, y compris depots 
bancaires a terme 

Trust company deposits, including guaranteed investment 
certificates - Depdts dans les sociétes de fiducie, 

y compris les certificats de placement garantis 

Other short-term investments - Autres placements a court terme 

Accrued interest and dividends receivable - Interéts courus 
et dividendes a recevoir 

Accounts receivable - Comptes a recevoir 

Other assets - Autres éléments d’actif 


Total 


Assets - Total - Actif 


314,592 399,516 
328,151 332,014 
12,164 12,940 
562,443 $70,313 
69,056 68,442 
168,931 199,110 
22,329 22.778 
1,477,666 1,605,113 
493,099 579,760 
857,985 944,497 
5,895,634 6,239,375 
15,161,696 15,190,713 
1,869,893 1,774,800 
5,325,546 5,166,766 
42,472 45,053 
28,295,241 28,416,707 
8,729,088 10,240,713 
385,327 396,754 
2,267,029 2,737,911 
656 725 
11,382,100 13,376,103 
2,879,799 2,771,451 
2,288,320 2,215,639 
5,168,119 4,987,090 
864,681 987,720 
2,738,363 2,738,363 
233,950 235,614 
3,516,241 3,535,386 
1,015,874 1,015,874 
401,570 401.570 
3,352 3,433 
7,909,350 7,930,240 
56,448,241 $8,827,231 


Book Market 
value value 
Valeur Valeur 
comptable marchande 


1,113,867 


202,690 


526,016 


2,046,021 
1,036,581 


59,232 
1,789,637 
39,037 


4,970,508 


3,509,224 
151,189 
859,119 

165 


4,519,697 


695,482 
612,179 


1,307,661 


351,338 


557,633 
326,081 
1,366,418 
207,392 
26,345 
1,124 


2,484,993 


15,476,770 


265,596 
312,451 


2,186,617 
1,092,605 


57,782 
1,792,287 
42,746 


5,172,037 


4,212,813 
155,966 
1,092,112 
191 


5,461,082 


672,540 
617,302 


1,289,842 


388.424 


557,663 
329,129 
1,370,226 
207,392 
26,345 
1,166 


2,491,891 


16,798,210 


Total 


520,306 
636,125 
15,997 
1,043,051 
92.411 
248,503 
35,140 


2,591,533 


695,789 


1,384,001 


7,941,655 
16,198,277 


1,929,125 
7,115,183 
81,509 


33,265,749 


12,238,312 
536,516 
3,126,148 
621 


15,901,797 


3,575,281 
2,900,499 


6,475,780 


1,216,019 


3,295,996 
560.031 
4,882,659 
1,223,266 
427.915 
4.476 


10,394,343 


71,925,011 


value 
Valeur 


2,807,513 


805,800 


1,510,991 


8,425,992 
16,283,318 


1,832,582 
6,959,053 
87,799 


33,588,744 


14,453,526 
552,720 
3,830,023 
916 


18,837,185 


3,443,991 
2.832.941 


6,276,932 


1,376,145 


3,295,996 
564,743 
4,905,612 
1,223,266 
427.915 
4599 


10,422,131 


75,625,441 


TABLE 4. Income and Expenditures, 


N DO On 


Income and 
expenditures 


Income: 
Employee contributions 


Employer contributions 


Total 


Investment income: 


Interest from: 

Bonds 

Banks or trust company deposits 
Mortgages 

Short-term investments 
Dividends from: 


Canadian common stocks 


Canadian preferred stocks 


Foreign common and preferred stocks 


Real estate 


Pooled, mutual and segregated funds 


Other 
Total 
Realized profit on sale of securities 


Miscellaneous 


Total 


Total income 


Expenditures: 
Pension payments out of fund 


Cost of pensions purchased 


Cash withdrawals on: 


Death 
Separation 
Discontinuation of plan 


Change of funding agency 

Total 

Administration costs 

Realized loss on sale of securities 


Other expenditures 


Total expenditures 


by Type of Trust Arrangement, 1982 


Individually managed 


Caisses administrées 
individuellement 


228,361 


694,575 


992,936 


451,764 

27,818 
107,726 
194,008 


132,362 
8,507 
28,818 
14,388 
65,674 
101 


1,031,166 
78,703 


36,312 


1,146,181 


2,069,117 


389,500 


163,074 


8,183 
44,397 
9,219 
18,690 


80,489 
24,851 
89,350 


5,938 


753,202 


Caisses communes 


38,354 


99,592 


137,946 


109,238 


117,321 
5,328 


4,292 


126,941 


264,887 


Combination of 
individually managed 
and pooled 
Combinaison de 
caisses administrees 


individuellement et 
de caisses communes 


169,973 


788,250 


958,223 


394,063 

18,346 
109,669 
197,842 


110,258 
10,147 
17,779 

9,656 

152,490 

9 


1,020,259 
55,645 


27,119 


1,103,023 


2,061,246 


379,823 


19,825 


2,539 
44,704 
2,845 
4,576 


54,664 
20,969 
80,864 


11,072 


567,217 


Pension fund 
society 


Societe de caisse 
de retraite 


61,306 


110,082 


171,388 


108,552 
9,279 
54,286 
28,986 


237,811 
31,893 


2,304 


272,008 


443,396 


86,835 


24.6 


12.2 


77.8 


TABLEAU 4. Revenu et depenses, selon le genre de fiducie, 1982 


58,485 


2,568,362 30.1 107,179 2 
4,342,944 50.9 165,664 3 
Revenu de placements 
Interéts sur 
2,457,293 28.8 Obligations 4 
183,652 22 Depdts dans des banques ou société de fiducie 5 
472,872 55 Hypothéques 6 
400,186 47 Placements @ court terme 7 
Dividendes sur 
370,549 43 Actions ordinaires de sociéteés canadiennes 8 
22,916 03 Actions privilegiées de sociétés canadiennes 9 
73,730 09 Actions ordinaires et privilegiées de sociétés étrangéres 10 
47,319 06 1 
35,795 04 12 
98 + 13 
4,064,410 47.7 6,635,697 14 
88,662 1.0 263,518 15 
32,102 04 102,502 16 
4,185,174 49.1 7,001,717 17 
8,528,118 100.0 13,700,818 18 
1,624,078 75.2 2,576,157 Versements de rentes puisés dans la caisse 19 
46,656 22 245,682 Cout des rentes achetees 20 
Retraits en espéce sur 
8,382 04 Deces 21 
226,551 10.5 Cessation d'emploi 22 
6,053 0.3 Abolition de la caisse 2 
58,656 27 Changement de gestionnaire de caisse 24 
299,642 13.9 Total 
$1,521 24 Frais c' administration 


Perte subve sur la vente de titres 


TABLE 5.Book Value of Assets, by Type of Trust Arrangement, 1982 


Pension fund 
society 


Combination of 
individually managed Societe de caisse 
Assets and pooled de retraite 


Individually managed 


Combination de 
caisses administrees 
individuellement et 
de caisses communes 


Caisses administrees Caisses communes 


individuellement 


Investment in pooled pension funds: 


Equity fund (stock fund) 351,140 103,414 - 
Fixed income fund (bond fund) 470,825 116,391 ~ 
Diversified fund 4,368 10,741 - 
Mortgage fund 287,656 682,717 13,621 
Real estate fund 8,349 76,897 - 
Foreign funds 51,672 182,100 - 
Other funds 19,522 14,648 - 
Total 1,193,532 1,186,908 13,621 
Mutual and investment funds 306,303 f 945 127,280 5,094 
Segregated funds of insurance companies 416,307 544,275 17,030 
Bonds: 
Government of Canada 1,719,200 1,446,769 454.439 
Provincial government 852,095 711,929 183,585 
Municipal, school boards, etc. 151,886 48,323 89,289 
Other Canadian 1,375,218 1,335,906 364,586 
Non-Canadian 28,296 32,387 149 
Total 4,126,695 3,575,314 1,092,048 
Stocks: 
Canadian, common 2,638,688 2,455,221 416,852 
Canadian, preferred 124,913 102,232 7,241 
9 Non-Canadian, common 707,366 502,123 172,392 
Non-Canadian, preferred 633 118 = 
Total 3,471,600 3,059,694 596,485 
Mortgages: 
Insured residential (NHA) 391,819 276,194 182,942 
Conventional 490,371 477,685 262,178 
Total 882,190 753,879 445,120 
Real estate and lease-backs 169,642 121,015 42,848 
Miscellaneous: 
Cash on hand, in chartered banks, including bank 349,120 445,602 179,341 
term deposits 
Trust company deposits, including guaranteed 177,154 197,662 - 
investment certificates 
Other short-term investments 1,124,926 890,576 92,315 
Accrued interest and dividends receivable 159,381 139,971 40,026 
Accounts receivable 23,963 9,683 10,378 
Other assets 534 1,885 16 
Total 1,835,078 ) 94,976 1,685,379 322,076 
Total assets 11,207,815 1,305,289 11,053,744 2,534,322 


0.5 


0.2 


0.7 


TABLEAU 5. Valeur comptable de |’actif, selon le genre de fiducie, 1982 


4,157,919 
14,323,557 
1,542,512 
3,772,419 
20,367 


23,816,774 


6,414,426 
293,359 
1,677,870 
70 


8,385,725 


2,612,153 
1,623,788 


4,235,941 


796,161 


2,241,540 


153,565 


2,581,973 
853,030 
376,868 

2,037 


6,209,013 


44,019,410 


Placements dans des caisses communes 


Avo (capital-actions) 


0.1 Fonds de revenu fixe (obligations) 
0.1 
05 
06 Caisses separées des societes d’assurance 
Obligations 
94 7,941,655 Gouvernement du Canada 
32.6 16,198,277 Gouvernements provinciaux 
3.5 1,929,125 2.7 | Municipalites, commissions scolaires, etc 
86 7,115,183 9.9 | Obligations d'autres organismes canadiens 
81,509 0.1 | Obligations d’organismes étrangers 
54.1 33,265,749 Total 
Actions: 
14.7 12,238,312 Ordinaires. de sociétés canadiennes 
0.7 $36,516 Privilegiées, de societés canadiennes 
3.8 3,126,148 4.3 | Ordinaires, de societés étrangéres 
821 Privilegiees, de sociétes étrangéres 
19.2 15,901,797 Total 
Hypothéeques 
5.9 112,173 3,575,281 Assurees sur |habstation (LNH) 
3.7 46,477 2,900,499 
9.6 158,650 6,475,780 
18 86,353 1,216,019 Biens-fonds et tenures a bail 
Divers 
5.1 Encaisse dans les banques a charte. y compris 
Gepdts bancaires a terme 
03 Depots dans les societes de fiducie. y compris 
les certificats de placement garantis 
5.9 Autres placements 4 court terme 
19 interéts courus et Gividendes @ recevow 
og Comptes a recevow 
. Autres elements d’actit 
14.1 Total 


Actif total 


vu oO We © W& 


SR 


24 


TABLE 6. Market Value of Assets, by Type of Trust Arrangement, 1982 


oaks 


NOOO fF WD 


Investment in pooled pension funds: 


Equity fund (stock fund) 

Fixed income fund (bond fund) 
Diversified fund 

Mortgage fund 

Real estate fund 

Foreign funds 

Other funds 


Total 


Mutual and investment funds 


Segregated funds of insurance companies 


Bonds: 


Government of Canada 
Provincial government 
Municipal, school boards, etc. 
Other Canadian 
Non-Canadian 


Total 


Stocks: 


Canadian, common 
Canadian, preferred 
Non-Canadian, common 


Non-Canadian, preferred 


Total 


Mortgages: 


Insured residential (NHA) 
Conventional 


Total 


Real estate and lease-backs 


Miscellaneous: 


Cash on hand, in chartered banks, including bank 
term deposits 


Trust company deposits, including guaranteed 
investment certificates 


Other short-term investments 

Accrued interest and dividends receivable 
Accounts receivable 

Other assets 


Total 


Total assets 


Individually managed 


Caisses administrees Caisses communes 


individuellement 


447 398 
476,898 
4,607 
293,207 
8,293 
61,796 
19,897 


1,312,096 


340,416 : 984 


456,998 


1,841,374 
889,914 
146,441 

1,371,717 

30,353 


4,279,799 


3,073,331 
128,364 
863,579 

687 


4,065,961 


382,135 
477,818 


859,953 


204,787 


349,120 
178,932 


1,129,338 
159,381 
23,963 
525 


1,841,259 95,893 


12,049,173 1,426,473 


Combination of 
individually managed 
and pooled 


Combinaison de 
caisses administrees 
individuellement et 
de caisses communes 


129,588 
118,146 
11,418 
694,091 
76,270 
216,304 
15,040 


1,260,857 


159,070 


602,091 


1,552,525 
755,710 
47,975 
1,345,324 
35,369 


3,736,903 


2,971,119 
105,495 
621,704 

138 


3,698,456 


261,604 
483,944 


745,548 


139,670 


445,602 


197,999 


893,966 
139,971 
9,683 
1,941 


1,689,162 


12,031,757 


Pension fund 
society 


Societe de caisse 
retraite 


6,476 


17,140 


455,221 
174,394 
84,291 
334,322 
382 


1,048,610 


184,350 
260,203 


444,553 


43,660 


16 


322,076 


2,582,723 


0.5 


0.3 


0.7 


TABLEAU 6. Valeur marchande de |'actif, selon le genre de fiducie, 1982 


291,559 


4,407,886 
14,338,704 
1,467,304 
3,657,420 
21,376 


23,892,690 


7,587,618 
303,581 
45 

91 


9,950,276 


2,509,473 
1,565,505 


4,074,978 


888,568 


2,241,539 


155,279 


2,596,749 
853,031 
376,869 

2.113 


6,225,580 


Placements dans des caisses communes 


Avoir (capital-actions) 


0.1 Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
. 3 
4 
5 
6 
7 
0.1 8 
0.6 805,800 Caisses mutuelles et de placement 4 
06 1,510,991 Caisses séparées des sociétes d’assurance 10 
Obligations 
97 8,425,992 Gouvernement du Canada 1 
31.5 16,283,318 Gouvernements provinciaux 12 
3.2 1,832,582 2.4 | Municipalites, commissions scolaires, etc 13 
8.0 6,959,053 9.2 | Obligations d'autres organismes canadiens 14 
87,799 0.1 | Obligations d'organismes étrangers 15 
52.4 33,588,744 44.4 | Total 16 
Actions 
16.6 14,453,526 Ordinaires, de sociétés canadiennes 17 
07 552,720 Privilegiées, de sociétes canadiennes 16 
78,348 3 5.1 | Ordinaires, de sociétés étrangéres 19 
- 916 Privilegiees, de sociétes étrangéres 20 
21.8 18,837,185 24.9 | Total 21 
Hypotheéques 
5,5 3,443,991 Assurées sur I'habitation (LNH) 22 
34 2,832,941 23 
8.9 6,276,932 24 
2.0 1,376,145 25 
49 3,295,996 Encaisse dans les banques 4 charle, y compris 26 
depots bancaires a terme 
03 564,743 Depots dans jes sociétés de fiducie, y compris 27 
les certificats de placement garantis 
5.7 4,905,612 Autres placements a court terme 26 
1.9 1,223,266 interéts Courus et Gividendes 4 recevow 2 
08 427,915 Comptes a recevoir Ks] 
4,599 Autres @léments d'actif uN 
13.6 10,422,131 Total 32 
75,625,441 Actif total Kx) 


H0= 


TABLE 7. Income and Expenditures, by Type of Organization, 1982 


SIO “Out 


18 


19 


20 


21 
22 
23 
24 


25 


26 


27 


28 


29 


Income and 
expenditures 


Income: 
Employee contributions 


Employer contributions 


Total 


Investment income: 


Interest from: 

Bonds 

Bank or trust company deposits 
Mortgages 


Short-term investments 


Dividends from: 
Canadian common stocks 
Canadian preferred stocks 


Foreign common and preferred stocks 


Real estate 


Pooled, mutual and segregated funds 
Other 


Total 
Realized profit on sale of securities 


Miscellaneous 


Total 


Total income 


Expenditures: 
Pension payments out of funds 


Cost of pensions purchased 


Cash withdrawals on: 


Death 
Separation 
Discontinuation of plan 


Change of funding agency 

Total 

Administration costs 

Realized loss on sale of securities 


Other expenditures 


Total expenditures 


Municipalities 
and municipal 
enterprises 


Municipalites 
et entreprises 
municipales 


414,565 


567,309 


981,874 


813,334 
11,681 


23,925 


848,940 


1,830,814 


281,565 


2,292 


1,376 
40,704 
193 
7,278 


49,551 
14,469 
12,102 


17,370 


377,349 


Provincial Crown 
corporations and 
government 
agencies 
Societes de la 
Couronne et 
organismes du 
gouvernement 
(au niveau 
provincial) 


640,964 


554,377 


1,195,341 


641,927 
54,669 
109,873 
80,542 


980,616 
16,135 


1,862 


998,613 


2,193,954 


274,185 


1,583 


373,863 


Federal Crown 
corporations and 
government 
agencies 
Societés de la 
Couronne et 
organismes du 
gouvernement 


(au niveau 
federal) 


167,777 


313,242 


481,019 


960,796 


261,960 


Educational 


Enseignement 


466,103 


710,458 


50.0 |1,176,561 


758,819 
75,430 
34,566 
45,641 


975,632 


9,175 


459,437 


5,938 


586,100 


Health Religious 


and 
charitable 


Societes 
religieuses 


faisance 


89,866 


128,510 


218,376 


194,247 
10,911 


770 i 2,442 


205,928 


424,304 


18,807 


21,282 
4,170 


2,236 


65,224 27,094 


et de bien- 


21et 


39.6 


28.8 


3.0 


3.2 


100.0 


69.5 


6,940 


8,860 


7,847 


8,107 


16,967 


1,410 


| ae 


33,454 


40.8 42,717 2 
52.1 76,171 3 
Revenu de placements 
Interéts sur 
13.2 1,213,790 Obligations 4 
3.2 83,655 Depots dans des banques ou sociétés de fiducie 5 
05 402,511 Hypotheéques 6 
9.9 534,627 Placements a court terme 7 
Dividendes sur 
15 Actions ordinaires de sociétes canadiennes 8 
0.1 Actions privilegiees de societés canadiennes q 
0.2 Actions ordinaires et privilégiées de 10 
- 11 
17.7 12 
- 196 13 
46.3 3,083,904 6,635,697 14 
15 189,213 263,518 15 
01 51,360 102,502 16 
47.9 3,324,477 7,001,717 17 
100.0 5,854,691 3,700,818 18 
23.8 2,576,157 Versements de rentes puisés dans la caisse 19 
10.0 245,682 Cout des rentes achetees 20 
Retraits en espéces sur 
08 Deéeces 21 
112 Cessation d'emploi 22 
75 Abolition de la caisse 23 
31.5 Changement de gestionnaire de caisse 24 
51.0 Total 25 
6.0 Frais c' administration 26 
45 Perte subies sur la vente de titre 27 
47 Autres depenses 268 


Total des depenses 


Sel 


TABLE 8. Book Value of Assets, by Type of Organization, 1982 


= 


NO nO & W P—Y 


25 


26 


27 


28 
29 
30 
31 


32 


33 


Assets 


Investment in pooled pension funds: 


Equity fund (stock fund) 

Fixed income fund (bond fund) 
Diversified fund 

Mortgage fund 

Real estate fund 

Foreign funds 

Other funds 


Total 


Mutual and investment funds 


Segregated funds of insurance companies 


Bonds: 


Government of Canada 
Provincial government 
Municipal, school boards, etc. 
Other Canadian 


Non-Canadian 


Total 


Stocks: 


Canadian, common 
Canadian, preferred 
Non-Canadian, common 


Non-Canadian, preferred 


Total 


Mortgages: 
Insured residential (NHA) 


Conventional 


Total 


Real estate and lease-backs 


Miscellaneous: 
Cash on hand, in chartered banks, 
including bank term deposits 


Trust company deposits, including 
guaranteed investment certificates 


Other short-term investments 

Accrued interest and dividends receivable 
Accounts receivable 

Other assets 


Total 


Total assets 


Municipalities 
and municipal 
enterprises 


Municipalités 
et entreprises 
municipales 


52,200 
13,620 


32,168 
1,323 
8,641 
1,539 


109,491 


174,970 


766,070 
2,145 


5,207,351 


800,211 
34,248 
300,836 


1,135,295 


564,216 
326,975 


891,191 


132,841 


582,290 


12,920 


563,335 
120,165 


Provincial Crown 
corporations and 
government 
agencies 


corporations 


Sociétes de la 
Couronne et 
organismes du 
gouvernement 
(au niveau 


provincial) federal) 


823,769 
3,555,084 
327,040 
901,483 


890,118 
346,723 
49,990 
549,662 
4,419 


1,840,912 


1,512,367 
70,479 
435,633 


673,839 


272,850 387,916 


946,689 747,800 


31,405 296,511 


541,847 249,852 


11,407 27,715 


627,299 
271,940 
23,480 


388,901 
80,476 
14,605 


1,475,973 761,549 


100.0 /9,698,358 100.0 |5,708,168 


Federal Crown 


Societés de la 
Couronne et 
organismes du 
gouvernement 
(au niveau 


and 


government 
agencies 


132,529 


54,781 


91,089 


487,697 
6,704,037 
185,500 
538,132 


507,373 
27,263 
128,427 
22 


663,085 


168,909 
112,942 


281,851 


68,458 


548,283 


18,306 


271,983 
240,228 
200,990 

992 


13.4 |1,280,782 


100.0 [10,491,727 


Educational 


Enseignement 


310,189 
145,663 

17,098 
285,457 


758,407 


538,519 
43,989 
150,717 


733,225 


105,174 
101,452 


206,626 


41,282 


39,659 


667 


309,574 
30,621 
16,512 


397,033 


100.0 |2,184,215 


Religious 
and 
charitable 


Societes 
religieuses 
et de bien- 

faisance 


428,361 


17.6 


ay. 


TABLEAU 8. Valeur comptable de |’actif, selon le genre d’organisme, 1982 


14,424 
213 


28,334 


4,652,123 
2,478,245 

283,186 
3,908,658 


9,587,477 


1,595,270 
1,603,620 


3,198,890 


639,548 


1,276,412 
459.356 


2,653,176 
460,365 
78,229 
3,409 


4,930,947 


7,941,655 
6,198,277 
1,929,125 
7,115,183 

81,509 


3,575,281 
2,900,499 


6,475,780 


1,216,019 


Placements dans des caisses Communes 


Avoir (capital-actions) 
Fonds de revenu fixe (obligations) 


Caisses separées des sociétes d’ assurance 


Ordinaires, de sociétés canadiennes 
Privilegiées, de sociétes canadiennes 
Ordinaires, de sociétes e@trangéres 
Privilégiées, de sociétes étrangéres 


Encaisse dans les banques 4 charte. y compris 
depots bancaires 4 terme 


Dépdts dans les societes de fiducie, y compris 
les certificats de placements garantis 


Autres placements 4 court terme 
interéts courus et Gividendes 4 recevow 
Comptes a recevow 


TABLE 9. Market Value of assets, by Type of Organization, 1982 


Municipalities Provincial Crown Federal Crown Educational Religious 
and municipal corporations and corporations and and 
enterprises government government charitable 
agencies agencies 


Municipalites Socieétes de la Societes de la Enseignement Societes 
et entreprises Couronne et Couronne et religieuses 
municipales organismes du organismes du et de bien- 
gouvernement gouvernement faisance 
(au niveau (au niveau 
provincial) federal) 


Investment in pooled pensions funds: 


Equity fund (stock fund) 68,730 16,472 E Q b 4,423 1.0 
Fixed income fund (bond fund) 13,702 r 18,520 I é E 4,391 1.0 
Diversified fund = = = = 
Mortgage fund 32,368 ; 20,399 H } ; 4,800 a1 
Real estate fund 1,323 10,257 f f 90 -- 
Foreign funds 10,354 ! 11,293 ! ! 8,527 1.9 
Other funds 1,562 5,499 34 -- 


Total 128,039 82,440 i 143,463 4 i 22,265 5.0 
Mutual and investment funds 212,034 ( 15,100 : k 68,413 F ; 31 -- 
Segregated funds of insurance companies 59,677 y f 99,517 ( - - 


Bonds: 

Government of Canada 598,266 " ! 950,943 516,623 : 331,071 78,770 17.4 
Provincial government 2,840,620 f i 360,045 .8 16,692,054 141,037 f 32,780 7.3 
Municipal, school boards, etc. 957,462 i 310,993 i 48,603 i 163,963 : 16,563 : 21,931 49 
Other Canadian 745,174 ; 905,902 E 531,292 f 527,122 : 265,704 61,328 13.6 
Non-Canadian 2,440 524 4,752 4,056 = 335 01 


Total 143,962 1,895,635 -8 17,903,818 H 754,375 195,144 43.3 


Stocks: 


Canadian, common 909,978 1,476,893 1,796,683 573,942 : 603,888 98,440 21.8 
Canadian, preferred 35,645 L 61,978 i 73,411 ‘ 27,540 ‘ 44,948 Hl 4,974 11 
Non-Canadian, common H 242,945 bE 539,202 3 154,357 3 132,915 Fl 19,357 4.3 
Non-Canadian, preferred 28 = - - 


Total } 755,867 F 781,751 i 122,771 27.2 


Mortgages: 
Insured residential (NHA) i 639,861 x 347,482 e 161,983 i 105,174 4 27,776 6.2 
Conventional 335,056 H 261,233 ; 376,932 ; 108,914 r 99,874 : 20,706 4.6 


Total 869,525 f 901,094 H 724,414 3 270,897 4 205,048 i 48,482 10.8 
Real estate and lease-backs 144,808 : 46,504 i 333,699 i 77,310 f 41,282 5 4,210 0.9 


Miscellaneous: 
Cash on hand, in chartered banks, 582,290 ; ; 249,852 : 548,283 f 39,659 : 30,421 6.7 
including bank term deposits 


Trust company deposits, including 12,970 E I 27,836 R 18,416 E 667 1,453 0.3 
guaranteed investment certificates 


Other short-term investments 563,816 ; H 390,263 K 272,870 : 309,821 20,303 4.5 
Accrued interest and dividends receivable 120,165 i : 80,476 é 240,228 : 30,621 i 3,993 0.9 
Accounts receivable K f 14,605 F 200,990 ji 16,512 ! 1,848 0.4 
Other assets - : - - - 


Total 14.7 11,477,725 ; 763,032 i # 397,280 i 58,018 12.8 


Total assets 100.0 |9,986,994 100.0 |6,172,581 100.0 |2,228,332 i 450,921 100.0 


4%. 


TABLEAU 9. Valeur marchande de |'actif, selon le genre d’organisme, 1982 


170 


665,112 


Avoir (Caprtal-actions) 


94 644 465 Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
1.0 16,865 3 
15.9 1,059,330 4 
ne 91,708 5 
1.0 294,094 6 
01 35,939 7 
32.5 2,807,513 4 
5.3 805,800 Caisses mutuelles et de placement 9 
- 1,510,991 Caisses séparées des sociétés d’assurance 10 
11.2 8,425,992 Gouvernement du Canada 1 
6.2 Gouvernements provinciaux 12 
3.2 Municipalites, commissions scoiaires, etc 13 
5.9 Obligations d'autres organismes canadiens 14 
03 Obligations d’organismes étrangers 15 
26.8 Total 16 
Actions: 

99 Ordinaires, de societés canadiennes 17 
08 Privilegiées, de sociétés canadiennes 18 
1 Fy Ordinaires, de societes etrangeéres 19 
: Privilegiées, de sociétes étrangéres 20 
12.4 121,872 21 
06 77,812 3,443,991 22 
0.2 74,060 2,832,941 23 
0.8 151,872 6,276,932 24 
- 1,376,145 25 


Encaisse dans les banques 4 charte, y compris 
Gépdts bancaires a terme 


Depots dans les societes de fiducie. y compris 
les certificats de placements garantis 


Autres placements 4 court terme 
interéts Courus et dividendes 4 recevow 
Comptes a recevow 


1,276,412 


463,759 


2,671,518 
460,365 
78,229 


SHG. 


TABLE 10. Principal Statistics for Trusteed Pension Funds, by Size of Funds, 1982 


$99,999 
and under 


$100,000- $1,000,000- $ 5,000,000- 
999,999 4,999,999 24,999,999 


Selected items 


$99,999 
et moins 


Trusteed pension funds: 


1 | (a) Contributory 292 
2 | (b) Non-contributory 192 
3 484 
Trust arrangements: 
(a) Corporate trustee: 
4 | Pooled funds 55 
5 | Individually managed 175 
6 | Combination 144 
7 | (b) Individual trustee 101 
8 | (c) Combination of (a) and (b) 8 
9 | (d) Pension fund societies 1 
10 484 


Employees covered 


a ee 


TABLEAU 10. Statistiques principales sur les caisses de retraite en fiducie, selon I'importance des caisses 1982 


Caisses de retraite en fiducie 


75 b) Regimes non contributits 


77 


59 


59 


c) Combinaison de a) et 0) 


Gd) Societes de caisse de retraite 


="1'8.— 


TABLE 11. Income and Expenditures, by Size of Pension Funds, 1982 


$99,999 
Income and and under $100,000- $ 5,000,000- 
expenditures 999,999 24,999,999 
$99,999 
et moins 


Income: 
Employee contributions : P , 119,630 12.3 


Employer contributions : r 326,186 33.9 


Total ) x i 445,816 46.2 


Investment income: 

Interest from: 

Bonds E : ; 226,740 23.5 
Bank or trust company deposits F : A 15,986 Wats 
Mortgages - H : 28,372 29 
Short-term investments H ; : 78,339 8.1 
Dividends from: 

Canadian common stocks ; ' 7,178 : 47,662 49 
Canadian preferred stocks E 781 Y 3,799 0.4 
Foreign common and preferred stocks } 1,033 k 8,038 0.8 
Real estate 106 483 0.1 
Pooled, mutual and segregated funds ! : 67,520 E 81,062 8.4 
Other 113 9 = 
Total Be 50,985 : 149,318 , 490,490 50.8 
Realized profit on sale of securities 1,808 : 5,730 x 25,982 2.7 


Miscellaneous i 1,430 : 7,088 i 3,141 0.3 


Total H 54,223 M 162,136 FE 519,613 53.8 


Total income 122,405 319,333 965,429 100.0 


Expenditures: 


Pension payments out of fund : 4 134,256 49.0 


Cost of pensions purchased 3 E 22,981 8.4 


Cash withdrawals on: 

Death 4 ‘ 3 2,282 0.8 
Separation E 5 20,554 5 39,086 14.3 
Discontinuation of plan 4 s 13,159 3 516 0.2 
Change of funding agency : R 16,153 . 1,286 0.5 
Total i H 50,742 7 43,170 15.8 
Administration costs g : 7,198 3 16,899 6.2 
Realized loss on sale of securities y E 11,041 : 49,014 17.9 


Other expenditures A 11,821 ft 7,360 2.7 


Total expenditures 142,092 273,680 100.0 


647,333 


879,088 


462,812 
27,944 
71,803 


164,711 


103,630 


94,695 


959,250 
46,937 


29,751 


1,035,938 


1,915,026 


323,526 


36,018 


4,327 
48,485 
760 
48,048 
101,620 


26,272 


1,911,815 


33.7 3,231,310 2 
45.8 5,143,125 3 
24.2 2,746,272 4 
1,5 184,139 Depdts dans des banques ou sociétés de fiducie 5 
3.7 657,232 Hypothéques 6 
86 585,541 Placements a court terme 7 
Dividendes sur 
54 Actions ordinaires de sociétés canadiennes 8 
0.5 Actions privilegiées de sociétés canadiennes 9 
11 Actions ordinaires et privilégiées de sociétés étrangéres 10 
0.2 Biens-fonds "1 
49 Caisses communes, mutuelles et separées 12 
13 
50.1 4,983,243 6,635,697 Total 14 
25 182,931 263,518 Benélice réalisé sur la vente de titres 15 
1.6 60,758 102,502 16 
54.2 5,266,932 7,001,717 17 
100.0 10,370,057 13,700,818 18 
54.4 2,072,709 2.576, 157 Versements de rentes puisés dans la caisse 19 
6.0 142,462 245,682 Cout des rentes achetees 20 
Retraits en espéces sur 
07 Deces 21 
8.1 Cessation d'emploi 22 
0.1 Abolition de la caisse 23 
81 Changement de gestionnaire de caisse 24 
17.0 Total 
44 Frais d' administration 


Perte subles sur la vente de titres 


SOQ 


TABLE 12. Book Value of Assets, by Size of Pension Funds, 1982 


$99,999 

and under $100,000- $1,000,000- $ 5,000,000- 
Assets 999,999 4,999,999 24,999,999 

$99,999 

et moins 


Investment in pooled pension funds: 


Equity fund (stock fund) 77,548 185,045 179,235 £5 J | 
Fixed income fund (bond fund) 103,057 254,264 214,608 4.0 
Diversified fund : 613 5 2,631 E 12,422 0.2 
Mortgage fund 94,934 163,050 272,759 5.0 
Real estate fund ; 2,848 F 8,333 4 16,465 0.3 
Foreign funds / 11,182 A 34,008 : 69,338 1.3 
Other funds E 5,779 . 12,173 i 7,603 0.1 


Total i 295,961 : 659,504 i 772,430 14.2 


Mutual and investment funds 5 14,519 : 65,045 : 81,322 1.5 


Segregated funds of insurance companies f 1,215 t 13,346 ; 77,038 14 


Bonds: 

Government of Canada : 4 141,974 : 887,344 16.5 
Provincial government . i 92,159 3 431,666 8.0 
Municipal, school boards, etc. Ei ; 47,743 F 155,975 2.9 
Other Canadian : ; 117,602 5 651,349 12.0 
Non-Canadian 1,481 é 26,175 05 


Total i P 400,959 5 2,152,509 39.9 


Stocks: 

Canadian, common : : 157,071 } 1,023,446 19.0 
Canadian, preferred i ft 11,920 f 44,844 0.8 
Non-Canadian, common j ; 28,255 : 210,458 3.9 
Non-Canadian, preferred 85 225 453 -- 


Total rE 25,147 ms 197,471 H 1,279,201 23.7 


Mortgages: 
Insured residential (NHA) b i 104,506 1.9 
Conventional f A “ 123,548 2.3 


Total i 5 228,054 4.2 


Real estate and lease-backs ¥ 6,132 0.1 


Miscellaneous: 


Cash on hand, in chartered banks, including bank : z 108,545 A 213,307 3.9 
term deposits 


Trust Company deposits, including guaranteed M 5 58,444 x 159,491 2.9 
investment certificates 


Other short-term investments 4 K 60,263 F 346,804 6.4 
Accrued interest and dividends receivable L 4 15,669 5 73,809 1.4 
Accounts receivable y F 7,287 ; 22,766 04 


Other assets H 749 931 -- 


Total i 138,011 a 250,957 \< 817,108 15.0 


Total assets 545,124 1,632,119 i 5,413,794 100.0 
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TABLEAU 12. Valeur comptable de l'actif, selon importance des caisses de retraite, 1982 


2,137,104 
119,049 
$07,711 

58 


2,763,922 


289,949 


114,724 


898,800 
147,834 
32,497 
1,074 


1,484,878 


10,305,315 


Placements dans des caisses communes: 


Avow (capital-actions) 
Fonds de revenu fixe (obligations) 
Fonds diversities 
Fonds hypothecaires 
Biens-Fonds 


Valeurs etrangeéres 
Autres fonds 


5,505 


Total 


513,591 


283,272 Caisses mutelies et de placement 


852,903 Caisses séparées des sociétés d’assurance 


Obligations 


15.1 5,341,804 7,941,655 Gouvernement du Canada 

10.7 14,559,563 16,198,277 Gouvernements provinciaux 

Vd 1,442,715 1,929,125 Municipalités, commissions scoiaires, etc 
13.8 4,901,437 7,115,183 Obligations d'autres organismes canadiens 
03 23,392 81,509 Obligations d’organismes eétrangers 
42.6 26,268,911 33,265,749 Total 

Actions: 

20.8 8,899,244 12,238,312 Ordinaires, de sociétes canadiennes 

1.2 358,696 536,516 Privilagiées, de sociétés canadiennes 

49 2,377,418 3,126,148 Ordinaires, de sociétes étrangéres 

- - 821 Privilegiées, de sociétes étrangeéres 
26.9 15,901,797 Total 
Hypotheques 

2.3 3,217,092 3,575,281 Assurees sur I"habitation (LNH) 

3.6 2,376,705 2,900,499 

5.9 5,593,797 6,475,780 

04 1,163,855 1,216,019 

28 2.603, 103 Encaisse. dans les banques 4 charte, y compns 

Gepdts bancaires a terme 
11 190,600 Depots dans les sociétés de fiducie, y compris 
les certificats de placement garantis 

87 3,555,477 Autres placements @ court terme 

14 981,497 interéts Courus et dividendes a recevow 
03 362,280 Comptes a recevow 

- 1,269 
14.3 7,694,226 


$4,005,913 


= 29 


TABLE 13. Market Value of Assets, by Size of Pension Funds, 1982 


$99,999 

and under $100,000- $1,000,000- $ 5,000,000- 
999,999 4,999,999 24,999,999 

$99,999 

et moins 


Investment in pooled pension funds: 


Equity fund (stock fund) 98,074 236,783 227,102 4.0 
Fixed income fund (bond fund) 105,196 255,036 219,532 3.8 
Diversified fund i 668 fr 2,665 E 13,211 0.2 
Mortgage fund 96,005 166,319 g 276,527 48 
Real estate fund : 2,839 : 8,283 ; 16,439 0.3 
Foreign funds ‘ 13,404 : 40,728 ‘ 82,914 1.4 
Other funds - 6,026 F 12,292 3 7,680 0.1 


Total i 322,212 a 722,106 F 843,405 14.6 


Mutual investment funds s 17,049 4 74,810 3 88,697 1.5 


Segregated funds of insurance companies ; 1,230 : 14,781 : 85,220 1:5 


Bonds: 

Government of Canada : : 150,403 : 946,469 16.6 
Provincial government p 93,669 % 441,104 0.7 
Municipal, school boards, etc. i : 46,667 ? 150,279 2.6 
Other Canadian 5 : 114,490 4 645,230 11.2 
Non-Canadian 1,549 : 28,409 0.5 


Total A i 406,778 7 2,211,491 38.6 


Stocks: 

Canadian, common i 4 182,297 1,167,795 20.4 
Canadian, preferred y f 12,060 f 45,031 0.8 
Non-Canadian, common , A 32,633 ; 247,853 43 
Non-Canadian, preferred 236 514 -- 


Total Sj i 227,226 3 1,461,193 25.5 


Mortgages: 
Insured residential (NHA) - F § 103,052 1.8 
Conventional | ; . 122,898 2.1 


Total : : . 225,950 3.9 


Real estate and lease-backs E 6,281 0.1 


Miscellaneous: 


Cash on hand, in chartered banks, including bank i 75,884 3 108,545 ; 213,307 3.7 
term deposits 


Trust Company deposits, including guaranteed : 34,553 Ei 59,581 E 161,515 2.8 
investment certificates 


Other short-term investments ‘ 20,030 a 60,403 f 348,044 6.1 
Accrued interest and dividends receivable ' 4,317 ; 15,669 ; 73,809 1.3 
Accounts receivable H 2,950 ; 7,287 } 22,766 0.4 
Other assets 417 ? 772 982 - 


Total 9,170 138,151 252,257 a 820,423 14.3 


Total assets 23,510 576,827 1,742,115 5,742,660 100.0 


TABLEAU 13. Valeur marchande de |'actif, selon |'importance des caisses de retraite, 1982 


195,397 
19,634 
82,777 

4,236 


364,431 


291,233 


483,300 


1,644,525 
1,119,528 
253,966 
1,397,620 
32,124 


4,447,763 


2,499,322 
123,299 
620,500 

72 


3,243,193 


231,637 
361,980 


593,617 


51,229 


289,949 


115,713 


903,873 
147,834 
32,497 
1114 


1,490,980 


10,965,746 


Placements dans des caisses communes 


Avow (capital-actions) 
Fonds de revenu fixe (obligations) 


644,465 
16,865 
1,059,330 
91,708 
294,094 
35,939 


2,807,513 


333,489 805,800 


44 926,421 1,510,991 Caisses separées des sociétes d’assurance 


Obligations: 


15.0 5,659,319 8,425,992 Gouvernement du Canada 
10.2 14,620,286 16,283,318 Gouvernements provinciaux 
23 1,374,281 1,832,582 Municipalités, commissions scolaires, etc 
12.7 4,778,126 6,959,053 Obligations d'autres organismes canadiens 
0.3 25,630 87,799 Obligations d’organismes eétrangers 
40.5 26,457,642 33,588,744 Total 
Actions 
22.9 Ordinaires, de sociétes canadiennes 
11 Privilagees, de sociétes canadiennes 
5.7 Ordinaires, de sociétés étrangéres 
916 Privilegiées, de sociétes étrangéres 
29.7 18,837,185 Total 
Hypotheéques 
21 3,090,832 3,443,991 Assurées sur Ihabitation (LNH) 
3.3 2,317,578 2,832,941 
5.4 5,408,410 6,276,932 
04 1,316,619 1,376,145 Biens-fonds et tenures 4 bail 
Divers 
26 2,603,103 3,295,996 Encaisse, dans les banques a4 charte. y compris 
depots bancaires a terme 
11 191,040 564,743 Depots dans les sociétes de fiducie, y compris 
les certificats de placement garantis 
62 3,571,915 4,905,612 Autres placements a court terme 
13 981,497 1,223,266 intéréts courus et dividendes 4 recevow 
03 362.280 427,915 Comptes 4 recevoir 
- 1,314 4,599 
13.5 7,711,149 10,422,131 


56,574,582 75,625,441 
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Pooled Pension Trust Funds 


The data compiled in Text Table K show the asset 
profile of pooled pension trust funds administered and 
offered to the public by 16 trust companies in Canada. 


Generally, pooled pension trust funds are intended to 
provide an opportunity for the small pension funds to 
maintain a more varied portfolio of investments and to 
have access to experienced management, investment 
counselling and other expertise usually available only to 
larger funds. However, some of the larger funds also 
make use of pooled funds for investment purposes. 


To more adequately serve the diverse needs of numer- 
ous small funds a number of trust companies have 
introduced a variety of pooled funds. These permit each 
pension fund to build up an effectively balanced invest- 
ment mix tailored to its own special objectives and 
pension philosophy. For example, trust companies offer 
such diverse pooled funds as Fixed Income Fund, Gov- 
ernment Bond Fund, Equity or Common Stock Fund, 
Conventional Mortgage Fund, NHA Mortgage Fund and 
American Equity Fund. 


It is interesting to note that 40% of the total invest- 
ments in pooled funds are in mortgages. This promi- 
nence of pooled mortgage funds may be attributed to the 
advantages this type of indirect investment in mortgages 
have over direct mortgage investment for the pension 
fund manager who wishes to include mortgages in his 
diversified investment portfolio. The main advantages are 
the ease of acquisition and the lack of mortgage 
administration. 


Caisses de retraite en gestion commune 


Les données compilées au tableau explicatif K montrent le 
profil de l’actif des caisses de retraite en gestion commune qui 
sont administrees et offertes au public par 16 sociétes de fiducie 
au Canada. 


Regle générale, les caisses de retraite en gestion commune 
offrent aux petites caisses de retraite la possibilite de détenir un 
portefeuille de placements plus varié et de consulter, comme 
seules peuvent le faire habituellement les grandes caisses, des 
gestionnaires chevronnés, des conseillers en placements et 
d'autres spécialistes. Toutefois, quelques-unes des caisses les 
plus importantes ont également recours aux caisses en gestion 
commune pour leurs placements. 


Pour mieux réepondre aux differents besoins des nombreuses 
petites caisses, des sociétes de fiducie offrent maintenant un 
éventail de caisses en gestion commune. De cette fagon, chaque 
Caisse de retraite peut avoir un portefeuille de placements bien 
€quilibrée et conforme a ses objectifs et a ses principes de base 
en matiére de retraite. Les sociétes de fiducie offrent une gamme 
de caisses en gestion commune, par exemple les caisses a 
revenus fixes, les caisses d’obligations du gouvernement, les 
caisses de placements en actions privilégiées ou ordinaires, les 
caisses de placements hypothécaires ordinaires, les caisses de 
placements hypothecaires relevant de la LNH et les caisses de 
placements en actions de sociétés américaines. 


Fait interessant a noter, les hypothéques interviennent pour 
40% de l'ensemble des placements dans les caisses en gestion 
commune. L'importance des caisses de placements hypothécai- 
res en gestion commune découle en partie du fait que ce genre 
de placement indirect est plus avantageux que tout autre place- 
ment hypothécaire direct pour le gestionnaire d'une caisse de 
retraite qui desire inclure des placements hypothécaires dans 
son portefeuille. En fait, cela facilite leur acquisition et supprime 
le fardeau de leur administration. 


226+= 


TEXT TABLE K. Distribution of Assets in Pooled Pension Trust Funds as Reported by Trust Companies, 1982 


TABLEAU EXPLICATIF K. Réparation de l’actif des caisses communes de retraite en fiducie déclarées par les sociétes 
en fiducie, 1982 


Assets Book value Market value 


Elements d’actif Valeur comptable Valeur marchande 


%o 


Bonds - Obligations: 


Government of Canada - Gouvernement du Canada 269,083 289,569 10.4 
Provincial governments - Administrations provinciales 59,891 63,156 2.3 
Municipal, school boards, etc. - Administrations municipales, 

commissions scolaires, etc. 8,518 8,659 0.3 
Other Canadian - Obligations d'autres organismes canadiens 160,258 157,917 WA 
Non-Canadian - Obligations d’organismes étrangers 3,678 4,251 0.2 
Total 501,428 523,552 18.9 
Stocks - Actions: 
Canadian, common - Ordinaires, de sociétes canadiennes 375,937 457,804 16.5 
Canadian, preferred - Privilegiées, de sociétes canadiennes 17,669 18,191 0.7 
Non-Canadian, common - Ordinaires, de societés étrangeres 240,854 285,728 10.3 
Non-Canadian, preferred - Privilegiges, de sociétes etrangeres - 
Total 761,723 27.5 
Mortgages - Hypothéques: 
Insured residential (NHA) - Assurées sur I’habitation (LNH) 196,818 7.0 
Conventional - Ordinaires 865,908 30.9 
Total 1,062,726 37.9 
Real estate and lease-backs - Biens-fonds et tenures a bail 3.5 
Miscellaneous - Divers: 
Cash on hand and in chartered banks - Encaisse et dépdts dans 

les banques a charte 3.6 
Guaranteed investment certificates and other short-term 

investments - Certificats de placements garantis et 

placements a court terme 212,734 212,710 7.6 
Accrued interest and dividends receivable - Interéts courus 

et dividendes a recevoir 16,271 16,271 0.6 
Accounts receivable - Comptes a recevoir 8,655 8,655 0.3 
Other assets - Autres elements d’actif 1,872 1,872 0.1 
Total 339,336 339,312 12.2 
Assets - Total - Actif 2,637,327 2,772,631 100.0 
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Data in Many Forms ... 


Statistics Canada disseminates data in a variety of forms. 
In addition to publications, both standard and special 
tabulations are offered on computer print-outs, micro- 
fiche and microfilm, and magnetic tapes. Maps and other 
geographic reference materials are available for some 
types of data. Direct access to aggregated information is 
possible through CANSIM, Statistics Canada’s machine- 
readable data base and retrieval system. 


How to Obtain More Information 


Inquiries about this publication and related statistics or 
services should be directed to: 


Pension Section, 
Labour Division, 


Statistics Canada, Ottawa, K1A OT6 (Telephone: 990- 
9900) or to the Statistics Canada reference centre in: 


St. John’s (772-4073) Sturgeon Falls (753-4888) 


Halifax (426-5331) Winnipeg (949-4020) 
Montréal (283-5725) Regina (359-5405) 
Ottawa (990-8116) Edmonton (420-3027) 
Toronto (966-6586) Vancouver (666-3691) 


Toll-free access is provided in all provinces and territo- 
ries, for users who reside outside the local dialing 
area of any of the regional reference centres. 


Newfoundland and Labrador Zenith 0-7037 


Nova Scotia, New Brunswick 


and Prince Edward Island 1-800-565-7192 


Quebec 1-800-361-2831 
Ontario 1-800-268-1151 
Manitoba 1-800-282-8006 
Saskatchewan 1(112)800-667-3524 
Alberta 1-800-222-6400 


British Columbia (South 
and Central) 


Yukon and Northern B.C. 
(area served by 
NorthwesTel Inc.) 


112-800-663-1551 


Zenith 0-8913 


Northwest Territories 
(area served by 
NorthwesTel Inc.) Zenith 2-2015 


How to Order Publications 


This and other Statistics Canada publications may be 
purchased from local authorized agents and other com- 
munity bookstores, through the local Statistics Canada 
offices, or by mail order to Publication Sales and Ser- 
vices, Statistics Canada, Ottawa, K1A OT6. 
1(613)990-8114 

1(613)990-8115 


Des données sous plusieurs formes ... 


Statistique Canada diffuse les données sous formes diverses. 
Outre les publications, des totalisations habituelles et spéciales 
sont offertes sur imprimés d’ordinateur, sur microfiches et 
microfilms et sur bandes magnétiques. Des cartes et d'autres 
documents de référence géographiques sont disponibles pour 
certaines sortes de données. L’accés direct a des données 
agrégées est possible par le truchement de CANSIM, la base de 
données ordinolingue et le systeme d’extraction de Statistique 
Canada. 


Comment obtenir d’autres renseignements 


Toutes demandes de renseignements au sujet de cette publica- 
tion ou de statistiques et services connexes doivent étre adres- 
sees a: 


Section des pensions, 
Division du travail, 


Statistique Canada, Ottawa, K1A OT6 (telephone: 990-9900) ou 
au centre de consultation de Statistique Canada a: 


St. John’s (772-4073) Sturgeon Falls (753-4888) 


Halifax (426-5331) Winnipeg (949-4020) 
Montréal (283-5725) Regina (359-5405) 
Ottawa (990-8116) Edmonton (420-3027) 
Toronto (966-6586) Vancouver (666-3691) 


Un service d’appel interurbain sans frais est offert, dans toutes 
les provinces et dans les territoires, aux utilisateurs qui habi- 
tent a l’extérieur des zones de communication locale des 
centres régionaux de consultation. 


Terre-Neuve et Labrador Zenith O0-7037 


Nouvelle-Ecosse, Nouveau-Brunswick 


et lle-du-Prince-Edouard 1-800-565-7192 


Québec 1-800-361-2831 
Ontario 1-800-268-1151 
Manitoba 1-800-282-8006 
Saskatchewan 1(112)800-667-3524 
Alberta 1-800-222-6400 


Colombie-Britannique (sud 
et centrale) 


Yukon et nord de la C.-B. 
(territoire desservi par la 
NorthwesTel Inc.) 


Territoires du Nord-Ouest 
(territoire desservi par la 
NorthwesTel Inc.) 


112-800-663-1551 


Zenith 0-8913 


Zenith 2-2015 


Comment commander les publications 


On peut se procurer cette publication et les autres publications 
de Statistique Canada auprés des agents autorisés et des autres 
librairies locales, par l’entremise des bureaux locaux de Statisti- 
que Canada, ou en écrivant a la Section des ventes et de la 
distribution des publications, Statistique Canada, Ottawa, K1A 
OT6. 

1(613)990-8114 

1(613)990-8115 
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Symbols Signes conventionnels 


The following standard symbols are used in Les signes conventionnels suivants sont employés uni- 
Statistics Canada publications: formement dans les publications de Statistique Canada: 
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Introduction 


This publication provides data on the financial aspects 
of trusteed pension plans for 1983. It is a continuation of 
a series of reports produced since 1957 and presents 
statistics on receipts, disbursements and assets of Cana- 
dian trusteed pension plans. These data are based on a 
survey of all trusteed pension funds in Canada. The 
response from the trustees of these funds contacted in 
the survey was excellent and this co-operation is grate- 


fully acknowledged. 


The data compilation method for this survey was 
dramatically improved in 1983. For the first time a 
machine-readable file has been created, permitting much 
greater flexibility than was ever possible before, both in 
terms of data retrieval and data analysis. It must be kept 
in mind that only a certain number of key elernents of the 
asset accumulations of these pension funds are included 
in this report. A significant number of tabulations in some 
other areas and more detailed data than here produced 
are available on request. Interested users of these data 
are encouraged to contact the Pensions Section, Labour 
Division, Statistics Canada. 


Data on the terms and conditions of all employer- 
sponsored pension plans, their contribution rates, benefit 
formulae, retirement ages, vesting provisions, eligibility 
conditions, etc. are available from the Statistics Canada 
publication Pension Plans in Canada (Catalogue 74-401, 
Biennial) 


More timely estimates of the book value and income 
and expenditures of trusteed pension funds are published 
in Quarterly Estimates of Trusteed Pension Funds (Cata- 
logue 74-001, Quarterly). 


This publication was prepared under the direction of 
Hubert Frenken, Chief, Pensions Section, Labour Di- 
vision. For further information on this publication and 
other data on pension plans in Canada, contact the 
Pensions Section, Labour Division, Statistics Canada, 
Ottawa, K1A OT6, or telephone (613) 990-9900. 


Scope and Method of Survey 


This survey has been conducted annually since 1957 
by means of a questionnaire mailed to all employers in 
Canada in both the public and private sectors, operating 
trusteed pension plans with invested assets. The survey 
period covered by this publication is the financial year 


Introduction 


La présente publication porte sur les aspects financiers des 
régimes de retraite en fiducie en viqueur en 1983. Elle est la suite 
d'un série de bulletins publiés depuis 1957 et renferme des 
statistiques sur les encaissements, les décaissements et |'actit 
des regimes de retraite en fiducie au Canada. Ces données sont 
@tablies a partir des résultats d'une enquéte menée auprés de 
toutes les caisses de retraite en fiducie au Canada. Nous 
remercions sincerement les fiduciaires de ces caisses qui nous 
ont accordé leur entiére collaboration dans le cadre de 
l'enquéte. 


La méthode de compilation des données de cette enquéte a 
été grandement améliorée en 1983. Pour la premiére fois un 
fichier comprehensible par une machine a été créé, permettant 
une flexibilité jamais atteinte auparavant, tant en termes d'acces- 
sibilite que d'analyse des données. A noter que ce bulletin traite 
uniquement certains aspects particuliers de |'accumulation de 
l'actif de ces caisses de retraite. Un grand nombre de totalisa- 
tions relatives a d'autres aspects des régimes de retraite, ainsi 
que des données plus detaillees que celles contenues dans le 
present bulletin sont disponibles sur demande. Les usagers 
interessés a ces données sont priés de contacter la section des 
pensions de la division du travail a Statistique Canada. 


Des donnees sur les dispositions de tous les regimes établis 
a titre continu par |l’empioyeur, les taux des cotisations en 
vigueur, les méthodes de calcul de la rente, |'age de la retraite, 
les dispositions en matiére d' acquisition, les conditions d’adhé- 
sion, etc., sont contenues dans le bulletin biennal Régimes de 
retraite au Canada (n° 74-401 au catalogue) de Statistique 
Canada. 


Pour des estimations plus a jour de la valeur comptable de 
l'actif detenu par les caisses de retraite en fiducie ainsi que des 
revenus et des depenses de ces dernieres, priére de consulter le 
bulletin trimestriel Estimations trimestrielles relatives aux caisses 
de pensions en fiducie (n° 74-001 au catalogue). 


Ce bulletin a été rédige sous la direction de Hubert Frenken, 
Chef, Section des pensions, Division du travail. Pour plus de 
renseignements sur cette publication et les autres données sur 
les regimes de retraite au Canada, communiquez avec la Section 
des pensions, Division du travail, Statistique Canada, Ottawa, 
K1A OT6, ou telephonez au numero (613) 990-9900. 


Champ et methode d’enquéte 


L’enquéte a lieu tous les ans depuis 1957. Un questionnaire 
est envoyé par la poste a tous les employeurs des secteurs 
public et prive au Canada qui offrent un régime de retraite en 
fiducie dont les itaux sont investis. L'année financiére se 
terminant entre le 1“ juillet 1983 et le 30 juin 1984 a été retenue 


ending anywhere from July 1, 1983 to June 30, 1984, 
although the vast majority of plans had a December 31, 
1983 ending. 


For purposes of this publication, a trusteed pension 
fund is one under which contributions are deposited with 
a trustee who is responsible for the receipt, disbursement 
and investment of the funds. The trust is a fiduciary 
relationship in which individuals (at least three), a trust 
company or an incorporated pension fund society hold 
title to the assets of the fund in accordance with a written 
trust agreement for the benefit of the plan members. In 
many cases the individual fund may be split amongst 
different investment managers through contractual ar- 
rangements with any number of trust companies, insur- 
ance companies or investment counsellors. Specifically 
excluded from this study are those funds that are depos- 
ited in total with an insurance company under an insur- 
ance company contract. 


Pension funds for employees in the public sector are 
treated no differently in this study than those for private 
sector workers. Included in this report, therefore, are 
funds for employees of the three levels of government, 
school boards, crown corporations and various agen- 
cies, where contributions and other income are con- 
verted into invested assets, and pension payments and 
other costs are paid out of these funds. In some cases 
provincial statutes limit the investments of these assets 
to government bonds and in two cases the assets are 
held partially or in total in non-marketable securities, i.e., 
bonds issued by the provincial treasurer specifically for 
these funds ($7.3 billion currently). Excluded from this 
study are consolidated revenue arrangements, where 
contributions are consolidated with other revenue items 
of the government and payments are likewise made out 
of such revenue. Consequently, the pension arrange- 
ments for the federal public service, the Armed Forces, 
the R.C.M.P. and the public service for some provinces 
are excluded. 


Only part of the Quebec based Caisse de depot et 
placement is included in this study. The greater portion 
of the $18.1 billion in aggregate assets under manage- 
ment of the Caisse at the end of 1983 consisted of 
accumulated reserves of the Quebec Pension Plan. Only 
$4.5 billion, that part relating to employer-sponsored 
pension plans, is included here. 


The number of trusteed pension funds tabulated in 
1983. was 3,590, considerably less than the approx- 
imately 4,700 pension plans funded in whole or in part 
through a trusteed fund. Many large firms have separate 
pension plans for various parts of their operations, such 
as different geographic units, subsidiary or affiliated 
companies or different classes of employees. In many 
cases the contributions generated by these separate 
plans are consolidated in one fund. This financial survey 
is not a survey of plans, but a survey of funds. Conse- 
quently, there is a considerable difference in the number 
of reporting units in this survey and the number of 
trusteed pension plans active in Canada. 


comme période d’enquéte, bien que |’année financiére de la tres 
grande majorite des regimes ait pris fin le 31 décembre 1983. 


Aux fins de l’etude, on entend par régime de retraite en fiducie, 
un régime en vertu duquel les cotisations versées a la caisse de 
retraite sont confiées a un fiduciaire chargé de les administrer. || 
s’agit d’une relation fiduciaire en vertu de laquelle un groupe d’au 
moins trois particuliers, une société de fiducie ou une societé de 
gestion de retraite detiennent, pour le compte des participants a 
un régime, |’actif de la caisse, conformément aux dispositions 
écrites du contrat de fiducie. Dans bien des cas, la caisse est 
répartie parmi plusieurs gestionnaires de placements grace a des 
ententes contractuelles conclues avec un certain nombre de 
sociétés de fiducie, de sociétés d’assurance ou de conseillers en 
placements. Les caisses qui sont déposées en entier aupres de 
compagnies d’assurance aux termes d’un contrat sont spécifi- 
quement exclues de la presente etude. 


Dans la présente étude, les caisses de retraite destinees aux 
fonctionnaires sont traitees de la méme fagon que celles des 
travailleurs du secteur privé. La publication renferme donc des 
renseignements sur les caisses destinées aux employes des trois 
paliers de gouvernement, des conseils scolaires, des sociétes de 
la Couronne et de divers organismes, ou les contributions et les 
autres revenus sont convertis en placements et les montants 
nécessaires au versement des prestations de retraite et aux 
autres depenses sont puiseés a méme la caisse. Dans certains 
cas, les lois provinciales obligent les caisses a investir leur actif 
dans des obligations des administrations publiques et, dans deux 
cas, |’actif est détenu en partie ou en totalite dans des valeurs 
non négociables, par exemple dans des obligations €mises par 
le trésorier de la province précisément a l’intention des caisses 
(ces valeurs s’élévent a I’heure actuelle a $7.3 milliards). Nous 
ne tenons pas compte dans la présente étude des régimes liés 
au fonds de revenu consolideé, ou les contributions sont regrou- 
pées avec d’autres sources de revenu des administrations 
publiques et les prestations versées a méme ces revenus. Sont 
donc exclus les régimes de pensions de la Fonction publique 
fedérale, des Forces armées, de la Gendarmerie royale du 
Canada et de la Fonction publique de quelques provinces. 


Une partie seulement de la Caisse de depdt et de placement 
du Québec est prise en compte dans la présente etude. La 
majeure partie de |l’actif global de $18.1 milliards détenu par la 
Caisse a la fin de 1983 se composait de reserves accumulées du 
Regime de rentes du Québec. Nous ne tenons compte ici que de 
la partie de la Caisse qui regroupe les régimes de pensions 
établis a titre continu par l’employeur et dont I’actif n’atteint que 
$4.5 milliards. 


En 1983, on a dénombré 3,590 caisses de retraite en fiducie, 
soit beaucoup moins que |’estimation de 4,700 régimes de 
retraite dont la capitalisation était assurée, en partie ou en 
totaliteé, par des caisses en fiducie. Bon nombre de grandes 
entreprises prevoient des regimes de retraite differents selon, par 
exemple, les regions géographiques, les filiales ou les categories 
de salariés visés. Dans bien des cas, les cotisations a ces 
régimes distincts sont versées dans un fonds consolide. L’en- 
quéte financiére menée ne porte pas sur les regimes offerts, mais 
sur les caisses de retraite disponibles. En conséquence, il y a 
une difference considérable entre le nombre d’unites déclarantes 
et celui des régimes de retraite en fiducie en vigueur au 
Canada. 


vi 


This publication is based on data compiled from 
completed returns from 82% of the known universe of 
trusteed pension funds, accounting for 95% of total 
assets. Where previous data were available, information 
for the non-respondents was estimated. Since virtually all 
non-respondents represented relatively small funds, the 
few omissions would have little effect on total assets held 
by trusteed pension funds. 


Respondents were asked to provide both book and 
market values of their holdings in this survey. The 
method of measurement of the assets at book and 
market values is at the discretion of the trustees. Con- 
ceptually, both book and market values may vary from 
one fund to another. It has been argued that the book 
value should be the purchase price of the investments. 
However, for practical reasons, many fund administrators 
adjust the book values periodically to reflect unrealized 
gains or losses in the investments. Market values may be 
even more difficult to determine. Ideally, a market value 
can be determined only after the investment has been 
sold. Therefore, the market value assigned to an invest- 
ment by the fund administator is based on the assump- 
tion that this current value could be realized. 


Virtually all returns in the 1983 survey showed the 
book value of the assets. The corresponding market 
values were reported for nearly 80% of the funds, cover- 
ing approximately 80% of assets at book value. For those 
funds invested in marketable securities and for which no 
market values were reported, the market values were 
estimated by assuming that the relationship between 
market and book value was the same for the incomplete 
returns as for the completed returns. For the $7.3 billion 
held in non-marketable provincial government bonds, a 
market value was not calculated but the book value was 
imputed as market. 


For a detailed description of the funding media permit- 
ted under Revenue Canada regulations, consult the 
Revenue Canada, Taxation Information circular 
72-13R7. 


Relative Importance of Trusteed Pension 
Funds 


As Text Table A illustrates, in 1982 the latest year 
these data are currently available, little more than one out 
of every four employer-sponsored pension plans in 
Canada was funded through a trusteed arrangement. 
However, 72% of the plan members participated in 
trusteed plans. Furthermore, of the $7.6 billion contrib- 
uted in 1981 to all private pension plans, 67% was 
deposited into trusteed pension funds, 23% was contrib- 
uted under plans funded through government consoli- 
dated revenue arrangements and less than 10% was 
deposited with insurance companies under a variety of 
contracts. Generally, trusteed plans tend to be found in 
larger organizations, whereas most small plans tend to 
use insurance companies as the funding agency. 


Les données publiées sont tirées des questionnaires remplis 
Par 82% de |'univers connu des caisses de retraite en fiducie, ce 
qui représente 95% de I'actif total. Chaque fois que c’était 
possible, on a établi des chiffres estimatifs pour les non- 
répondants a partir de données antérieures connues. Comme. 
dans la plupart des cas, il s’agissait de caisses relativement 
petites, les quelques omissions n'auraient eu que peu d’inciden- 
ce sur l'actif total des caisses de retraite en fiducie. 


Les répondants devaient déclarer a la fois la valeur comptable 
et la valeur marchande de leurs avoirs dans cette enquéte. La 
methode utiliseée pour déterminer les valeurs comptable et 
marchande de l'actif des fiduciaires est laissée a leur entiére 
discrétion. Conceptuellement, les valeurs comptable et marchan- 
de peuvent varier d’une caisse a une autre. Certains sont d'avis 
que la valeur comptable devrait correspondre aux prix d’achat 
des titres de placement. Toutefois, pour des raisons d’ordre 
pratique, de nombreux gestionnaires de caisse rajustent périodi- 
quement la valeur comptable de leur actif de fagon a prendre en 
compte les pertes ou les gains non réalisés au titre de leurs 
placements. La valeur marchande est parfois encore plus difficile 
a fixer. Idéalement, elle ne devrait étre déterminée qu'aprés la 
vente des titres de placement. Le gestionnaire de caisse doit 
donc établir la valeur marchande d'un placement en fonction de 
sa valeur actuelle en supposant qu'elle pourrait étre réalisée. 


Presque tous les répondants a |'enquéte de 1983 ont déclaré 
la valeur comptable de |'actif. Les valeurs marchandes corres- 
pondantes ont été declarées pour prés de 80% des caisses, ce 
qui représente environ 80% de |'actif exprimé en valeur compta- 
ble. Dans le cas des caisses dont |'actif était place dans des 
valeurs negociables, et pour lesquelles les valeurs marchandes 
n'étaient pas spécifi¢es, on a estimé les valeurs marchandes en 
supposant que le rapport entre les valeurs marchande et compta- 
ble était le méme pour les questionnaires partiellement remplis et 
pour les questionnaire entieérement remplis. Sur les 7.3 milliards 
détenus dans des obligations non négociables des administra- 
tions provinciales, on n'a pas calculé la valeur marchande mais 
on |’a remplacé par la valeur comptable. 


Pour une description detaillee des modes de capitalisation 
autorisés aux termes des Réglements de |'impét sur le revenu, 
il suffit de consulter la Circulaire d'information n° 72-13R7 de 
Revenu Canada, Impét. 


Importance relative des caisses de pensions en 
fiducie 


Comme I'illustre le tableau explicatif A, en 1982, derniére 
année pour laquelle nous disposons de ces données, la capitali- 
sation d'un peu plus d'un regime sur quatre établis a titre continu 
par un employeur au Canada était assurée par une caisse en 
fiducie. Cependant, 72% des participants adhéraient a des 
régimes en fiducie. En outre, des $9.4 milliards de cotisations a 
des régimes de retraite prives en 1981, 67% ont été versées 
dans des caisses de retraite en fiducie, 23% a des régimes dont 
la capitalisation était assurée par le biais du fonds de revenu 
consolidé des administrations publiques et moins de 10% a des 
societés d’assurance aux termes de différents contrats. En 
général, la caisse de retraite de la plupart des régimes de petite 
taille est gérée par des sociétés d’assurance, alors que celle des 
régimes plus importants est confiée a des caisses en fiducie. 


Text Table B shows the degree to which accumulated 
assets of private pension plans are concentrated in 
trusteed funds. These data, as was indicated earlier, do 
not include plans for government employees which place 
all contributions into the government consolidated rev- 
enue funds and do not hold pension funds in the form of 
cash or securities. 


Pension deposits in segregated funds of insurance 
companies are included in total in the assets held by 
insurance companies in this table. In 1983, $1,546 
million was allocated by trusteed pension fund adminis- 
trators to segregated funds as an integral part of their 
total assets. This amount, which is included in the assets 
as a separate portfolio item in the balance of this report, 
is removed from the trusteed total in Text Table B. 


These trusteed assets in this table are the aggregated 
book values of these funds, including some holdings to 
provide deferred pensions for terminated employees. 
Studies have shown, however, that relatively few plan 
members terminating employment before retirement are 
entitled to, or elect to receive a deferred pension from 
such funds, if the option is provided. 


Besides the estimated portion of the segregated funds 
(at market value) applicable to pension plans, the insur- 
ance company reserves include the estimated reserves 
held under group annuity and deposit administration 
contracts. At the end of 1983 these reserves were 
estimated to be $11.3 billion. The $558 million Canadian 
Government Annuities reserves excludes paid-up defer- 
red annuities to terminated employees. 


For information on the full extent that pension plans 
use segregated funds of insurance companies for funding 
purposes consult Appendix Il in this report. 


As Text Table B illustrates, exlusive of the so-called 
consolidated revenue plans, it was estimated that in 1983 
all other plans held some $104.2 billion in assets to 
provide future pension benefits to participating 
employees. 


Pension plans funded through the consolidated rev- 
enue funds of the federal and provincial governments do 
not have a fund of invested assets to which contributions 
are credited and against which pension payments and 
other withdrawals are charged. Some of these plans 
operate on a pay-as-you-go basis, whereby the em- 
ployee contributions are used to meet expenditures and, 
only if these contributions are insufficient to meet the 
payments, ‘‘employer contributions’’ are made. For most 
of these plans, however, separate accounts are main- 
tained within the governments’ consolidated funds. Con- 
tributions and interest are added to the accounts and 
pension payments and cash withdrawals are deducted 
from them. The accumulated account balances that are 
thus generated may be interpreted as being pension plan 
“reserves’’. They are not the acturial liabilities of the 


Le tableau explicatif B indique quelle part de |’actif des regimes 
de retraite prives est détenue dans des caisses de retraite en 
fiducie. Comme nous |’avons précise plus haut, les données ne 
prennent pas en compte les régimes qui s’adressent aux fonc- 
tionnaires et en vertu desquels toutes les cotisations sont 
versées au fonds de revenu consolidé des administrations 
publiques et dont la caisse de retraite n’est pas conservee sous 
forme d’encaisse ou de titres. 


L’actif des sociétés d’assurance indiqué dans ce tableau 
comprend tous les fonds versés aux caisses en gestion distincte 
qu’elles administrent. En 1983, des gestionnaires de caisses de 
retraite en fiducie ont versé $1,546 millions a des caisses en 
gestion distincte a méme leur actif total; cette somme a ete 
soustraite de |’actif en fiducie indiqueé dans le tableau explicatif B, 
mais elle figure a un poste distinct de |l’actif dans le reste du 
bulletin. 


L’actif en fiducie dans ce tableau correspond a la valeur 
comptable de ces fonds, y compris les sommes mises en réserve 
pour verser une rente differée aux ex-cotisants. Des études ont 
cependant démontré que trés peu de participants qui quittent leur 
emploi avant la retraite ont droit a une rente differee et, s’ils en 
ont la possibiliteé, decident de toucher une pareille rente a l’age 
normal de la retraite. 


En plus du montant estimatif des caisses en gestion distincte 
(valeur marchande) applicable aux régimes de retraite, les 
reserves des sociétes d’assurance comprennent également la 
valeur estimative des fonds détenus aux termes de contrats 
collectifs de retraite et de contrats de gestion des depots. A la fin 
de 1983, on estimait ces reserves a $11.3 milliards. Les $558 
millions mis en reserve au titre des rentes sur l’Etat ne compren- 
nent pas les rentes difierées acquittées a jouissance. 


Pour savoir dans quelle mesure les prestations des regimes de 
retraite par capitalisation sont garanties par des sociétes d’assu- 
rance par le biais de caisses en gestion distincte, priére de 
consulter l’appendice Il de ce rapport. 


Comme V’illustre le tableau explicatif B, selon les estimations, 
tous les régimes, a |’exclusion des fonds de revenu consolideé, 
détenaient un actif total de $104.2 milliards en 1983 afin de 
pouvoir verser des prestations a leur participants. 


Les régimes de retraite finances a méme le fonds de revenu 
consolidé des administrations fedérale et provinciales n’ont pas 
un fonds d’actifs placés auquel les cotisations sont créditées et 
d’ou les paiements de prestations et autres retraits sont effec- 
tués. Certains de ces régimes sont financés par répartition, 
auquel cas les cotisations des employés servent a défrayer les 
dépenses et, seulement si ces cotisations sont insuffisantes pour 
regler les paiements, il y a contribution de |’employeur. Pour la 
plupart de ces régimes, cependant, il y a des comptes sépareés 
dans le fonds consolidé des administrations. Les cotisations et 
les intéréts sont ajoutes aux comptes et aux pensions de retraite 
et les retraits en espéces sont déduits. Les soldes accumulés du 
compte qui sont ainsi obtenus peuvent étre interprétes comme 
étant des ‘‘réserves’’ des régimes de retraite. Il ne s’agit pas du 
passif actuariel des regimes de retraite, mais, comme un grand 
nombre de regimes de retraite du secteur privé sont sous- 
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TEXT TABLE A. Plans and Members, by Funding Agency, 1982 
TABLEAU EXPLICATIF A. Regimes et participants, selon le gestionnaire de caisse de retraite, 1982 


Funding agency 
Gestionnaire de caisse de retraite 


insurance companies - Sociétés d’assurance 
Canadian government annuities - Rentes sur |'Etat 


Trusteed - Fiducie 683 
Combination of above - Combinaison des précédents 37 
Government consolidated revenue funds - Fonds de revenu 

Consolidé des administrations publiques 147 
Total 100.0 


Source: Pension Plans in Canada, Statistics Canada (Catalogue 74-401, Biennial) 
Source: Régimes de pensions au Canada, Statistique Canada (n° 74-401 au catalogue, publication biennale) 


TEXT TABLE B. Estimated Value of Pension Fund Assets, by Funding Agency, 1970-1983 
TABLEAU EXPLICATIF B. Estimation de |'actif des caisses de retraite, selon le gestionnaire de caisse, 1970-1983 


Funding agency - Gestionnaire de caisse de retraite 


Year Trusteed insurance Canadian 

companies(1) Government 
Annee Annuities(1) Total 

Fiducie Sociétes Rentes sur 

d'assurance(1) rEtat(1) 

$'000,000 
1970 11,059 3,683 631 15.373 
1971 12,461 4,173 624 17,258 
1972 14,050 4,615 622 19,287 
1973 16,025 5,338 617 21,960 
1974 18,084 6,070 608 24,762 
1975 20,962 6,819 604 28.385 
1976 24,879 7,880 601 33,360 
1977 29,270 8.945 596 38,811 
1978 34,894 10,523 591 46,008 
1979 42,419 12,239 585 55,243 
1980 50,753 14,273 582 65,606 
1981 60,487 15,473 577 76,537 
1982 70,541 17,871 6 568 88,980 + 
1983 83,064 20,618p 558 104.240p 


(1) Source: (a)Report of Superintendent of Insurance for Canada and Annual Report on insurance, inspector General of Financial institutions, Government of Quebec. 1983. (b) Canadian 


Annuities, Actuarial Services, Employment and immigration Canada 
(1) Source: (a)Rapport du surintendant des assurances du Canada et Rapport annuel sur les assurances, Inspecteur général des institutions financiéres, Gouvernement du Québec, 1983 


(b) Rentes sur I’Etat, Services de |'actuariat, Empici et immigration Canada 


pension plans, but, just as with many private sector 
pension plans that are underfunded, they may be consid- 
erably less than the liabilities that the plans may have. 


Text Table C shows that these account balances are 
very significant in aggregate. These data may serve as a 
subject for speculation as to the effects on capital 
markets if the public sector pension plans involved had 
been funded on a fully trusteed basis. 


finances, ces soldes peuvent étre considerablement inférieurs 
aux créances que les régimes pourraient avoir. 


Le tableau explicatif C montre que ces soldes de comptes sont 
tres importants dans |’ensemble. Ces données pourraient susci- 
ter des spéculations quant aux effets possibles sur les marches 
de capitaux si les regimes de retraite du secteur public en cause 
avaient été financés sur une base de fiducie complete. 


TEXT TABLE C. Aggregate Accumulated Account Balances for Pension Plans Funded through Federal and Provincial 


Consolidated Revenue Funds, 1980-1984 


TABLEAU EXPLICATIF C. Soldes accumulés du compte des régimes de pensions en fiducie finances par les fonds 
consolidés du revenu fédéral et provinciaux, 1980-1984 


Year ended March 31 


Année se terminant le 31 mars 


$'000,000 


= et Ne eS Oo 


1982 


1983 


1984 


24,935 
29,118 
35,102 
40,416 


45,692 


Source: (a) Financial Institutions, Financial Statistics, Statistics Canada. (Catalogue 61-006, Quarterly). (b) Different provincial financial reports. 
Source: (a) Institutions financiéres, Statistiques financiéres, Statistique Canada, (n° 61-006 au catalogue, publication trimestrielle). (b) Differents rapports financiers des provinces. 


Notwithstanding the $45.7 billion in these accounts at 
March 31, 1984 and the estimated $20.6 billion held by 
insurance companies for active pension plan members at 
the end of 1983, trusteed pension funds, with well over 
$80 billion at book value and greater than $90 billion at 
market value in 1983, remain by far the largest pool of 
reserves to meet future pension liabilities under the 
17,000 employer-sponsored pension plans in Canada. 


Income support for the elderly in Canada is essentially 
based on a three-tiered system. The first tier is made up 
of the Old Age Security/ Guaranteed Income Supplement 
program (OAS/GIS) providing flat-rated, universal bene- 
fits unrelated to work history. The second tier consists of 
the contributory Canada and Quebec Pension Plans 
(C/QPP) which is earnings-related and comprehensive in 
its coverage of all workers in Canada. Employer- 
sponsored pension plans, registered retirement savings 
plans (RRSPs) and other personal savings are generally 
regarded as the third tier. 


Some elements of this comprehensive retirement 
income system are well supported in terms of extensive 
accumulated savings and reserves. Some elements have 
limited or inadequate assets to support the promised 
pension liabilities and, finally, the OAS/GIS program 
relies totally on transfer payments from the federal 
treasury. 


Informal personal savings of individual Canadians for 
purposes of retirement income security is understandably 
extremely difficult to measure. In the system of national 


Malgré les $45.7 milliards de ces comptes au 31 mars 1984 
et le montant estimatif de $20.6 milliards détenu par les compa- 
gnies d’assurance pour les participants actifs a la fin de 1983, les 
régimes de retraite en fiducie, dont la valeur comptable dépassait 
bien $80 milliards et la valeur marchande, $90 milliards, en 1983, 
vont demeurer de loin le principal fonds de réserves qui reglera 
les créances futures au titre des retraites en vertu des 17,000 
régimes de retraite de l'employeur au Canada. 


L’aide sous forme de revenu pour les personnes agees au 
Canada repose essentiellement sur un systéme a trois niveaux. 
Le premier niveau comprend le programme de securite vieilles- 
se/supplément du revenu garanti (PSV/SRG), qui verse des 
prestations uniformes et universelles ne se rattachant pas aux 
antécédents de travail. Le deuxiéme niveau comprend les regi- 
mes de pensions du Canada et de rentes du Quebec 
(RPC/RRQ), qui sont rattachés aux gains et auxquels sont 
admissibles tous les travailleurs du Canada. Les régimes de 
retraite des employeurs, les regimes enregistrés d’epargne- 
retraite (REER) et les autres épargnes personnelles sont généra- 
lement considérés comme constituant le troisieme niveau. 


Certains élements de ce systeme complet de revenu de 
retraite sont bien alimentés en termes d’épargnes et de reserves 
accumulées. Certains élements ont un actif limite ou inadequat 
pour alimenter les creances sous forme de pensions promises, 
et enfin, le programme PSV/SRG repose uniquement sur les 
paiements de transfert en provenance du trésor féderal. 


il est evidemment extreémement difficile de mesurer |’epargne 
personnelle privée des Canadiens aux fins de la securite du 
revenu de retraite. Dans le systeme de comptabilite nationale, 


accounts the total financial assets of the persons and 
unincorporated business sector at the end of 1983 was 
calculated at $608.3 billion (see Financial Flow Ac- 
counts, Statistics Canada, Catalogue 13-002, Quarterly). 
The invested reserves accumulated under some of the 
formal arrangements, to pay future pension benefits, are 
included in these assets. The extent to which individuals 
have accumulated informal assets, purposely or unwit- 
tingly, as a source of income upon retirement, is not 
known to any degree of accuracy but these assets are no 
doubt a significant portion of the $608.3 billion. 


Text Table D demonstrates the important role of 
trusteed pension funds in the formal retirement income 
savings structure in Canada. Excluded from this table are 
the following four elements: a) the OAS/GIS program 
which is not pre-funded, b) the undetermined informal 
personal savings of individuals and families, c) reserves 
accumulated under some employee benefit programs 
sometimes associated with retirement provisions (profit 
sharing plans, thrift or savings plans) and d) individual 
annuities purchased from the government of Canada and 
financial institutions. 


l'actif financier total des particuliers et entreprises non consti- 
tuées a la fin de 1983 s'établissait selon les calculs a $608.3 
milliards (voir Comptes des flux financiers, Statistique Canada, 
n° 13-002 au catalogue, trimestriel). Les réserves placées 
accumulées en vertu d'un plan officiel pour payer les prestations 
futures figurent dans cet actif. La mesure dans laquelle les 
personnes ont accumule a titre privée des éléments d'actif, 
volontairement ou non, comme source de revenu a la retraite, 
n'est pas connue avec précision, mais il ne fait aucun doute que 
cet actif represente une partie importante des $608.3 milliards. 


Le tableau explicatif D présente le rdle important des régimes 
de retraite en fiducie dans la structure officielle de I’ épargne pour 
les retraites au Canada. Les quatre éléments suivants sont 
exclus de ce tableau: a) le programme PSV/SRG, qui n'est pas 
finance a l'avance, b) l’epargne personnelle privée, non determi- 
née, des particuliers et des familles, c) les reserves accumulées 
en vertu d'un régime d'avantages sociaux pour les employes se 
rattachant parfois a des clauses de retraite (regimes de participa- 
tion aux bénéfices, programme d’épargne), et d) des rentes 
individuelles achetees du gouvernement du Canada et des 
institutions financiéres. 


TEXT TABLE D: Accumulated Reserves, Canadian Retirement Income system, 1983 


TABLEAU EXPLICATIF D: Reserves accumulées au titre du systeme Canadien de revenu de retraite, 1983 


Retirement program 


$'000,000 % 

Programme de retraite 
Canada/Quebec Pension Plans(1) - Régimes de pensions du Canada et de 

rentes du Quebec(1) 35,254 16.6 
Employer-sponsored Pension Plans - Régimes offerts par |’employeur: 
Trusteed - Fiducie 83,064 39.1 
Insurance company - Compagnies d’assurance _ 20,618 9.7 
Canadian Government Annuities - Rentes sur |’Etat 558 0.3 
Consolidated Revenue Funds(2) - Fonds de revenu consolidés(2) 45,932 21.5 
Sub-total - Total partiel 149,932 70.5 
RRSP's(3) - REER(3) 27,445 12.9 
Total 212,631 100.0 


(1) Source: Health and Welfare Canada and Quebec Pension Board 

(1) Source: Santé et Bien-Etre Social Canada et Régie des Rentes du Québec 
(2) Reserves at March 31, 1984 

(2) Reserves au 31 mars, 1984 


(3) Source: Financial Institutions, Financial Statistics, Statistics Canada (Catalogue 61-006, Quarterly) 
(3) Source: Institutions financiéres, Statistiques financiéres, Statistique Canada (n° 61-006 au catalogue, publication trimestrietie) 


Highlights 


The book value of assets increased by $12.7 billion 
over the survey year to $84.6 billion. This $84.6 billion 
reflected $191 million in payables, short-term debts, 
overdrafts, etc. The gross asset total, in fact, amounted 
to $84.8 billion. In previous years the accounts receiv- 
able were adjusted for such payables and the total 
assets, as a consequence, were the net assets after such 
deductions. However, the 1983 data for the first time 
provides both the gross and net asset totals (see Text 
Table H). 


Faits saillants 


La valeur comptable de |'actif detenu par les caisses de 
retraite en fiducie a augmenté de $12.7 milliards au cours de 
l'année enquétée pour atteindre $84.6 milliards. Ce dernier 
chiffre comprend $191 millions sous forme de comtpes a payer, 
de dettes a court terme, de découverts, etc. Le total de |'actif 
brut, en fait, s'eleve a $84.8 milliards. Les années précédentes, 
les comptes a recevoir ont ete ajustes pour les comptes a payer 
de ce genre et le total de I'actif, par consequent, était |'actif net 
moins les deductions. Cependant, les données de 1983 contien- 
nent pour la premiere fois le total de |'actif brut et celui de |’ actif 
net (voir tableau explicatif H). 
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TEXT TABLE E. Number of Trusteed Pension Funds, Employees Covered and Book Value of Assets, 1970-1983 


TABLEAU EXPLICATIF E. Nombre de caisses de pensions en fiducie, participants et valeur comptable de |’actif 1970-1983 


Year 


Annee 


The $12.7 billion increase in the net book value of 
assets was a growth of 17.6%, slightly higher than the 
16.9% increase recorded in 1982, but still less than the 
annual increases reported in the previous five years 
(approximately 20%). 


Text Table F and Figures | and Il show the growth of 
these funds in both current and constant (1971) dollars. 
Notwithstanding the effects of the rate of inflation in the 
last fourteen years on these funds, they still have experi- 
enced a remarkable and sustained growth. The $84.6 
billion in assets at book value was held for greater than 
three million members in the employ of the plan sponsors 
as well as for an undetermined number of terminated and 
retired employees. Considering just the active plan mem- 
bers, this $84.6 billion represented $27,128 in reserves 
per member, a considerable increase over the $23,088 
per member recorded in 1982 and the $7,888 ten years 
earlier. If measured in 1971 dollars, however, this $84.6 
billion converts to just $30.5 billion or $9,769 per active 
member. 


The market value of total assets at $92.1 billion 
exceeded the book value for the second consecutive 
year. Because of limitations in the calculation of market 
values, as explained earlier, these data should be used 
with considerable caution. Nevertheless, based on the 
data aggregated in this survey, the market value - book 
value ratio of total assets in 1983 was higher than it had 
ever been before, largely due to the relatively high market 
values of the equity holdings. As Text Table H indicates, 
investments in stocks in 1983 was nearly 31% higher at 
market than at book value. 


Caisses 


Book value of 
assets 


Employees 
covered 


Valeur comptable 
de |'actif 


Participants 


in thousands - €n milliers 


L’augmentation de $12.7 milliards de la valeur comptable 
nette de |’actif represente 17.6%, soit un peu plus que celle de 
16.9% enregistree en 1982, mais néanmoins inferieure aux 
augmentations annuelles enregistrées les cing années preceden- 
tes (environ 20%). 


Le tableau explicatif F et les figures | et !l presentent la 
croissance de ces caisses a la fois en termes de dollars courants 
et de dollars constants (1971). Si l’on supprime les effets de 
V'inflation au cours des 14 derniéres années, ces caisses n’en 
enregistrent pas moins une croissance remarquable et soutenue. 
Le total de $84.6 milliards de |’actif a la valeur comptable était 
détenu dans les caisses pour le compte de plus de 3 millions de 
participants a des regimes établis a titre continu par |’employeur 
et d’un nombre indéterminé de salariés qui ont quitte leur emploi 
ou qui sont a la retraite. Si l’on tient compte uniquement des 
participants actifs, ceci represente une reserve de $27,128 par 
membre, ce qui constitue une augmentation considerable par 
rapport au chiffre de $23,088 enregistre en 1982 et a celui de 
$7,888 enregistré dix ans plus tot. Exprimés en dollars de 1971, 
toutefois, ces $84.6 milliards n’equivalent qu’a $30.5 milliards, 
ou $9,769 par participant actif. 


La valeur marchande du total de |’actif, soit $92.1 milliards, 
dépasse la valeur comptable pour la deuxiéme année consécuti- 
ve. En raison des limites imposées dans le calcul des valeurs 
marchandes, comme on I’a expliqué plus haut, il faut utiliser ces 
données avec beaucoup de prudence. Néanmoins, sur la base 
des données agrégées de cette enquéte, le ratio de la valeur 
marchande a la valeur comptable de |’actif total detenu en 1983 
est le plus élevé jamais enregistré, principalement a cause de la 
valeur marchande relativement élevee des avoirs sous forme 
d’actions. Comme |’indique le tableau explicatif H, les place- 
ments en actions en 1983 avaient une valeur marchande qui 
depassait de prés de 31% la valeur comptable. 
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TEXT TABLE F. Book and Market Value of Assets of Trusteed Pension Funds in Current and Constant (1971) Dollars, 1970-1983 


TABLEAU EXPLICATIF F. Valeur 


constants de 1971, 1970-1983 


Income and Expenditures 


Most trusteed pension funds in Canada continue to 
have a positive cash flow. In fact, as Figure Ill and Text 
Table G illustrate, the net cash flow of all funds in 1983 
reached $11.8 billion, nearly 19% higher than the $9.9 
billion recorded in 1982. This increase in the net cash 
flow was caused by a combination of a larger than usual 
increase in the total income in 1983 (15.6% compared 
with 10.9% the preceding year) and a smaller than usual 
increase in expenditures (only 7% versus 27% in 
1982). 


The growth of the total annual income to $15.8 billion 
in 1983 is even more surprising when the various income 
sources are examined. Text Table G shows that com- 
bined contributions by employees and employers, which 
in the past increased at an annual rate of 7% to 20% and 
which always represented the largest single source of 
receipts for pension funds, decreased in 1983. Employee 
contributions, which are mostly mandatory under contrib- 
utory pension plans, increased by less than 7% to $2.5 
billion. However, employer contributions, victim of the 
growing popularity of employers’ practices of drawing on 
acturial surpluses in the pension funds, declined by 
nearly 6% to $4.1 billion. 


The improved market conditions in 1983 were re- 
flected in the 12% increase in investment income to $7.4 
billion and an even more dramatic increase in realized 
gains on liquidations of securities, from $264 million in 
1982 to $1.6 billion in 1983. Conversely, net losses on 


et marchande de l'actif des caisses de retraite en fiducie en dollars courants et 


Revenus et dépenses 


La plupart des caisses de retraite en fiducie au Canada 
continuent d'afficher des rentrees de fonds. En fait, d’aprés la 
figure Ill et le tableau explicatif G, les rentrees nettes de toutes 
les caisses en 1983 se sont élevées 4 $11.8 milliards, soit pres 
de 19% de plus que le chiffre de $9.9 milliards enregistré en 
1982. Cette augmentation s'explique a la fois par une progres- 
sion plus importante que d’habitude du revenu total en 1983 
(15.6%, contre 10.9% |'année précédente) et par un accroisse- 
ment plus petit que d’habitude des dépenses (7% contre 27% en 
1982). 


La croissance du revenu annuel total en 1983, a $15.8 
milliards, est encore plus surprenante lorsque |'on examine les 
diferentes sources de revenu. Le tableau explicatif G revéle que 
les contributions combinées des employés et des employeurs, 
qui dans le passé augmentaient a un taux annuel compris entre 
7% et 20% et qui ont toujours représenté la source unique la plus 
importante des recettes pour les caisses de retraite, ont baissé 
en 1983. Les cotisations des employés, qui sont pour la plupart 
obligatoires pour les regimes de retraite contributifs, ont augmen- 
té de moins de 7% pour atteindre $2.5 milliards. Par contre, les 
contributions des employeurs, victimes de la popularité croissan- 
te de la pratique de la part de ces derniers de prélever sur les 
excédents actuariels des caisses de retraite, ont baissé de prés 
de 6% pour tomber a $4.1 milliards. 


L’amélioration des marchés en 1983 se retrouve dans |'ac- 
croissement de 12% des revenus de placements, qui atteignent 
$7.4 milliards, et dans une augmentation encore plus spectacu- 
laire des gains réalisés sur les liquidations de valeurs mobiliéres, 
lesquels passent de $264 millions en 1982 a $1.6 milliard en 
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Figure | 
Assets of Trusteed Pension Funds, in Current and Constant (1971) Dollars, 1970-1983 


Actifs des caisses de retraite en fiducie, en dollars courants et constants de 1971, 1970-1983 


Billions of dollars Billions of dollars 
Milliards de dollars Milliards de dollars 
9) — (Book value — Valeur comptable) — 90 


a Current dollars 

80) _} Dollars courants -|— 280 
Constant (1971) dollars 

70 — Dollars constants de 1971 — 70 


1971 1977 1978 1982 1983 


Figure Il 
Net Growth of Trusteed Pension Funds Assets, in Current and Constant (1971) Dollars, 1970-1983 


Croissance nette de l’actif des caisses de retraite en fiducie, en dollars courants 
et constants de 1971, 1970-1983 
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TEXT TABLE G. Income and Expenditures, Trusteed Pension Funds, 1970, 1975-1983 


TABLEAU EXPLICATIF G. Revenu et dépenses, caisses de retraite en fiducie, 1970, 1975-1983 


Income and expenditures 
1970 
Revenu et depenses 


Income - Revenu 


Employee contributions - Cotisations des employés 396 
Employer contributions - Cotisations des employeurs 658 1, 
Total 1,054 2, 
Investment income - Revenu de placements 546 1 
Realized profit on sale of securities - Benéfice 

réalisé sur la vente de titres 15 
Miscellaneous ~ Divers 10 
Total 571 1 
Income - Total - Revenu 1,625 4, 
Expenditures - Dépenses 
Pension payments out of funds - Versements de 

rentes puisés dans la caisse 377 
Cost of pensions purchased - Cott des rentes 

achetees 16 
Cash withdrawals - Retraits en espéces 110 
Administration costs - Frais d‘administration 12 
Realized loss on sale of securities - Perte subie 

sur la vente de titres 99 
Other expenditures - Autres dépenses 15 
Expenditures - Total - Dépenses 629 1, 


sales of securities declined from nearly $300 million in 
1982 to just $30 million. The nearly $200 million in 


miscellaneous income was largely made up of funds 
transterred trom non-trusteed pension plans to trusteed 


funds. 


At over $3 billion, pension payments directly out of the 
funds represented by far the most prominent expendi- 
ture. The purchase of annuities from insurance compa- 
nies for terminated and retired members, decreased from 
the all-time high of $246 million in 1982 to the current 
$119 million, whereas cash withdrawals increased nearly 
40% from the 1982 figure, to $685 million. Nearly $400 
million of this $685 million was paid out to workers whose 
employment had been terminated, reflecting the wides- 
cale layoffs that occurred in 1983. An additional $155 
million was transferred out of trusteed pension funds to 
other funding media, including some sizeable conver- 
sions to RRSPs, and $70 million was paid out to the 
members as well as the employers on termination of 
some pension plans. Finally, $63 million was paid out in 
death claims. 


Some plans provide for administration costs to be paid 
from their funds and in 1983 these charges amounted to 
$133 million, just a fraction of a per cent of the assets 
held and only 3% of the total expenditures. It appears, 
therefore, that most of the costs incurred in managing 
these funds are paid by the employers themselves and 
only a small portion of the total administration costs are 
charged against the funds. 


1975 


1982 1983 

mulhons of dollars - milbons de dollars 
1,133 1,198 1,409 1,564 1,774 2.106 2.331 2.492 
2.259 2,722 3,271 3,429 3,758 3,915 4.368 4,123 
3,392 3,920 4,680 5,013 5,532 6,021 6,699 6.615 
1,639 2,044 2.571 3,368 4,246 5,491 6.636 7.425 
59 93 262 796 1,076 7e4 264 1,615 
14 48 38 46 129 62 102 188 
1,712 2,185 2,891 4,210 5,451 6,337 7,002 9,228 
5,104 6,105 7,571 9,223 10,983 12,358 13,701 15,842 
1,037 1,195 1,400 1,625 1,884 2.212 2.576 3,052 
35 37 aa 70 84 99 246 119 
248 280 380 333 402 446 A948 685 
32 43 48 62 72 87 109 133 
93 117 63 10 25 116 297 30 
9 13 16 48 28 12 56 23 
1,454 1,685 1,951 2,148 2,495 2,972 3,778 4,043 


1983. Inversement, les pertes nettes sur les ventes de valeurs 
mobiliéres baissent, tombant de prés de $300 millions en 1982 
a tout juste $30 millions en 1983. Les quelques $200 millions au 
titre des revenus divers representent essentiellement des capi- 
taux transferes de régimes de retraite non en fiducie a des 
caisses en fiducie. 


Les prestations versées aux participants a la retraite, dépas- 
sant $3 milliards, constituent de loin la dépense la plus importan- 
te. L'’achat de rentes auprés de sociétes d'assurance pour les 
participants ayant quitte leur emploi ou a la retraite a baissé, 
tombant du sommet historique de $246 millions en 1982 a $119 
millions en 1983, tandis que les retraits en espéces augmentaient 
de prés de 40% par rapport a 1982 pour se fixer a $685 millions. 
De ce dernier montant, prés de $400 millions ont été versés aux 
travailleurs dont l'emploi a pris fin, ce qui traduit les mises a pied 
générales qui se sont produites en 1983. Un montant additionnel 
de $155 millions a eté transféré des caisses de retraite en fiducie 
a d'autres programmes en fiducie, ce qui comporte quelques 
importantes conversions en REER, tandis que $70 millions 
étaient versés aux membres et aux employeurs a |'expiration de 
quelques régimes de retraite. Enfin, $63 millions ont été versés 
au titre des garanties decés. 


Certains régimes prévoient le reglement des frais administra- 
tifs a méme leur caisse et, en 1983, ces frais se sont élevés a 
$133 millions, soit moins de 1% de |'actif détenu et seulement 
3% du total des dépenses. Il apparait, par conséquent, que la 
plupart des frais engages pour la gestion de ces caisses sont 
reglés par les employeurs eux-mémes et que seulement une 
petite partie de l'ensemble des frais administratifs est imputée 
aux regimes. 
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Finally, in recent years a few employers were autho- 
rized by the pension authorities of some of the provinces 
to receive refunds of surpluses in the pension funds. No 
attempt has here been made to measure accurately 
these charges against the pension funds. However, the 
increase in the amount identified in Text Table G as 
“other expenditures’’ from $12 million in 1981 to $56 
million and $23 million in 1982 and 1983 respectively, is 
a reflexion of the extent of this practice. 


Distribution of the Assets 


An examination of the distribution of the 1983 assets 
of trusteed pension funds at book value reveals that, at 
the global level, the most significant change occurred in 
the proportion held in equities. The $21.7 billion invested 
in stocks was, at 25.6%, the highest proportion of assets 
at book value since 1974. This 25.6% had increased 
from 22.1% in the previous year. At market value the 
increase was even more significant. $28.4 billion or 
30.8% of all assets at market value was held in stocks, 
a significant increase from the $18.8 billion or 24.9% of 
the total recorded in 1982. 


In addition to the $21.7 billion of direct equity invest- 
ment, an estimated $3 billion was invested indirectly in 
stocks, as units of pooled funds of trust companies, 
shares of mutual and investment funds and deposits with 
insurance companies under segregated fund contracts. 
For further information on the asset portfolios of trust 
company pooled funds and insurance company segre- 
gated funds, consult Appendices | and II in this report. 


Bonds continued to be the most prominent investment 
vehicle, partially due to the mandatory high percentage of 
assets held in bonds by a number of public sector funds. 
The 1983 bond holdings amounted to nearly $39 billion 
at book value or 46% of total assets, little changed from 
the 1982 proportion. 


Investments in mortgages continued their decline in 
relative terms, dropping from 9% of total assets in 1982 
to 7.8% in 1983. Real estate investments, on the other 
hand recorded a substantial growth, even though as a 
proportion of total assets they remained still only 2.1%. 
Nevertheless, the $1,773 million invested in real estate 
in 1983 at book value was 46% higher than the $1,216 
million held in 1982. One reason for this growth in real 
estate investments is the increasing popularity of the 
relatively new hybrid vehicle of real estate investments 
through pension corporations permitted under Section 
149 of the Income Tax Act. Of the $1,773 million real 
estate holdings in 1983, $681 million or 38% was 
through this investment medium. 


Just as is the case with equity investments, as ex- 
plained previously, additional indirect real estate invest- 
ments may be considered, as part of other portfolio items 
reported in this study. Fund managers may include this 
investment sector in their diversified portfolio in the form 


Enfin, au cours des derniéres années, certains employeurs ont 
été autorisés par les services compétents de quelques provinces 
a recevoir des remboursements de quelques excédents des 
caisses de retraite. On n'a pas essayé ici de mesurer avec 
précision ces montants. Cependant, |’ augmentation du montant 
identifie au tableau explicatif G comme ‘‘autres dépenses’’ de 
$12 millions en 1981 a $56 millions en 1982 et $23 millions en 
1983 donne une indication de |'importance de cette pratique. 


Reépartition de |’ actif 


L’examen de la repartition de |l'actif en 1983 des caisses de 
retraite en fiducie selon leur valeur comptable révéle que, au 
niveau de l'ensemble, la variation la plus appréciable s'est 
produite dans la proportion détenue sous forme d'actions. Le 
montant de $21.7 milliards des placements en actions était, a 
25.6%, la proportion la plus élevée de I'actif a la valeur compta- 
ble depuis 1974. En 1982, le chiffre correspondant était de 
22.1%. Exprimé a la valeur marchande, |’'augmentation est 
encore plus importante; $28.4 milliards, ou 30.8%, du total de 
l'actif a la valeur marchande étaient détenus sous forme d’ac- 
tions, ce qui représente une augmentation appréciable par 
rapport au chiffre de $18.8 milliards, ou 24.9%, du total pour 
1982. 


En plus du total de $21.7 milliards sous forme de placements 
directs en actions, il y a eu des placements estimatifs indirects en 
actions de $3 milliards, sous forme de caisses communes de 
sociétes de fiducie, de parts de fonds mutuels et de placements 
et de dépdts auprés de sociétés d’assurance en vertu de contrats 
de caisses séparées. Pour plus de renseignements sur les 
portefeuilles des caisses communes de sociétes de fiducie et des 
Caisses séparées des sociétés d’assurance, voir les annexes | et 
I de la présente publication. 


Les obligations sont restées le véhicule de placement princi- 
pal, en partie a cause du pourcentage élevée obligatoire de |’ actif 
détenu sous forme d'obligations pour un certain nombre de 
caisses du secteur public. Les avoirs obligataires en 1983 
s'établissent a prés de $39 milliards (valeur comptabie), soit 46% 
du total de I'actif, proportion pratiquement inchangée par rapport 
a celle de 1982. 


Les placements en hypothéques ont continué a baisser en 
termes relatifs, passant de 9% du total de |'actif en 1982 a 7.8% 
en 1983. Par contre, les placements immobiliers enregistrent une 
croissance appréciable, méme si, en proportion du total de |'actif, 
ils ne continuent de représenter que seulement 2.1%. Néan- 
moins, les $1,773 millions placés dans le secteur immobilier en 
1983 a la valeur comptable dépassaient de 46% le total de 
$1,216 millions pour 1982. Une des raisons de la croissance de 
ce type de placements est la popularité de plus en plus grande 
du moyen hybride relativement nouveau des placements immobi- 
liers par l’entremise de sociétés pour la gestion de pensions 
autorises en vertu de l'article 149 de la Loi de |'impdt sur le 
revenu. Sur le total de $1,773 millions de ce genre de placements 
en 1983, $681 millions, ou 38%, ont été placés grace a ce 


moyen. 


Tout comme dans le cas des placements en actions, ainsi qu’il 
a ete expliqué plus haut, on peut considérer les placements 
immobiliers indirects supplementaires comme une partie des 
autres elements de portefeuille mentionnés ici. Les gestionnaires 
de caisses de retraite peuvent prendre en compte ce secteur 
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TEXT TABLE H. Book and Market Value of Assets of Trusteed Pension Funds, 1970, 1975-1983 


No. 


(1) Includes $7.3 billion in non-marketable bonds at book value. 


Assets 


Investment in pooled funds of trust companies 


Mutual and investment funds 


Investment in segregated and deposit administra- 
tion funds of insurance companies 


Bonds 

Government of Canada 
Provincial governments 
Municipal, school boards, etc 
Other Canadian 
Non-Canadian 


Total 


Stocks: 

Canadian, common 
Canadian, preferred 
Non-Canadian, common 
Non-Canadian, preferred 


Total 


Mortgages: 
Insured residential (NHA) 
Conventional 


Total 
Real estate and lease-backs 


Miscellaneous: 

Cash on hand and in chartered banks 
Guaranteed investment certificates 

Other short-term investments 

Accrued interest and dividends receivable 
Accounts receivable 

Other assets 


Total 
Total assets 


Debts and amounts payable 
Net assets 


Investment in pooled funds of trust companies 


Mutual and investment funds 


Investment in segregated and deposit administra- 
tion of insurance companies 


Bonds: 

Government of Canada 
Provincial governments 
Municipal, school boards, etc. 
Other Canadian 
Non-Canadian 


Total 


Stocks: 

Canadian, common 
Canadian, preferred 
Non-Canadian, common 
Non-Canadian, preferred 


Total 


Mortgages: 
Insured residential (NHA) 
Conventional 


Total 
Real estate and lease-backs 


Miscellaneous: 

Cash on hand and in chartered banks 
Guaranteed investment certificates 

Other short-term investments 

Accrued interest and dividends receivable 
Accounts receivable 

Other assets 


Total 
Total assets 


Debts and amounts payable 
Net assets 


405 
5,310 
876 
3,539 
16 


10,146 


11,059 A 21,210 


11,059 0] 21,210 


10,574 ! 19,841 
10,514 Oo] 19,841 
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Book value - Valeur comptable 


6,380 
966 
3,887 
10 


11,863 


1,119 
7,589 
1,093 
4,270 

10 


14,081 


24,716 


3,905 
35,517 


35,517 


16,659 


6,726 
64 
1,129 
4 


7,923 


2,561 
2,182 


4,743 
253 


TABLEAU EXPLICATIF H. Valeur comptable et marchande de |'actif des caisses de retraite en fiducie, 1970, 1975-1983 


Elements d'acti 


21,742 
3,935 
2.704 
6,639 
Biens-fonds et tenures bail 


Divers 
Encaisse et déepdts dans les banques 4 charte 


8,555 
61,514 


61,514 


Placements dans des caisses communes des sociétes 
de fiducie 


Caisses mutuelles et de placement 
Caisses s@parées et administrations des dépdts des 


Privilagiees, de societes canadiennes 
Ordinaires, de sociétés étrangéres 
Privilagiées, de sociétes étrangéres 


Total 


Hypothéques 
Assurées sur I habrtation(LNH) 
Ordinawes 


Total 

Biens-fonds et tenures 4 bail 

Divers. 

Encaisse et dépdts dans les banques 4 charte 


10,623 


92, 336 (1) 100.0 
191 02 
92.144 (1) 998 


(1) Ci-inclus $7.3 milliards en obligations non négociables selon leur valeur comptabie 
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Figure IV 
Percentage Distribution of Assets in Trusteed Pension Funds, Book and Market Values, 1983 


Distribution proportionnelle de l’actif des caisses de retraite en fiducie, valeurs comptable et marchande, 1983 


1) 


.2) 


Book value — Valeur comptable 


(3) 
14.5% 7) 


46.0% 


Miscellaneous, real estate 


Bonds and lease backs 


Obligations 8 Divers, biens fonds 
et tenures a bail 

Stocks ra) Mortgages 

Actions Hypotheques 


of units of trust company or insurance company pooled 
funds, shares of investment funds, shares in public real 
estate companies or debentures. Possibly an additional 
$1 billion may be in the form of this indirect real estate 
investment. 


Finally, that portion of the assets that is composed 
largely of liquid short-term holdings and some accruals 
and receivables continued to be significant, even though 
these assets, identified as ‘‘miscellaneous”’ in Text Table 
H, decreased from 14.5% of the total in 1982 to 12.4% 
in 1983 at book value. 


Public and Private Sector Funds 


Trusteed pension funds are not a homogeneous group 
in terms of investment policies, and variations in asset 
portfolios are particularly significant between public and 
private sector funds. For the purpose of this publication, 
public sector funds are those established by the federal, 
provincial and municipal governments, including Crown 
corporations, agencies and educational and health insti- 
tutions, to build up and maintain a portfolio of invest- 
ments to pay future benefits to participating employees. 


Market value — Valeur marchande 


13.6% 


Pooled, mutual, segregated and 
deposit administration funds 
Caisses communes, mutuelles, 
separees et administrations 

des dépdts 


8 


dans leur portefeuille diversifié sous la forme de parts de societes 
de fiducie ou de caisses communes de sociétés d’assurance, de 
parts de fonds de placements, de parts de sociétes immobiliéres 
ouvertes ou comme obligations non garanties. Ces placements 
immoibiliers indirects pourraient representer un montant supple- 
mentaire d'un milliard de dollars. 


Enfin, la partie de !’actif qui se compose essentiellement 
d’avoirs liquides a court terme et quelques interéts courus et 
dividendes a recevoir reste importante, méme si ces elements 
d’actifs, identifies comme ‘‘divers’’ dans le tableau explicatif H, 
ont baissé, passant de 14.5% du total en 1982 a 12.4% en 1983, 
a la valeur comptable. 


Caisses des secteurs public et privée 


La politique des caisses de retraite en fiducie en matiere de 
placements est loin d’étre uniforme; l’écart dans le cas des 
portefeuilles est particuliegrement marque entre les caisses du 
secteur public et celles du secteur privé. On entend ici par 
caisses du secteur public les caisses qui ont été etablies par les 
administrations fedérale, provinciales et municipales, ce qui 
comprend les sociétes de la Couronne, les organismes ainsi que 
les établissements d’enseignement et de sante, afin de consti- 
tuer un portefeuille de placements qui servira aux versements 
des prestations aux participants. 
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Of the 3,590 trusteed funds tabulated in 1983, only 
230 were in the public sector. While representing just 6% 
of all funds, the public sector funds covered 41% of all 
members and held 49% of the total assets. This heavy 
concentration of covered employees and asset holdings 
in the relatively few public sector funds was due to the 
fact that many of the larger funds were in the public 
sector. In fact, of the 14 funds with assets in excess of $1 
billion in 1983, 11 were in the public sector. 


Furthermore, of the $11.8 billion net cash flow of 
trusteed pension funds in 1983, $6.4 billion or 54% was 
relative to public sector funds. This high proportion of the 
net cash flow in public versus private sector funds was 
due to the fact that the income in the public sector funds 
was nearly 52% ot all income and expenaitures less than 
45% of the total. Of the $6.6 billion contributed to all 
trusteed pension funds in 1983, $3.9 billion of 59% was 
deposited in funds for public sector employees. Unlike in 
the private sector, where only 24% of the $2.7 billion 
contributed consisted of employee contributions, in the 
public sector, nearly 47% was contributed by the mem- 
bers themselves. The major reason for this greater 
proportion of employee contributions in the public sector 
is the fact that few public sector plans are 
non-contributory. 


Some large public sector funds are subject to restric- 
tive investment policies and are obliged to invest in 
government bonds. In fact, for two funds the assets 
consist in total or partially of non-marketable provincial 
bonds. The asset profile of public sector funds, therefore 
varies sharply from that of private sector funds. To bring 
these differences into sharper focus and to provide some 
insight into the investment patterns of the two sectors, 
the asset distributions in the public and private sectors 
are shown separately in Text Table J. It must be noted 
that previous to 1983 educational and health institutions 
were included in total in the public sector. Effective this 
survey year, the private institutions are included in the 
private sector. 


Text Table J demonstrates that the major characteris- 
tic differentiating the public and private sector asset 
portfolios was the relatively high proportion of bonds that 
continued to be held by public sector funds. In 1983, 
57.7% of the public sector assets were in bond holdings 
versus only 34.5% in the private sector. Morever, a 
closer examination of these bonds reveals that in the 
public sector these bonds tended to be more frequently 
government bonds. Of the $24.2 billion invested in bonds 
in 1983 in the public sector, 87% was held in bonds 
guaranteed by the three levels of government, while only 
13% was held in bonds of Canadian and foreign corpora- 
tions. On the other hand, in the private sector, 70% of the 
$14.8 billion held in bonds was invested in those of the 
three levels of government and 30% in those of 


corporations. 


Méme si le secteur public ne comptait que 230 des 3,590 
Caisses de retraite en fiducie en 1983, soit 6% de I'ensembie des 
caisses, il regroupait neanmoins 41% de tous les membres et 
détenait 49% du total de I'actif. La forte concentration des 
participants et de |'actif dans un nombre relativement restreint de 
caisses du secteur public s'explique par le fait qu'un grand 
nombre des caisses plus importantes s’y trouvent. En fait, des 14 
caisses dont I'actif dépassait $1 milliard en 1983, 11 apparte- 
naient au secteur public. 


De plus, sur les $11.8 milliards des rentreées nettes des 
Caisses de retraite en fiducie en 1983, $6.4 milliards, ou 54%, 
allaient aux caisses du secteur public. Cette proportion élevée 
des rentrées nettes pour les caisses du secteur public par 
opposition a celles du secteur privée s'explique par le fait que le 
revenu des caisses du secteur public représentait prés de 52% 
du total des revenus, et les dépenses, moins de 45% du total. 
Sur les $6.6 milliards versés dans toutes les caisses de retraite 
en fiducie en 1983, $3.9 milliards, ou 59%, étaient déposés dans 
les Caisses pour les employes du secteur public. Contrairement 
au secteur privé, ou seulement 24% des $2.7 milliards contri- 
bueés comprenaient les cotisations des employés, dans le secteur 
public prés de 47% ont été versés par les membres eux-mémes 
La raison principale de cette proportion plus forte des cotisations 
des employés du secteur public est le fait que peu de régimes du 
secteur public sont non contributifs. 


Certaines grandes caisses du secteur public sont soumises a 
des restrictions en matiére de placements et sont tenues d’ache- 
ter des obligations des administrations publiques. En fait, |’actif 
de deux d’entre elles se compose en totalite ou en partie 
d'obligations provinciales non négociables. Le profil de I'actif des 
caisses du secteur public varie par conséquent considérable- 
ment de celui des caisses du secteur privé. Le tableau explicatif 
J présente séparément la repartition de |’ actif des secteurs public 
et privée afin de faire ressortir davantage les differences et donner 
un apergu des modes de placement dans les deux secteurs. I! est 
a noter qu'avant 1983, les établissements d’enseignement et de 
santé €taient inclus dans le total pour le secteur public. Les 
institutions privées sont incluses dans le secteur privé 4 compter 
de la presente année d’enquéte. 


Le tableau explicatif J montre que la principale difference des 
portefeuilles des caisses des secteurs public et privé est la 
proportion relativement élevée d’obligations qui est toujours 
détenue par les caisses du secteur public. En 1983, 57.7% de 
l'actif du secteur public était sous la forme de placements 
obligataires, contre 34.5% seulement pour le secteur privé. De 
plus, un examen plus attentif de ces placements montre que 
dans le secteur public, ces obligations ont tendance a étre plus 
frequemment des obligations des administrations. Sur les $24.2 
milliards places en obligations en 1983 dans le secteur public, 
87% e@taient detenus sous la forme d' obligations garanties par les 
trois niveaux d’administration, alors que 13% seulement étaient 
détenus sous forme d'obligations de sociétés canadiennes et 
étrangeres. Par contre, dans le secteur prive, 70% des $14.8 
milliards détenus sous forme d'obligations étaient placés dans 
celles des trois niveaux d’administration, et 30% dans celles de 
societes. 


TEXT TABLE |. income and Expenditures of Trusteed Pension Funds in Public and Private Sectors, 1983 


TABLEAU EXPLICATIF I. Revenu et dépenses dans les secteurs public et privé, 1983 


Income and expenditures 


Revenu et depenses 


Public sector(1) - Secteur public(1) 


Private sector - Secteur privé 


$'000 % 

Income — Revenu: 
Employee contributions - Cotisations des employes 1,824,964 666,559 8.7 
Employer contributions - Cotisations des employeurs 2,967,421 2,055,652 26.8 
Total 2,722,211 35.6 
Investment income - Revenu de placements 3,857,550 3,566,954 46.6 
Realized profit on sale of securities - Benéfice réalisé sur la 

vente de titres 1,213,610 15.8 
Other receipts - Autres revenus 154,563 2.0 
Total 4,935,127 64.4 
income - Total - Revenu 8,184,915 7,657,338 100.0 
Expenditures - Depenses: 
Pension payments out of fund including lump sum settlements - 

Pensions versées sur la caisse, y compris réglements en une 

seule somme 1,465,026 1,586,691 70.9 
Cost of pensions purchased - Coit des rentes achetées 4,510 114,894 al 
Cash withdrawals on - Retraits en especes 284,833 400,332 17.9 
Administration costs - Frais d'administration 43,486 89,911 4.0 
Realized loss on sale of securities - Perte subie sur la vente 

de titres 25,595 15 | 
Other expenditures - Autres depenses 20,743 0.9 
Expenditures - Total - Dépenses 1,804,621 2,238,166 100.0 
(1) Includes the following types of organizations: municipalities and municipal enterprises, provincial Crown corporations and government agencies, federal Crown corporations and 


government agencies, and public sector educational and health institutions and organizations. Private sector educational and health institutions are excluded. 
(1) Comprend les genres d'organismes suivants: municipalites et entreprises municipales, societes fédérales et provinciales de la Couronne, organismes federaux et provinciaux, et les 
établissements et organismes d’enseignement et de sante du secteur public. Les etablissements d'enseignement et de sante du secteur privée sont exclus. 
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TEXT TABLE J. Book Value of Assets of Trusteed Pension Funds in the Public and Private Sectors 
1970, 1973-1983 


TABLEAU EXPLICATIF J. Valeur comptable de I'actif des caisses de retraite en fiducie dans les secteurs public et prive 
1970, 1973-1983 


(1) Includes segregated and deposit administration funds 

(1) Comprend les caisses séparées et administration des deépéts. 

(2) Includes the following types of organizations: municipalities and municipal enterprises, provincial Crown corporations and government agencies, federal Crown corporations and 
government agencies, and before 1963 ail educational and health institutons and organizations. Private sector educational and health institutions were excluded in 1963 

(2) Comprend les genres d'organismes suivants: municipalités et entreprises municipaies, sociétes fédérales et provinciales de la Couronne, organismes fédéraux et provinciaux. et avant 
1983, tous les @tablissements et organismes d'enseignement et de santé. Les établissements d'enseignement et de santé du secteur privé étaent excius en 1983 


Taking the public sector funds as a whole, when 
examining asset profiles, may be misleading, since many 
funds included in this group have considerably different 
portfolios from other public sector funds. In fact, some 
funds have severe investment restrictions, either manda- 
tory through regulations or implicit through coercion. 


The number of funds that have investment restrictions, 
as identified in the 1983 survey, was only 17. However, 
some of these ‘‘true public sector’ funds were very large 
and their total assets at book value amounted to $16.6 
billion, 40% of all public sector assets and 20% of the 
assets of all funds. The sponsors of the remaining public 
sector funds, primarily federal and provincial Crown 
corporations and other government agencies, follow 
investment practices very similar to private industry 
sponsors. In fact, many of these funds operate under 
even more dynamic investment policies than are prev- 
alent in the private sector. 


These public sector funds are in Text Table K identi- 
fied as ‘‘quasi-public sector’’ and, as this table indicates, 
their total investment portfolio is quite comparable to that 
of the funds established by private sector employers. At 
book value, 47.3% of the $25.2 billion in total assets was 
invested in bonds and 25.5% in stocks, compared with 
34.5% and 32.9% respectively for private sector funds. 


Text Table K also demonstrates the effects of the 
restrictions imposed on the investment options of the 
restricted funds. Of the $16.6 billion in these funds 73.5% 
was held in bonds. Furthermore, 91.4% of these bonds 
were provincial government bonds and, in fact, some of 
these provincial bonds were non-marketable, issued 
specifically for individual funds. 


Types of Trust Arrangements and Fund 
Management 


As was demonstrated in the introductory portion of this 
report, the dominant instrument for the funding of pen- 
sion plan benefits, whether measured in terms of the 
number of members covered or the value of assets held, 
is the trust arrangement. A variety of trust arrangements 
are permitted under Revenue Canada regulations and 
traditionally this publication has provided detailed data on 
the types of funds thus generated. In essence, trusteed 
pension plans are funded through trust agreements with 
corporate trustees (trust company) or individual trustees 
(natural persons). Funds for employees in the public 
sector generally are administered by a committee or 
agency established by the government and for the pur- 
poses of this study are treated as having individual 
trustees. The trust company or the individual trustees in 
the past assumed all the fiduciary responsibilities, includ- 
ing the investments of the funds. 


Prendre |’ensemble des caisses du secteur public, lorsque |’on 
examine le profil de |’actif, peut étre trompeur, puisque beaucoup 
de caisses de ce groupe ont des portefeuilles considérablement 
differents de ceux d’autres caisses du secteur public. En fait, 
certaines caisses ont des restrictions sérieuses pour les place- 
ments, qu’elles soient obligatoires par voie de réglements ou 
implicites par contrainte. 


Le nombre de caisses ayant des restrictions pour les place- 
ments identifiees lors de l’enquéte de 1983 n’était que de 17. 
Cependant, certaines de ces caisses du ‘‘secteur public réel’’ 
sont trés importantes, et le total de |I’actif a la valeur comptable 
s’élevait a $16.6 milliards, soit 40% du total de |’actif pour le 
secteur public et 20% de |’actif de l'ensemble des caisses. Les 
employeurs des autres caisses du secteur public, principalement 
des sociétés de la Couronne fédérales et provinciales et d’autres 
organismes publics, suivent des pratiques de placement trés 
semblable a celles du secteur privé. En fait, un grand nombre de 
ces caisses ont des politiques de placement méme plus dynami- 
ques que celles du secteur privée. 


Ces caisses du secteur public sont identifiees dans le tableau 
explicatif K comme etant du ‘‘secteur quasi-public’, et, comme 
l'indique ce méme tableau, le total de leurs placements de 
portefeuille est semblable a celui des caisses établies par des 
employeurs privés. En terme de valeur comptable, 47.3% du 
total de $25.2 milliards de |’actif étaient placés en obligations, et 
25.5%, en actions, comparativement a 34.5% et 32.9% respecti- 
vement pour les caisses du secteur privée. 


Le tableau explicatif K montre également les effets des 
restrictions imposées sur les options de placement des caisses 
limitées. Sur les $16.6 milliards de ces caisses, 73.5% étaient 
détenus sous forme d’obligations. De plus, 91.4% de ces 
placements obligataires étaient sous la forme d’obligations des 
administrations provinciales et, en fait, certaines de ces emis- 
sions provinciales n’étaient pas négociables, étant mises speci- 
fiquement pour des caisses précises. 


Genres de fiducie et de gestion des placements 


Comme on |’a expliqué dans l’introduction de la présente 
publication, le principal mode de financement des regimes de 
retraite, qu’il soit mesuré en fonction du nombre de participants 
ou du volume de I’actif, est le regime fiduciaire. Les reglements 
de Revenu Canada autorisent |’adoption de divers régimes 
fiduciaires, et, dans la présente publication, on a toujours fourni 
des données détaillees sur les genres de caisses établies en 
vertu de ces régimes. Essentiellement, les regimes de retraite en 
fiducie sont financés au moyen d’un contrat fiduciaire avec des 
fiduciaires constitués (sociétes de fiducie) ou des fiduciaires 
particuliers (personnes physiques). Les caisses des employes du 
secteur public sont généralement administrées par un comité ou 
un organisme créé par |’administration publique et sont considé- 
rées aux fins de la presente étude comme étant détenu par des 
fiduciaires particuliers. La société de fiducie ou les fiduciaires 
particuliers assumaient dans le passé toutes les responsabilites 
financiéres, y compris le placement de I’actif. 
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TEXT TABLE K. Book and Market Value of the Assets in the “True” Public, Quasi-Public and Private Sectors, 1983 


TABLEAU EXPLICATIF K. Valeur comptable et marchande de I'actif des secteurs public “‘réel"’, para-public et prive, 1983 


Bonds - Obligations 
Government of Canada - Gouvernement du Canada 


Non-Canadian, common - Ordinaires, de societés étrangeres 
Non-Canadian, preferred - Privilegiées, de sociétés étrangéres 


Total 

Mortgages - Hypothéques 

Insured residential (NHA) - Assurées sur |'habitation (LNH) 
Conventional - Ordinaires 

Total 

Real estate and lease backs - Biens-fonds et tenures a bail 
Miscellaneous - Divers: 

Guaranteed investment certificates - Certificats de placement garantis 
Accrued interest and dividends receivable - Intéréts courus et dividendes a recevoir 
Accounts receivable - Comptes a recevoir 

Other assets - Autres éléments d’actif 

Total 

Total assets - Actif total 


Stocks - Actions: 

Canadian common - Ordinaires, de sociétes canadiennes 
Canadian, preterred - Privilegiées, de sociétés canadiennes 
Non-Canadian, common - Ordinaires, de sociétés étrangéres 
Non-Canadian, preferred - Privilégiées, de sociétés étrangéres 


Total 


Mortgages - Hypothéques: 
insured residential (NHA) - Assurées sur |"habitation (LNH) 
Conventional - Ordinaires 


Total 


Real estate and lease backs - Biens-fonds et tenures 4 bail 
Miscellaneous - Divers: 
Cash on hand and in chartered banks - Encaisse, dans des banques a charte 


Guaranteed investment certificates - Certificats de placement garantis 
Accrued interest and dividends receivable - Interéts courus et dividendes 4 recevoir 
Accounts receivable 


02 
98 


In recent years these funding provisions have under- 
gone vast changes. Many employers, in order to receive 
the maximum return on investments and yet ensure the 
security of the funds, have diversified both the fund 
management and investment decision processes. The 
fact that a pension plan is registered as having a trust 
agreement as funding medium is no longer relevant when 
it comes to the actual fund management. Insurance 
companies, trust companies and investment counsellors 
compete with one another to manage these funds. 
Particularly the latter group, investment counsellors, 
have in recent years made tremendous gains in obtaining 
the greatest portion of the assets under their administra- 
tion. Some funds continue to be administered in-house 
by the individual trustees themselves, however, the 
greatest portion of funds that have designated persons 
as trustees are in fact managed outside by one or a 
combination of any of these financial institutions. 


This study unfortunately is not able to shed any light 
on the distribution of these funds in terms of actual 
management. The classification continues to focus on 
the original trust agreement, whether the trustees are 
individuals, a pension fund society or a trust company 
(corporate trustee). 


As Text Table L demonstrates, while greater than 73% 
of all trusteed pension funds had a corporate trustee 
arrangement in 1983, they covered only 31% of the 
assets. Many of these funds were small and the invest- 
ments consisted essentially of units of trust company 
pooled funds. In fact, 1,790, out of a total of 2,631, had 
either all or at least part of their assets in the form of 
pooled fund units. The remainder, 841 in number, were 
invested on a totally segregated portfolio basis. 


The funds designated as having individual trustees in 
their trust agreements, though less than 26% of all funds, 
held greater than 63% of the assets at book value. A 
small number of funds (29) had a combination of individ- 
ual and corporate trustees and eleven funds had a 
funding medium called pension fund society, essentially 
the same as individual trustees, except that the trustees 
are incorporated. 


Of the 919 funds identified as having individual trust- 
ees, 147 used trust company custodial services. These 
147 funds held 9.4% of the $53,649 million governed by 
individual trustee agreements. 


This classification of funds by the type of trust agree- 
ment does not shed much light on the investment deci- 
sion process. Some employers give the trustees com- 
plete discretion in the investment of the fund, while 
others specify the classes of investments to be pur- 
chased and permit the trustees to select the specific 
assets to be bought and sold within the prescribed 
classes. In extreme cases the trust agreement may 
stipulate that the trustees shall buy and sell only those 
investments selected by the employer. Some emloyers 
retain investment managers on staff to direct the invest- 
ment of the pension fund, while others use the services 
of outside investment counsellors. 


Ces derniéres années, les modes de financement ont subi des 
changements importants. Afin de tirer le meilleur profit de leurs 
placements tout en garantissant la securité de |’actif, beaucoup 
d’employeurs ont diversifié a la fois la gestion de la caisse et les 
processus de décision en matiére de placements. Le fait qu’un 
regime de retraite soit enregistre comme ayant un contrat de 
fiducie comme moyen de financement n’est plus pertinent lors- 
qu’il s’agit de la gestion de la caisse proprement dite. Les 
sociétés d’assurance, les sociétés de fiducie et les conseillers en 
placements font concurrence pour la gestion de ces caisses. Le 
dernier groupe en particulier, celui des conseillers en place- 
ments, a au cours des derniéres années enregistré des progres 
extraordinaires pour obtenir la plus grande partie de |’actif sous 
leur administration. Certaines caisses sont toujours administrées 
de fagon interne par les fiduciaires eux-mémes, mais la plus 
grande partie des caisses qui ont désigné des personnes comme 
fiduciaires sont en fait gérees de |’extérieur par une ou par une 
combinaison de toutes ces institutions financiéres. 


ll est malheureusement impossible ici d’obtenir plus de rensei- 
gnements sur la repartition de ces caisses selon leur gestion. La 
classificaton continue de reposer sur le contrat fiduciaire original, 
que les fiduciaires soient des personnes, une société pour la 
gestion de pensions ou une société de fiducie (personne 
morale). 


Comme le montre le tableau explicatif L, bien que plus de 73% 
de toutes les caisses de retraite en fiducie étaient administrées 
par des fiduciaires constitués en 1983, elles ne regroupaient que 
31% seulement de |’actif. Un grand nombre de ces caisses 
étaient peu importantes, et les placements consistaient essentiel- 
lement en unités de caisses communes de sociétés de fiducie. 
En fait, 1,790 caisses sur un total de 2,631 avaient soit la totalité 
ou une partie de leur actif sous la forme d’unités de caisses 
communes. Le reste, soit 841, était place dans des portefeuilles 
entierement séparés. 


Les caisses définies comme ayant des fiduciaires gestionnai- 
res, bien que représentant moins de 26% du total, détenaient 
plus de 63% de |’actif a la valeur comptable. Un nombre limité de 
caisses (29) avaient une combinaison de fiduciaires individuels 
et constitués, et 11 caisses utilisaient la formule de la société de 
gestion de pensions, qui fonctionne essentiellement comme celle 
des fiduciaires individuels, la seule exception étant que les 
fiduciaires sont des personnes morales. 


Sur les 919 caisses identifies comme é€tant gérées par des 
fiduciaires individuels, 147 utilisaient les services de dépositaires 
des societés de fiducie. Ces 147 caisses détenaient 9.4% du 
total de $53,649 millions géré par des contrats de fiducie 
individuels. 


Cette classification des caisses selon le genre de fiducie ne 
donne pas beaucoup de renseignements sur le processus de 
décision de placement. Certains employeurs donnent aux fidu- 
Cciaires une liberte de manoeuvre complete pour les placements 
de la caisse, tandis que d’autres précisent les categories de 
placements 2 acheter et permettent aux fiduciaires de choisir les 
elements d’actif a acheter et a vendre dans les catégories 
prevues. Dans les cas extrémes, le contrat de fiducie peut 
stipuler que les fiduciaires achéteront et vendront les placements 
sélectionnés uniquement par |’employeur. Certains employeurs 
comptent parmi leur effectif des gestionnnaires chargés du 
placement de la caisse de retraite, alors que d’autres retiennent 
les services de conseillers en placements de |’extérieur. 
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TEXT TABLE L. Number of Plans and Book Value of Assets by Type of Trust Arrangement, 1970, 1975, 1980-1983 


TABLEAU EXPLICATIF L. Nombre de régimes et valeur comptabie de |'actif selon le genre de fiducie, 1970, 1975, 1980-1983 


Bet 


Type of trust arrangement 
Genre de fiducie 


(a) Corporate Trustee - 
Societe de fiducie 


Pooled Funds - Caisses communes 

Segregated Portfolio - Porte-feuille 
en gestion distincte 

Combination - Combinaison 


Total 


(b) Individual Trustee - Fiduciaire 
particulier 


(c) Combination of (a) and (b) - 
Combinaison de (a) et (b) 


(d) Pension Fund Society - 
Societé de caisse de retraite 


Grand total - Total général 


(a) Corporate Trustee - 
Societe de fiducie 
Pooled Funds - Caisses communes 
Segregated Portfolio - Porte-feuille 
en gestion distincte 
Combination - Combinaison 


Total 


(b) Individual Trustee - Fiduciaire 
particulier 


(c) Combination of (a) and (b) - 
Combinaison de (a) et (b) 


(d) Pension Fund Society - 
Société de caisse de retraite 


Grand total - Total general 


Assets 
Actits 


Funds 
Reci 
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Funds 
Regimes 


Assets Funds 


Actits 


1983 


51,685 


1,417 
12,738 
12.118 


26,273 


53,807 


1,820 


2,879 


84,610 


TEXT TABLE M. Net Cash Flow of Trusteed Pension Funds by Investment Management, 1983 


TABLEAU EXPLICATIF M. Rentrées nettes des caisses de retraite en fiducie selon la gestion des placements, dans les 


secteurs public et privée, 1983 


Public sector - Secteur public: 


Fund invested at direction of Employer - Caisse placée selon les indications de |’'employeur 


Fund invested at direction of investment counsel - Caisse placée selon les indications d’un 


conseiller en placements 


Sub-total - Total partiel 


Fund invested at discretion of trustees - Caisse placée a la discrétion des fiduciaires 


Total 


Private sector - Secteur privé: 


Fund invested at direction of Employer - Caisse placée selon les indications de |'employeur 


Fund invested at direction of investment counsel - Caisse placée selon les indications d'un 


conseiller en placements 


Sub-total - Total partiel 


Fund invested at discretion of trustees - Caisse placee a la discrétion des fiduciaires 


Total 


Both sectors - Les deux secteurs: 


Fund invested at direction of Employer - Caisse placée selon les indications de |'employeur 


Fund invested at direction of investment counsel - Caisse placée selon les indications d'un 


conseiller en placements 


Sub-total - Total partiel 


Fund invested at discretion of trustees - Caisse placée a la discrétion des fiduciaires 


Total 
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2,362,599 


415,305 


3,602,390 


1,205,053 
1,537,873 
2,742,926 


2,676,246 


5,419,172 


3,567,652 


1,953,179 


5,520,831 


6,278,635 


% 


37.0 


6.5 


43.5 


56.5 


100.0 


22.2 


28.4 


49.4 


100.0 


30.2 


16.6 


46.8 


53.2 


100.0 


Since 1980 the questionnaire for this survey has 
attempted to gather information on the extent to which 
trustees were at liberty to invest the funds in their care at 
their own discretion or on the advice of either the 
employer or outside investment consultants. Those pub- 
lic sector funds that are by regulation required to invest 
in government bonds were treated as though invest- 
ments were directed by the employer. Of the 3,590 funds 
tabulated, 77% permitted the trustees to select the 
investments at their own discretion These trustees were 
responsible for 56% of the total assets at book value. For 
9% of the funds covering 29% of the assets the invest- 
ments were made at the direction of the employer and for 
14% covering 16% of the assets the investments were 
made at the direction of outside investment counsel. 


With total income of nearly $16 billion and expendi- 
tures of $4 billion, trusteed pension funds had a net cash 
flow of $11.8 billion in 1983. Text Table M provides some 
indication as to how this new money was managed from 
investment decision point of view. 


An examination of these cash flows for public and 
private sector funds demonstrates that 56% of the public 
sector new money and 49% of the private sector net cash 
flow was available to the trustees for investment at their 
own discretion. The use of outside investment counsel in 
determining how these funds were to be invested was 
most prevalent amongst private sector funds. In the 
private sector, 28% of the new money was invested at 
the direction of outside investment counsel versus less 
than 7% of the public sector net cash flow. In the public 
sector 37% of the net cash flow was invested at the 
direction of the employers, whereas only 22% of the 
private sector new money was invested as directed by 
the employers. The prevalence of the employers’ author- 
ity in the investment decision process in the public sector 
is not surprising, since a number of large funds in this 
sector have severe investment restrictions as dictated by 
government statutes. 


Funds by Size 


Trusteed pension funds may be measured in terms of 
the number of participants covered or the volume of 
assets held. Text Table N provides a profile of the 
income, expenditures and assets of all trusteed pension 
funds by membership size group while Text Table O 
provides this information by asset size group. 


After continously declining during the 1970's, the 
number of pension funds has been increasing gradually 
since 1980. In 1983 they numbered 3,590, an increase of 
120 from 1982. As in 1982, this increase was largely 
amongst funds for less than five members. This growth, 
no doubt, reflects the partial lifting of restrictions on plans 
for significant shareholders by Revenue Canada in recent 
years. In fact, since this change in regulations, the 
number of funds for less than five members increased 
from 456 in 1979 to 852 in 1983. This group of funds, 
which represented only 14% of all funds in 1979, corre- 
sponded to nearly 24% of the 1983 funds. 


Depuis 1980, le questionnaire de cette enquéte cherche a 
recueillir des données permettant de déterminer dans quelle 
mesure les fiduciaires peuvent placer les fonds qui leur ont été 
configs comme bon leur sembiait ou dans quelle mesure ils 
devaient suivre les indications de I’'employeur ou de conseillers 
en placements de |'extérieur. Dans le cas des caisses du secteur 
public que des réglements obligent a placer leur actif dans les 
obligations de |I’administration publique, on a considéré que ces 
placements étaient imposés par |’employeur. Sur les 3,590 
Caisses enquétées, 77% permettaient a leurs fiduciaires de 
sélectionner les placements librement. Les fiduciaires étaient 
responsables de 56% du total de |'actif a la valeur comptable. 
Pour 9% des caisses, regroupant 29% de I'actif, les placements 
@taient faits a la discrétion de |'employeur, et pour 14%, repré- 
sentant 16% du total de I'actif, les placements étaient faits sur les 
instructions de conseillers en placements de |’ extérieur. 


Avec un revenu total de prés de $16 milliards, et des depenses 
de $4 milliards, les caisses de retraite en fiducie ont enregistré 
des rentrées nettes de $11.8 milliards en 1983. Le tableau 
explicatif M donne quelques indications sur la facon dont ces 
rentrées de capitaux ont ete gérées du point de vue des 
placements. 


Si l'on examine les rentrees des caisses des secteurs public 
et privé, on constate que les fiduciaires ont pu investir comme 
bon leur semblait pres de 56% des rentrées nettes dans le 
premier cas et 49% dans le deuxiéme. Ce sont les caisses du 
secteur privé qui recourraient le plus souvent aux services de 
conseillers en placements de I'extérieur. Dans le secteur privé, 
28% des nouvelles rentrées ont été placées suivant les instruc- 
tions des conseillers en placements de |'extérieur, contre moins 
de 7% dans le secteur public. Dans ce dernier cas, 37% ont été 
placés suivant les instructions des employeurs, tandis que 22% 
seulement des rentrées dans le cas du secteur privé l’ont été. La 
prédominance des employeurs dans la prise de décisions de 
placement du secteur public n'est pas surprenante, puisque un 
certain nombre d'importantes caisses de ce secteur sont soumi- 
ses a de séveres restrictions de placement, imposées par la 
réglementation publique. 


Caisses selon leur taille 


ll est possible de déterminer la taille des caisses de retraite en 
fiducie a partir du nombre de participants et du volume de |'actif. 
Le tableau explicatif N trace le profil des revenus, des dépenses 
et de |'actif de toutes les caisses de retraite en fiducie selon le 
nombre de membres (groupes de taille), et le tableau explicatif 
O présente ces données par groupe de taille de |'actif. 


Apres avoir constamment diminué au cours des années 70, le 
nombre de caisses de retraite a constamment augmenté depuis 
1980. En 1983, on en dénombrait 3,590, soit 120 de plus qu’en 
1982. Tout comme en 1982, cette hausse provient en majeure 
partie des caisses comptant moins de cinq participants. Cet 
accroissement est sans doute attribuable a la levée partielle, ces 
derniéres années, des restrictions imposées par Revenu Canada 
a l'eégard des régimes a |'intention des actionnaires principaux. 
En fait, depuis cette modification, les caisses comptant moins de 
cing participants sont passes de 456 en 1979 a respectivement 
852 en 1983. Ce sous-groupe qui ne représentait que 14% de 
l'ensemble des caisses en 1979 correspondait a prés de 24% en 
1983. 
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TEXT TABLE N. Number, Income, Expenditures and Assets of Trusteed Pension Funds by Membership Size Group, 


No. 


NOOh WM 


12 
13 
14 
15 
16 
17 
18 


19 
20 


21 


22 


33 


1970, 1973-1983 


ia + 


Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 


Membership size group 


No. 
nbre 
Under 5 619 
5- 9 256 
10- 49 828 
50- 99 386 
100-199 343 
200-499 426 
500-999 177 
1,000 and over: 
1,000-9,999 
10,000 and over 
Sub-total 368 
3,859 3,543 
$'000 $'000 % $'000 
Under 5 11,821 0.4 10,808 0.3 0.2 10,653 
5- 9 4,275 0.2 5,207 0.1 5,300 0.1 7,975 
10- 49 31,687 real 38,352 0.9 45,218 0.9 47,556 
50- 99 32,979 ake 40,166 1.0 46,987 0.9 51,915 
100-199 58,576 21 69,776 EZ, 86,933 zs 87,144 
200-499 130,351 4.7 199,482 4.8 214,646 4.2 267,491 
500-999 145,261 5.2 166,940 44 203,185 4.0 203,926 
1,000 and over: 
1,000-9,999 
10,000 and over 
Sub-total 1,367,455 84.1} 2,365,206 2,902,083 3,578,971 4,490,384 5,428,206 
1,625,466 2,780,156 100.0 | 3,361,203 4,109,652 5,103,762 6,104,866 
Expenditures - Dépenses 
$'000 
Under 5 17,275 
5- 9 7,238 
10- 49 20,489 
50- 99 21,775 
100-199 26,026 
200-499 88,085 
500-999 67,290 
1,000 and over: 
1,000-9,999 
10,000 and over 
Sub-total 783,006 81.8 1,090,667 1,288,213 1,436,842 
957,233 100.0 | 1,169,946 100.0 | 1,289,812 1,454,082 1,685,020 
Assets (book value) - Actif (valeur comptable) 
$'000 $'000 $'000 $'000 $'000 $'000 
Under 5 111,114 1.0 102,982 0.6 101,755 97,065 0.5 96,540 0.4 90,470 
5 9 21,197 0.2 22,884 0.1 27,408 0.1 29,909 0.1 50,067 
10- 49 118,232 14 170,771 1.1 214,955 1.0 252,478 1.0 256,666 
50- 99 130,113 1.2 193,331 1.2 212,206 1.0 240,975 0.9 265,063 
100-199 221,931 2.0 322,119 2.0 377,188 1.8 428,268 Ly 469,547 
200-499 556,645 5.0 789,909 4.9 1,207,061 5.7 | 1,149,105 4.6 | 1,379,986 
500-999 564,047 onl 783,508 48 838,778 1,027,318 4.1 1,027,318 41 1,067,297 


1,000 and over: 
1,000-9,999 
10,000 and over 


85.3 | 15,705,160 85.9 | 18,170,749 85.7 | 22,009,034 87.2 | 26,158,134 


Sub-total 9,335,862 84.4 | 13,785,622 


11,059,141 100.0 | 16,171,126 100.0 | 18,283,899 100.0 | 21,210,048 100.0 | 25,233,627 100.0 | 29,737,230 


XXX 


10.8 


100.0 


So 


YR=O9CO 
oObROD= 


100.0 


% 


PoOwsa4988 
ONANWNAO 


85.3 


100.0 


TABLEAU EXPLICATIF N. Nombre, revenu, depenses et actif des caisses de retraite en fiducie selon le nombre de participants 
par caisse, 1970, 1973-1983 


1978 1979 1980 1981 1982 1983 Nombre de participants 
par caisse 
No 


Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 


No % 
nbre 
533 16.1 237 
261 79 67 
795 24.1 214 
384 11.6 105 
349 10.6 95 
426 12.9 112 
179 54 61 
375 11.4 
3,502 100.0 
$'000 % % % % % 
11,802 02 03 02 02 02 
10,008 0.1 0.1 01 01 0.1 
55.444 07 07 07 06 06 
57,757 08 0.7 08 07 07 
100,226 13 14 13 13 13 
296,304 39 35 35 35 34 
271,321 3.6 35 38 38 42 
6,767,852 89.4 5 89.8 | 11,076,661 
7,570,714 100.0 a . 100.0 |12,357,785 
$'000 % % % % 
17,264 09 05 05 06 
4,804 02 02 03 02 
25,140 13 14 11 12 
21,809 11 13 14 12 
40,892 21 15 15 21 
74,312 3.8 36 44 40 
62,286 3.2 36 36 5.1 
1,704,541 87.4 i 2,181,314 87.4 | 2,618,159 
1,951,048 100.0 | 2,147,851 id 2,494,891 100.0 | 2,972,047 
Assets (book value) - Actif (valeur 
$'000 % % $'000 % 
94,579 0.2 0.2 02 
61,590 02 0.1 69,853 0.1 
279,810 08 08 433,154 07 
303,088 09 08 454,391 07 
537,499 15 15 831,453 13 
1,554,405 44 3.9 2,276,247 35 
1,397,568 39 3.8 2,549,757 46 


31,288,273 88.1 38,399,977 


35,516,812 100.0 |43,203,388 100.0 [51,685,186 100.0 |61,513,785 
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TEXT TABLE O. Number, Income, Expenditures and Assets of Trusteed Pension Funds by Asset Size Group, 1970, 1973-1983 


eins ore ed te di ce 
No. 


14 


15 
16 
17 
18 
19 
20 


21 


22 
23 
24 
25 
26 
27 


28 


99,999 and under 


100,000- 999,999 


1,000,000- 4,999,999 


5,000,000-24,999,999 


25,000,000-99,999,999 


100,000,000 and over 


99,999 and under 

100,000- 999,999 
1,000,000- 4,999,999 
5,000,000-24,999,999 
25,000,000-99,999,999 


100,000,000 and over 


99,999 and under 

100,000- 999,999 
1,000,000- 4,999,999 
5,000,000-24,999,999 
25,000,000-99,999, 999 


100,000,000 and over 


99,999 and under 

100,000- 999,999 
1,000,000- 4,999,999 
5,000,000-24,999,999 
25,000,000-99,999,999 


400,000,000 and over 


11,815 12,762 


76,674 97,112 
154,384 226,837 
315,738 456,833 
376,907 660,450 
689,948 1,326,162 


1,625,466 2,780,156 


9,752 9,298 


41,459 61,857 
63,067 80,810 
111,003 162,955 
136,289 215,482 
267,280 426,831 


628,850 957,233 


59,029 53,461 


456,778 509,974 
928,010 1,216,284 
1,900,258 2,540,100 
2,646,983 3,840,374 
5,068,083 8,010,933 


11,059,141 100.0 | 16,171,126 


13,500 
103,687 
239,809 
521,486 
842,741 

1,639,980 


3,361,203 


Expenditures - Depenses 


7,319 
54,484 
98,349 

213,048 
275,064 
521,682 


1,169,946 


Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 


3,622 


Income - Revenu 


11,373 
103,858 
284,901 
603,946 
769,223 

2,336,351 


4,109,652 


7,182 
49,794 
116,797 
172,386 
245,325 
698,328 


1,289,812 


Assets (book value) - Actif (valeur 


50,824 
517,914 
1,309,929 
2,753,577 
4,780,046 
8,871,609 


100.0 | 18,283,899 
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43,685 
$12,754 
1,441,152 
3,064,281 
4,156,495 
11,988,681 


100.0 | 21,210,048 


100.0 


9,684 
113,264 
298,399 
677,821 

1,176,484 
2,828,110 


5,103,762 


7,975 
59,404 
101,369 
183,778 
305,387 
796,169 


1,454,082 


comptable) 


38,505 
528,983 
1,456,723 
3,351,229 
5,979,796 
13,878,391 


100.0 | 25,233,627 


$'000 


7,931 
110,300 
316,737 
698,264 

1,270,767 
3,700,867 


6,104,866 


$'000 


7,559 
53,273 
103,843 
201,108 
387,127 
932,110 


1,685,020 


$'000 


32,010 
539,389 
1,503,689 
3,509,671 
6,126,854 
18,025,617 


100.0 | 29,737,230 


Yo 


9.5 


3.8 


100.0 


% 


0.1 
1.8 
5.2 
11.4 
20.8 
60.6 


100.0 


% 


0.4 
3.2 
6.2 
11.9 
23.0 
55.3 


100.0 


% 


0.1 
1.8 
Oat 
11.8 
20.6 
60.6 


100.0 


TABLEAU EXPLICATIF O. Nombre, revenu, depenses et actif en fiducie selon l’importance des caisses de retraite, 1970, 1973-1983 


No 


Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 


No. % 
nbre 
624 18.9 99.999 el moins 
1,457 44.1 100,000- 999.999 
675 20.4 1,000,000. 4.999.999 
348 10.5 5,000,000-24,999.999 
138 4.2 25,000,000-99.999.999 
60 18 100,000,000 et plus 
3,302 100.0 
$'000 % 
7,113 0.1 6,913 19,827 
110,009 1.5] 115,810 120,615 116,108 
314,771 42| 331,634 332,629 301,811 
765,134 10.1] 864,765 914,729 1,057,161 
1,377,288 18.2 | 1,751,682 1,884,436 1,884,143 
4,996,399 66.0 | 6,152,641 7,723,191 12,463,203 
7,570,714 100.0 | 9,223,445 
$'000 % 
6,264 03 4,820 6,050 187,242 
51,544 26 48,557 44,045 35,305 
88,680 45| 112,553 104,944 86,682 
190,611 9.8| 186,302 192,587 248,954 
444,046 22.8| 351,866 457,590 452,094 
1,169,903 60.0 | 1,443,753 1,689,675 3,032,511 
1,951,048 100.0 | 2,147,851 2,494,891 4,042,787 
$000 % 
27,975 0.1 22,476 22,747 99,999 et moins 
541,658 15 543,591 545,124 100,000- 999.999 
1,580,102 44 1,623,671 1,632,119 1,000,000- 4,999,999 
3,815,712 10.7 4,497,311 5,413,794 5,000,000-24,999.999 
6,644,839 18.7 9,230,775 16.3 |10,305,315 14.3 |10,084,187 25,000,000-99,999,999 
22,906,526 64.5 |28,880,928 69.2 |44.078,741 71.7 |54,005.913 100,000,000 et plus 
35,516,812 100.0 |43,203,388 100.0 |51,685,186 100.0 |61,513,785 : 0 | Total 


XXxiil 


At the opposite end of the spectrum, the funds cover- 
ing 1,000 or more employees decreased from 400 in 
1982 to 389 in 1983. While these 389 funds accounted 
for only 10.8% of the total number of funds, they covered 
88% of all members, nearly 90% of total income, 86% of 
all expenditures and 89% of the assets at book value. 


In 1983 there were 146 funds with assets of over $100 
million including 14 of over $1 billion. These 146 funds 
accounted for 66% of the members, 75% of the expendi- 
tures, 79% of the income and the assets at book value. 
On the other hand, the funds with assets of less than $1 
million, though 2,025 in number and representing 56% of 
all funds surveyed, accounted for just 2% of the members 
and less than 1% of the income and the assets. 


As may be seen in Table 11, the smaller funds tended 
to invest a high proportion of their assets in pooled funds 
of trust companies. Funds of less than $1 million held 
54% of their assets in pooled funds, while funds in the $1 
million to $5 million size group held 41% in such invest- 
ments. In sharp contrast, funds with assets of over $100 
million had less than 1% invested in pooled funds. The 
larger funds tended to invest heavily in bonds, ranging 
from 39% of total assets for the $25 million to $100 
million size group to nearly 49% for funds with assets of 
over $100 million. The larger funds also invested a higher 
proportion of assets in equities and mortgages than did 
the smaller funds. 


Funds by Type of Benefit 


The permanent data base established for this survey 
in 1983 permitted not only the production of a much wider 
range of tabulations than previously possible, but also 
the linkage of these data with the Pension Plans in 
Canada file maintained by Statistics Canada. One area in 
which linkage was achieved is the identification of the 
type of plan or type of benefit formula of the plan 
generating each fund. 


As defined in great detail in Pension Plans in Canada 
(Catalogue 74-401, biennial), the methods used to calcu- 
late retirement benefits in employer-sponsored pension 
plans are reduced to essentially two categories, defined 
contribution or defined benefit formulae, with a few plans 
categorized as having a combination of these formulae or 
differing formulae for different classes of employees. For 
further explanation of these concepts the above publica- 
tion may be consulted. 


Defined contribution plans, about 40% of all plans in 
Canada, are funded primarily through insurance com- 
pany contracts. Only about 12% are funded through trust 
agreements. These plans are generally small and little 
more than 5% of all pension plan members belong to 
plans with a defined contribution formula. Defined benefit 
plans, on the other hand, are much larger in terms of 


A l'autre extremite de la gamme, le nombre de caisses 
comptant 1,000 participants ou plus a diminué entre 1982 et 
1983, passant de 400 a 389. Méme si ces 389 caisses ne 
représentaient que 10.8% de l’ensemble des caisses, elles 
regroupaient 88% du nombre total de participants, prés de 90% 
du revenu total, 86% des dépenses totales et 89% de la valeur 
comptable de |’actif. 


En 1983, on dénombrait 146 caisses dont I’actif dépassait 
$100 millions, dont 14 ou il était supérieur a $1 milliard. Ces 146 
caisses représentaient 66% des participants, 75% des dépenses, 
79% du revenu et de la valeur comptable de |’actif. Par ailleurs, 
les 2,025 caisses dont I’actif était inférieur a $1 million représen- 
taient 56% des caisses observées, mais environ 2% des partici- 
pants et moins de 1% du revenu et de |’actif. 


Comme le montre le tableau 11, les petites caisses ont 
tendance a placer un pourcentage plus élevé de leur actif dans 
les caisses en gestion commune des sociétés de fiducie. Les 
caisses dont I’actif était inferieur a $1 million en ont place 54% 
dans des caisses en gestion commune, tandis que celles dont 
l'actif se situait entre $1 million et $5 millions l’ont fait a raison 
de 41%. Par opposition, les caisses qui détenaient plus de $100 
millions ont placé un peu moins de 1% de leur actif dans des 
caisses en gestion commune. Quant aux caisses plus importan- 
tes, elles avaient tendance a investir davantage sous forme 
d’obligations; en effet, les proportions enregistrées a ce titre 
variaient de 39% de |’actif total dans le cas des caisses détenant 
de $25 a 100 millions a pres de 49% dans celui des caisses 
détenant plus de $100 millions. En comparaison des petites 
Caisses, les grandes ont également placé un pourcentage plus 
élevé de leur actif sous forme d’actions et d’hypothéques. 


Caisses classées selon le genre de prestation 


La base de données permanentes créée pour cette enquéte en 
1983 permet non seulement de produire un ensemble beaucoup 
plus vaste de totalisations qu’auparavant mais également de 
raccorder ces données au fichier sur les regimes de retraite au 
Canada maintenu par Statistique Canada. Un domaine dans 
lequel ce raccordement a été réalisé est l’identification du type de 
regime ou du genre de formules de prestation pour chaque 
caisse. 


Comme on le définit plus en détail dans la publication n° 
74-401 Régimes de pensions au Canada (biennale), les métho- 
des qui ont servi a calculer les prestations de retraite des regimes 
de retraite a contributions de I’employeur se raménent a essen- 
tiellement deux catégories définies comme, d’une part, les 
régimes a cotisations déterminées et, d’autre part, les regimes a 
prestations determinées, avec quelques régimes définis comme 
utilisant une combinaison de ces formules ou des formules 
différentes pour différentes categories d’employés. Pour plus 
d’explication, voir la publication mentionnée. 


Les regimes a cotisations déterminées, qui représentent 
environ 40% de tous les régimes au Canada, sont financés 
essentiellement par des contrats de sociétés d’assurance. Seule- 
ment 12% sont finances par le biais de contrats de fiducie. Ces 
régimes sont généralement peu importants et un peu plus de 5% 
de tous les participants a des regimes de retraite appartiennent 
a des régimes ayant une formule de contribution définie. Par 
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membership, covering about 94% of all members. Some 
57% of these plans are underwritten by insurance com- 
panies and 40% funded through trust agreements. The 
plans funded through insurance company contracts are, 
however, generally the smaller ones. In fact, of the 4.4 
million members of defined benefit plans in 1982, only 
11% belonged to plans that were funded through insur- 
ance company contracts and for 16% the benefits were 
guaranteed through government consolidated revenue 
funds. Consequently, for nearly 70% of the participants 
in these plans the benefits were funded on a trusteed 
basis. 


This heavy weighting on the part of defined benefit 
plans, in terms of not only plan membership but also 
greater preference for the trusteed funding arrangement, 
is demonstrated in Text Table P. The funds generated by 
defined benefit plans accounted for 96% of the total 
income and assets at book value and 94% of the expend- 
itures. The funds generated by defined contribution 
plans, on the other hand, accounted for little more than 
3% of the income and assets and less than 5% of the 
expenditures. 


Figure V 


contre, les régimes a prestations déterminées sont beaucoup 
plus importants pour ce qui est de |'effectif, en regroupant 
environ 94% de tous les participants. Quelque 57% de ces 
Caisses sont souscrites par des sociétés d’assurance, et 40% 
sont financées en vertu de contrats de fiducie. Cependant, les 
régimes qui sont finances dans le premier cas sont généralement 
les plus petits. En fait, sur les 4.4 millions de participants de 
régimes a prestations définies en 1982, 11% seulement apparte- 
naient a ceux financés par les contrats de sociétés d' assurance, 
et dans le cas de 16%, les prestations étaient garanties par le 
fonds de revenu consolidé des administrations. Par conséquent, 
pour prés de 70% des participants a ces régimes, les prestations 
étaient financées sur une base fiduciaire. 


Le tableau explicatif P montre clairement cette préférence trés 
marquée de la part des régimes a prestations définies en termes 
non seulement du nombre de participants mais de la préférence 
plus grande pour le financement fiduciaire. Les rentrées de fonds 
des régimes a prestations définies ont représenté 96% du total 
du revenu et de l’actif a la valeur comptable, et 94% des 
deépenses. Les rentrées de fonds au titre des régimes a contribu- 
tions définies, par contre, comptent pour un peu moins de 3% du 
revenu et de l’actif et pour moins de 5% des dépenses. 


Funds, Members and Book Value of Assets by Type of Benefit, 1983 


Caisses, participants et valeur comptable de I'actif selon le genre de prestations, 1983 


Members 


Funds — Caisses 


6 


1.8% 


1 


— Participants Assets — Actif 


1S) 
-1% 3.9% 1.0% 3.1% 


o | 
11.3% 

23.5% 

: (2) 

59.3% 


Defined contribution 3) Career average earnings rs) Composite and other 
o Cotisations déterminées Moyenne de carriere Regimes mixtes et autres 
e Final earnings Flat benefit 

Fin de carriere Prestations forfaitaires 
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TEXT TABLE P. Number, Income, Expenditures and Assets of Trusteed Pension Funds by Type of Benefit, 1983 


TABLEAU EXPLICATIF P. Nombre, revenu, dépenses et actif des caisses de retraite en fiducie selon le genre de prestation, 1983 


Type of benefit 
and sector 


Genre de prestation 
et secteur 


Public sector - Secteur public: 


Defined contributions(1) - Cotisations déterminées(1) 
Defined benefit - Prestations déterminées: 

Final earnings(2) - Salaire final(2) 

Career Average earnings - Salaire moyen de la carriére 
Flat benefit - Prestations forfaitaires 


Sub-total - Total partiel 


Composite and other - Régimes mixtes et autres regimes 


Total 


Private sector - Secteur prive: 


Defined contributions - cotisations déterminées 

Defined benefit - Prestations déterminées: 

Final earnings - Salaire final 

Career Average earnings - Salaire moyen de la carriére 
Flat benefit - Prestations forfaitaires 


Sub-total - Total partiel 


Composite and other - Régimes mixtes et autres régimes 


Total 


Both sectors - Les deux secteurs: 


Defined contributions - Cotisations determinées 

Defined benefit - Prestations déterminées: 

Final earnings - Salaire final 

Career Average earnings - Salaire moyen de la carriére 


Flat benefit - Prestations forfaitaires 


Sub-total - Total partiel 


Composite and other - Régimes mixtes et autres régimes 


Total 


(1) Includes money purchase and profit sharing. 


(1) Ci-inclus les régimes d'achat et participation aux bénéfices. 
(2) Includes final average earnings and average best earnings. 


No. - nbre 


(2) Ci-inclus les régimes salaire moyens de fin de carriére et meilleur salaire moyen. 
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Income Expenditures Assets 
(book value) 
Revenu Depenses Actit 


(valeur comptable) 


544,895 1.3 

7,734,836 : 93.3 | 39,554,411 94.6 
283,430 i : 1,416,896 3.4 
21,665 i Y 162,245 0.4 
8,039,931 41,133,552 98.4 
18,436 f f 118,682 03 
8,184,916 I 1,804,621 41,797,129 100.0 
416,230 f 2,049,478 4.8 
3,978,893 1,048,306 -8 | 22,506,192 52.6 
1,548,564 f 425,187 ; 8,179,378 19.1 
1,592,742 559,780 ; 9,391,628 21.9 
7,120,199 i 2,033,273 -8 | 40,077,198 93.6 
120,910 : 40,470 : 686,105 1.6 
2,238,167 -0 | 42,812,781 100.0 

183,969 4 2,594,373 3.1 

11,713,729 2,732,884 62,060,603 73.3 
1,831,994 : 510,728 i 9,596,274 11.3 
1,614,407 569,143 : 9,553,873 11.3 
15,160,130 fs 3,812,755 94.3 | 81,210,750 96.0 
139,346 é 46,064 ; 804,787 1.0 
100.0 | 15,842,255 B 4,042,788 100.0 | 84,609,910 100.0 


Tables 13 and 14 in this report demonstrate that the 
asset portfolios for funds underlying the various types of 
plans differ considerably. An examination of this distri- 
bution of assets reveals a number of interesting charac- 
teristics. Funds for final earnings pension plans have 
nearly 50% of their assets in bonds. This heavy concen- 
tration of bonds in these funds is to a large extent due to 
the fact that those public sector funds that have invest- 
ment restrictions and are predominently invested in 
bonds, are all funds for final earnings plans. In fact, the 
funds for public sector final earnings plans have 58% of 
their assets in bonds versus 18% in stocks. Funds for 
private sector final earnings plans, on the other hand, 
have less than 35% invested in bonds and 33% in stocks. 
This 33% of assets invested in stocks is identical to the 
stock proportion in career average and flat benefit funds, 
both of which are nearly completely in the private 
sector. 


Finally, the prevalence of the use of trust company 
pooled funds by smaller pension funds is demonstrated 
by the relatively high percentage of assets invested in 
this medium by the funds generated by defined contri- 
bution and career average plans. The vast majority of the 
plans with these benefit formulae are small in terms of 
both members and assets held. 


Les tableaux 13 et 14 de la présente publication montrent que 
les portefeuilles des caisses pour les differents types de régimes 
different considérablement. L'examen de cette répartition de 
|actif fait ressortir un certain nombre de caractéristiques interes- 
santes. Les caisses des regimes de salaires de fin de carriére ont 
place prés de 50% de leur actif en obligations. Cette forte 
concentration des obligations pour ces caisses s'explique dans 
une large mesure par le fait que les caisses du secteur public qui 
sont soumises a des restrictions de placement, et qui placent 
essentiellement en obligations, sont toutes des caisses pour des 
régimes de salaires de fin de carriére. En fait, les caisses de ce 
type ont placé 58% de leur actif en obligations contre 18% en 
actions. Les caisses de ce genre pour le secteur privé, par 
contre, ont placé moins de 35% en obligations et 33% en actions. 
Ce dernier pourcentage est identique a celui pour les caisses de 
salaire moyen de la carriére et de rentes forfaitaires, qui se 
retrouvent presque exclusivement dans le secteur privé. 


Enfin, la predominance de caisses communes de sociétés de 
fiducie chez les caisses de retraite plus petites se retrouve dans 
le pourcentage relativement élevé de |'actif placé dans ce type 
d’instrument par les fonds au titre des régimes de contributions 
définies et de salaire moyen de la carriére. La grande majorité 
des régimes offrant ce type de prestations sont peu importants a 
la fois en termes du nombre de participants et de |'actif 
détenu. 
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Statistical Tables Tableaux statistiques 


TABLE 1. Principal Statistics for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1983 


TABLEAU 1. Statistiques principales sur les caisses de retraite, regimes contributifs et non contributifs, 1983 


Selected items 


Données choisies 


Trust arrangements - Genre de fiducie: 
(a) Corporate trustee - Societe de fiducie: 


Pooled funds - Caisses communes 
Segregated portfolio - Portefeuille en gestion distincte 
Combination - Combinaison 


(b) Individual trustee - Fiduciaire particulier 
(c) Combination of (a) and (b) - Combinaison de a) et de b) 


(d) Pension fund societies - Societés de caisse de retraite 
Total 


Employees covered - Participants 


Contributory 


Régimes contributifs 


1,702 


2,131,092 


Non-contributory 


Regimes non contributifs 


TABLE 2. Income and Expenditures for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1983 


TABLEAU 2. Revenu et dépenses des caisses de retraite, regimes contributifs et non contributifs, 1983 


Income and expenditures 


Revenu et depenses 


Income - Revenu: 


Employee contributions - Cotisations des employés 
Employer contributions - Cotisations des employeurs 


Total 


Investment income - Revenu de placements 


Realized profit on sale of securities - Benéfice réalisé sur la vente 
de titres 


Transfers from other pension plans - Transferts d'autres regimes de 
retraite 


Miscellaneous - Divers 


Total 


Income - Total - Revenu 


Expenditures - Depenses: 


Pension payments out of funds - Versements de rentes puisés dans la caisse 
Cost of pensions purchased - Cott des rentes achetees 


Cash withdrawals on - Retraits en espéces: 
Death - Déces 
Separation - Cessation d'emploi 


Discontinuation of plan - Abolition de la caisse 
Change of funding agency - Changement de gestionnaire de caisse 


Total 


Administration costs - Frais d'administration 
Realized loss on sale of securities - Perte subie sur la vente de titres 
Other expenditures - Autres dépenses 


Expenditures - Total - Dépenses 


Contributory 


Régimes contributifs 


Non-contributory 


Regimes non contributifs 


2,436,600 
2,963,285 


5,399,884 


5,903,947 
1,028,623 


150,411 
13,797 


7,096,779 


12,496,662 


2,260,627 
71,498 


118,387 


594,415 


90,821 
26,834 
11,889 


3,056,083 


thousands of dollars - milliers de dollars 


54,923 
1,159,788 


1,214,712 


1,520,557 
586,430 


19,787 
4,104 


2,130,880 


3,345,591 


791,089 
47,906 


5,160 
33,639 
14,841 
37,111 


90,751 


42,577 
3,196 
11,185 


986,704 


Total 


3,590 


3,118,892 


Total 


2,491,523 
4,123,073 


6,614,596 


7,424,504 
1,615,053 


170,199 
17,901 


9,227,657 


15,842,253 


3,051,717 
119,404 


62,969 
397,088 
69,610 
155,498 


685,165 


133,397 
30,030 
23,075 


4,042,787 


TABLE 3. Book and Market Value of Assets of Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1983 


TABLEAU 3. Valeur comptable et valeur marchande de |'actif des caisses de retraite régimes contributifs et non 


contributifs, 1983 


Assets 
Elements d’actif 


Investment in pooled funds of trust companies - Placement dans 
des caisses communes des sociétés de fiducie 


Equity fund (stock fund) - Avoir (capital-actions) 
Fixed income fund (bond fund) - Fonds de revenu fixe 


oe eye 
Diverss fund - Fonds diversifies 
Mortgage 


Foreign funds - Valeurs étrangeres 
Other funds - Autres fonds 


Total 


Mutual and investment funds - Caisses mutuelles et de placement 
Segregated and Fo administration funds of insurance 
Caisses séparées et administration des dépdts des 
sociétés d’assurance 
Government of Canada - Gouvernement du Canada 
Provincial governments - Gouvernements provinciaux 
Municipal, school boards, etc. - Municipalités, commissions 
scolaires, etc. 


Other Canadian - Obligations d'autres organismes canadiens 
Non-Canadian - Obligations d’organismes étrangers 


Total 


Stocks - Actions: 
Canadian, common - Ordinaires, de sociétés canadiennes 
Canadian, preterred - Privilégiées, de sociétes canadiennes 


Non-Canadian, common - Ordinaires, de sociétés étrangéres 
Non-Canadian, preferred - Privilégiées, de sociétés étrangéres 


Total 
Mortgages - Hypothéques 
Insured residential (NHA) - Assurées sur I'habitation (LNH) 


Conventional - Ordinaires 


Total 


Real estate and lease-backs - Biens-fonds et tenures a bail 


Miscellaneous - Divers: 

Cash on hand, in chartered banks, including bank term deposits - 
Encaisse, dans les banques 4 charte, y Compris dépdts 
bancaires a terme 

Trust company deposits, including guaranteed investment 


Assets - Total - Actif 


Debts and amounts payable - Dettes et montants a payer 
Net Assets - Actif net 


Contributory Non-contributory 
Regimes contributits Regimes non contributits 
Book Market Book Market 
value value value value 
Valeur Valeur Valeur Valeur 
comptable marchande comptable marchande 


427,658 585,052 
350,517 355,372 
17,100 19,698 
480,439 506,269 
113,565 115,495 
210,188 257,952 
8,401 9,274 
1,607,867 1,649,113 
520,552 677,720 
732,913 818,181 
7,670,161 7,765,209 
17,488,079 17,389,072 
2,106,302 2,028,795 
5,583,478 5,482,180 
96.385 97,393 
32,944,405 32,762,649 
12,015,168 15,858,642 
504,385 595,610 
2,916,412 3,680,570 
4,245 5,057 
15,440,209 20,139,880 
3,189,693 3,196,221 
2,182,787 2,160,966 
5,372,480 5,357,187 
1,278,298 1,379,552 
2,888,638 2,888,638 
212,114 221,067 
3,221,944 3,230,373 
1,236,316 1,236,315 
634,588 634 588 
9.581 9,682 
8,203,181 8,220,663 
66,099,906 71,204,943 
164,423 164,423 
65,935,483 71,040,520 


315,994 


813,099 


2,805,305 
1,232,161 


71,629 
1,856,611 
63,560 


6,029,267 


4,944,425 
190,849 
1,161,984 
4,504 


6,301,763 


744,926 
521,398 


1,266,324 


494,733 


27,054 
18,674,428 


1,310,261 


366,511 


915,751 


2,838,605 
1,248,681 


70,043 
1,815,790 
65.717 


6,038,836 


6,582,363 
212,758 
1,476,206 
5,436 


8,276,764 


759,869 
526,996 


1,288,866 


§31,111 


27.054 
21,103,776 


Total 


Valeur 


836,546 


1,546,012 


10,475,466 
18,720,240 


2,177,931 
7,440,090 
159,944 


38,973,672 


1,773,031 


3,383,005 


466 485 
4,523,784 
1,468,487 


670,073 
17,091 


10,528,925 


64,801,389 


191,477 
84,609.912 


1,044,231 


1,733,932 


10,603,814 
18,637,754 


2,098,838 
7.297.970 
163,110 


38,801,485 


1,910,663 


3,383,005 


551,810 
4,533,480 
1,468,487 


670,073 
16,518 


10,623,372 


92,335,773 


191,477 
92,144 296 


Income and 
expenditures 


Income: 


Employee contributions 


Employer contributions 


Investment income 


Realized profit on sale of securities 


Transfers from other pension plans 


Miscellaneous 


Total income 


Expenditures: 


Pension payments out of fund 


Cost of pensions purchased 


Cash withdrawals on: 


Death 
Separation 
Discontinuation of plan 


Change of funding agency 


Total 


Administration costs 


Realized loss on sale of securities 


Other expenditures 


Total expenditures 


TABLE 4. Income and Expenditures, by Type of Trust Arrangement, 1983 


Corporate trustee - Société de fiducie 


Segregated portfolio 


Portefeuille en gestion 
distincte 


1,025,341 


435,261 


1,503,076 


2,386,014 


471,069 


32,140 


Caisses communes 


128,481 


115,922 


17,784 


2,227 


103 


136,036 


264,517 


62,162 


5,309 


588 


3,590 


Combination of 
segregated portfolio 
and pooled 


Combinaison de 
portefeuille en gestion 
distincte et 
de caisses communes 


153,425 


698,320 


851,745 


968,085 


330,892 


4,854 


AVERT: 


2,157,354 


466,123 


13,713 


557,171 


Pension fund 
society 


Societe de caisse 
de retraite 


62,814 


95,963 


158,777 


311,757 


470,535 


103,030 


122,984 


13.3 


20.4 


33.7 


55.2 


100.0 


0.6 


O77 


12.2 


100.0 


TABLEAU 4. Revenu et depenses, selon le genre de fiducie, 1983 


2,533,198 


4,440,906 


4,892,223 


769,032 


127,975 


8,191 


5,797,421 


10,238,327 


1,923,485 


55,783 


46,283 
252,522 
39,294 


80,398 


418,497 


66,447 


2,491,523 


247 4,123,073 


43.4 6,614,596 


478 Revenu de placements 


Benéfice réalisé sur la vente de titres 


Transterts d'autres régimes de retraite 


100.0 15,842,254 


3,051,717 


77.1 Versements de rentes puisés dans la caisse 


22 119.404 Cott des rentes achetees 


10.1 


Frais c’adrrenistration 


Perte sutbie sur la vente de titres 


Autres dépenses 


TABLE 5.Book Value of Assets, by Type of Trust Arrangement, 1983 


OQ SEO Or oO “1 


10 


33 


35 


Assets 


Investment in pooled funds of trust companies: 


Equity fund (stock fund) 

Fixed income fund (bond fund) 
Diversified fund 

Mortgage fund 

Real estate fund 

Foreign funds 

Other funds 

Total 


Mutual and investment funds 


Segregated and deposit administration funds of insurance 


companies 


Bonds: 


Government of Canada 
Provincial government 
Municipal, school boards, etc. 
Other Canadian 
Non-Canadian 

Total 


Stocks: 


Canadian, common 
Canadian, preferred 
Non-Canadian, common 
Non-Canadian, preferred 
Total 


Mortgages: 


Insured residential (NHA) 
Conventional 
Total 


Real estate and lease-backs 


Miscellaneous: 
Cash on hand, in chartered banks, including bank 
term deposits 


Trust company deposits, including guaranteed 
investment certificates 


Other short-term investments 

Accrued interest and dividends receivable 
Accounts receivable 

Other assets 


Total 


Total assets 


Debts and amount payable 
Net assets 


Corporate trustee - Societé de fiducie 


Segregated portfolio 


Portefeuille en gestion 
distincte 


426,432 


§12,792 


2,032,738 
926,572 
136,380 

1,274,315 

27,507 

4,397,511 


3,540,331 
148,542 
881,519 

4,251 

4,574,643 


438,046 
414,279 
852,324 


200,729 


367,165 
155,290 


1,047,730 
160,072 
52,191 
6,097 


1,788,546 


12,752,977 


14,744 
12,738,233 


Combination of 


segregated portfolio 
and pooled 


Combinaison de 
portefeuille en gestion 
distincte et 
de caisses communes 


Caisses communes 


464,910 135,626 
496,757 118,800 
17,449 3 6,203 
240,589 547,679 
14,340 | 118,063 
65,226 7 144,687 
11,070 : 6,912 
1,310,342 1,077,969 


12,133 h 117,686 


6,172 li 605,242 


1,675,040 
854,420 
56,925 
1,365,571 
39,420 
3,991,377 


3,313,432 
111,764 
644,915 

2,291 

4,072,402 


292,070 
394,875 
686,944 


174,644 


30,392 5 328,057 


27,642 4 148,915 


20,560 4 751,620 
8,366 y 153,852 
2,036 S 12,038 

101 4,132 


89,096 “ 1,398,614 
1,417,743 12,124,879 


754 i 6,954 
1,416,988 12,117,924 


Pension fund 
society 


Societé de caisse 


de retraite 


$'000 


6,860 


18,401 


428,748 
205,786 

82,011 
333,965 


1,050,510 


592,081 
4,129 
201,402 


797,612 


308,660 
245,934 
554,594 


63,489 


238,389 
41,169 
19,015 

23 


383,096 


2,878,747 


9,617 
2,869,130 


%o 


0.6 


14.9 


19.3 


Ze 


0.3 
99.7 


TABLEAU 5. Valeur comptable de |'actif, selon le genre de fiducie, 1983 


83,362 
48,057 
1,896 
40,470 
18,227 
43,312 
432 
235,756 


253,757 


366,305 


6,168,787 
16,368, 166 
1,757,888 
4,208,706 
87,031 
28,590,578 


9,179,752 
407,664 
2,334,873 
2,207 
11,924,496 


2,776,902 
1,599,477 
4,376,379 


1,310,112 


2,541,932 


129,152 


2,420,371 
1,071,292 
580,563 
6,738 


6,750,048 


53,807,431 


158,154 
$3,649,277 


Placements dans des caisses communes de soci#tes de 
fiducie: 


0.2 
01 


736,326 
680,480 
25,549 
857,491 
157,737 
286,430 
18,415 
2,762,428 


Avoir (capital-actions) 
Fonds de revenu fixe (obligations) 


0.1 


0.4 


06 836,545 


0.7 1,546,012 Caisses séparées et administration des dépdts des sociétes 


d’assurance 


Obligations 
Gouvernement du Canada 
Gouvernements provinciaux 
Municipalités, commissions scolaires, etc 
Obligations d'autres organismes canadiens 
Obligations d’organismes étrangers 

Total 


10,475,466 
18,720,240 
2,177,931 
7,440,090 
159,945 
38,973,672 


11.5 


Acbons 


Ordinaires, de sociétes canadiennes 
Privilegiées, de societés canadiennes 
Ordinaires, de soci@lés étrangéres 
Privilagiees, de societes etrangéres 
Total 


16,959,593 
695,234 
4,078,396 
8,749 
21,741,972 25.6 


Hypothéques 


Assurées sur I'habitation (LNH) 


Encaisse dans les banques 4 charte, y compris 
Gépots bancaires a terme 


Dépdts dans tes sociétés de fiducie. y compris 
les certiicats de placement garantis 


Autres placements a court terme 
intéréts courus et dividendes a recevow 
Comptes a recevom 


119,526 


1,819,613 


1,254 
1,818,359 


03 
99.7 


TABLE 6. Market Value of Assets, by Type of Trust Arrangement, 1983 


Corporate trustee - Societe de fiducie Pension fund 
society 
Segregated portfolio Combination of 
segregated portfolio Société de caisse 
Assets and pooled de retraite 
Portefeuille en gestion Caisses communes Combinaison de 
distincte portefeuille en gestion 
distincte et 
de caisses communes 

Investment in pooled funds of trust companies: 
Equity fund (stock fund) 638,046 181,947 ; - - 
Fixed income fund (bond fund) 503,114 121,574 2 - - 
Diversified fund 20,367 : 6,805 - - 
Mortgage fund 251,975 572,730 ; 3,912 01 
Real estate fund 14,762 K 119,468 f - - 
Foreign funds 81,570 i 189,454 a = = 
Other funds 11,650 L 7,903 - - 
Total 1,521,483 1,199,880 3,912 0.1 
Mutual and investment funds 489,682 i 12,760 E 167,367 ‘ 9,487 0.3 
Segregated and deposit administration funds of insurance 599,594 t 7,137 f 692,686 : 18,950 0.6 

companies 
Bonds: 
Government of Canada 2,058,998 1,702,427 415,004 13.4 
Provincial government 934,886 B 875,957 4 199,784 65 
Municipal, schoo! boards, etc. 134,118 b 56,511 y 80,492 2.6 
Other Canadian 1,273,526 by 1,323,598 4 317,696 10.3 
Non-Canadian 29,021 ; 40,747 f = = 
Total 4,430,549 } 3,999,241 1,012,976 32.8 
Stocks: 
Canadian, common 4,654,557 4,436,866 772,365 25.0 
Canadian, preferred 175,888 é 124,446 5,342 0.2 
Non-Canadian, common 1,115,622 z 810,273 ; 250,034 8.1 
Non-Canadian, preferred 5,865 2,385 = = 
Total 5,951,932 5,373,970 1,027,741 33.3 
Mortgages: 
Insured residential (NHA) 448,672 S 298,479 3 316,787 10.3 
Conventional 413,706 5 397,987 5 246,556 8.0 
Total 862,378 i 696,466 7 563,343 18.3 
Real estate and lease-backs 224,078 A 193,117 x 66,481 2.2 
Miscellaneous: 
Cash on hand, in chartered banks, including bank 367,165 A 30,392 : 328,057 84,499 Cari 

term deposits 
Trust company deposits, including guaranteed 164,088 i 30,086 B 214,589 i = - 

investment certificates 
Other short-term investments 1,050,860 : 20,595 f 753,029 : 238,389 re 6 
Accrued interest and dividends receivable 160,072 ‘ 8,366 i 153,852 ; 41,169 1.3 
Accounts receivable 52,191 K 2,036 is 12,038 19,015 0.6 
Other assets 5,445 100 3,936 23 - 
Total 1,799,822 H 91,575 Hl 1,465,502 li 383,096 12.4 
Total assets 14,358,033 1,632,955 13,788,229 3,085,985 100.0 
Debts and amounts payable 14,744 E 754 R 6,954 F 9,616 0.3 


Net assets 14,343,289 1,632,201 13,781,275 3,076,368 99.7 


TABLEAU 6. Valeur marchande de !'actif, selon le genre de fiducie, 1983 


102,473 
48,856 
2,268 
45,837 


329,607 


373,913 


6,249,702 
16,274,193 
1,692,021 
4,136,161 
86,855 
28,438,932 


12,143,868 
472,949 
2,961,725 
2,244 
15,580,786 


2,770,504 
1,580,730 
4,351,234 


1,401,531 


2,541,932 


136,855 


2,425,367 
1,071,292 
580,563 
7,012 


6,763,021 


$7,505,552 


158,154 
$7,347,398 


Placements dans des caisses communes des socw#les de 
fiducie 


Avo (capital-actions) 
Fonds de revenu fixe (obligations) 


35,553 


167,591 


35,327 Caisses mutuelies et de placement 


Caisses séparées et administration des dépdts des societes 
d’assurance 


41,653 


Obligations: 
Gouvernement du Canada 


10.9 10,603,814 


28.3 18,637,754 Gouvernements provinciaux 
29 2,098,838 Municipalites, commissions scolaires, etc 
72 7,297,970 Obligations d'autres organismes canadens 
02 163,110 Obligations d’organismes étrangers 
49.5 38,801,485 Total 
Actions 
21.1 433,350 Ordinaires, de societés canadiennes 
08 29,742 Privilégiées, de sociétes canadiennes 
5.2 19,122 Ordinaires, de societes etrangéres 
- - - Privilegiées, de sociétes etrangeres 
27.1 482,215 24.5 Total 
Hypotheques 
48 Assurées sur Ihabriation (LNH) 
27 
7.5 
24 Biens-fonds et tenures a bail 
Divers 
44 3,383,005 Encaisse dans les banques 4 charte, y compris 
depots bancaires a terme 
02 551,810 Dépdts dans les sociétés de fiducie, y compris 
les certificats de placement garantis 
42 4,533,480 Autres placements 4 court terme 
19 1.468 487 intéréts courus et dividendes a recevow 
1.0 670,073 Comptes @ recevow 
= 16,518 
11.7 10,623,372 
100.0 92,335,773 
03 191.477 
99.7 92.144, 296 


Ss 


TABLE 7. Income and Expenditures, 


Income and 
expenditures 


Income: 


Employee contributions 


Employer contributions 


Investment income 


Realized profit on sale of securities 


Transfers from other pension plans 


Miscellaneous 


Total income 


Expenditures: 


Pension payments out of funds 


Cost of pensions purchased 


Cash withdrawals on: 


Death 
Separation 
Discontinuation of plan 


Change of funding agency 


Total 


Administration costs 
Realized loss on sale of securities 


Other expenditures 


Total expenditures 


by Type of Organization, 


Municipalities 
and municipal 
enterprises 


Municipalités 
et entreprises 
municipales 


1,125,322 


1,066,863 


2,192,186 


1,353 
51,570 
28,421 


38,544 


119,888 


17,860 


89 


482,193 


ee one 


1983 


Federal Crown 
corporations and 
government 
agencies 


Provincial Crown 
corporations and 
government 
agencies 


Societés de la 
Couronne et 
organismes du 
gouvernement 
(au niveau 
federal) 


Societes de la 
Couronne et 
organismes du 
gouvernement 
(au niveau 
provincial) 


665,718 200,586 


519,491 245,310 


1,185,209 445,896 


1,167,639 589,499 
44,004 207,035 
2,610 p 601 
3,364 ; 217 


1,217,617 797,352 


2,402,826 1,243,248 


2,344 


546 


20,327 


9,051 


448,050 374,526 


Educational 


507,525 97,620 


611,531 127,791 


1,119,056 


225,411 


1,159,640 


64,934 


4,236 


1,600 


1,230,410 249,515 


2,349,465 474,926 


423,378 


10,687 


41 
20,553 
243 


778 


21,614 


4,513 
1 


36 


Religious 
and 
charitable 


Societes 
religieuses 


et de bien- 


faisance 


11,888 


24,383 


36,270 


43,887 
6,650 
182 


780 


51,499 


87,770 


21,039 


210 


164 
1,848 
214 


26 


2,252 


2,192 
298 


665 


26,656 


13.5 


27.8 


41.3 


50.0 


100.0 


78.9 


0.8 


0.6 


69 


100.0 


=. Pie 


TABLEAU 7. Revenu et depenses, selon le genre d’organisme, 1983 


2,491,523 


9,267 35.8 4,123,073 2 
12,336 47.7 3 
12,260 474 3,211,792 Revenu de placements 4 
1,084 42 1,133,718 Bénétice réalisé sur la vente de titre 5 
178 07 139,539 Transferts d'autres régimes de retraite 6 
30 0.1 10,087 7 
13,352 52.3 8 
25,888 100.0 6,876,082 15,842,254 4 
Dépenses 
4,219 14.0 1,514,030 3,051,717 Versements de rentes puisés dans la caisse 10 
1,691 5.6 101,872 119,404 Cout des rentes achetées 1 
95 03 12 
760 25 3 
1,502 5.0 4 
20,899 69.2 1s 
23,255 77.0 16 
712 24 Frais Dd adminestration 17 
81 03 Perte subies sur la vente de ttre 18 


Autres dépenses 


TABLE 8. Book Value of Assets, by Type of Organization, 


No. 


I Or se a 


Assets 


Investment in pooled funds of trust 
companies. 

Equity fund (stock fund) 

Fixed income fund (bond fund) 

Diversified fund 

Mortgage fund 

Real estate fund 

Foreign funds 

Other funds 


Total 


Mutual and investment funds 


Segregated and deposit administration funds 
of companies 


Bonds: 


Government of Canada 
Provincial government 
Municipal, school boards, etc. 
Other Canadian 


Non-Canadian 


Total 


Stocks: 


Canadian, common 
Canadian, preferred 
Non-Canadian, common 


Non-Canadian, preferred 


Total 


Mortgages: 
Insured residential (NHA) 


Conventional 


Total 


Real estate and lease-backs 


Miscellaneous: 
Cash on hand, in chartered banks, 
including bank term deposits 


Trust company deposits, including 
guaranteed investment certificates 


Other short-term investments 
Accrued interest and dividends receivable 
Accounts receivable 


Other assets 


Total 
Total assets 


Debts and amounts payable 
Net assets 


Municipalities 
and municipal 
enterprises 


Municipalites 
et entreprises 
municipales 


172,267 


168,629 
63,909 


781,683 
3,127,983 
1,094,701 

810,072 

3,392 


5,817,830 


1,258,101 
30,551 
469,003 


1,757,656 


706,372 
335,003 


1,041,375 


207,185 


570,224 


16,699 


512,188 
225,636 
209,227 

109 


1,534,083 


=A2)— 


1983 


Provincial Crown 
corporations and 
government 
agencies 
Societes de la 
Couronne et 
organismes du 
gouvernement 


(au niveau 
provincial) 


115,160 


4,879 


1,302,583 
3,991,763 
401,226 
882,469 
8,653 


6,586,694 


1,885,989 
133,452 
250,456 

224 


2,270,122 


628,211 
258,792 


887,003 


123,887 


997,714 
14,934 


431,421 
257,874 
37,660 
251 


1,739,854 
1,727,598 


9,795 


99.7 [11,717,803 


Federal Crown 
corporations and 
government 
agencies 
Societes de la 
Couronne et 
organismes du 
gouvernement 
(au niveau 
fédéral) 


18,113 


4,473 
72,615 


133,400 
544,866 
50,863 
668,844 
33,207 


2,631,783 


1,763,598 
87,265 
540,947 


2,391,811 


367,977 
406,490 


774,467 


405,588 


146,453 
27,479 


338,408 
103,439 
57,812 
2 


673,593 
6,972,444 


36,957 
6,935,487 


Educational 


Enseignement 


127,831 


61,659 
101,027 


688,970 
7,717,333 
212,786 
600,898 
6,426 


9,226,413 


823,462 
38,534 
186,727 
427 


1,049,150 


192,610 
121,182 


313,792 


55,981 


493,420 
24,675 


377,473 
311,449 
228,354 

1,322 


1,436,693 


Health 


269,841 
227,544 
26,681 
420,296 
662 


945,024 


789,068 
37,010 
178,700 


1,004,779 


117,559 
120,160 


237,719 


61,992 


267,255 


2,573,790 


16,096 
2,557,694 


Religious 
and 
charitable 


Societes 
religieuses 
et de bien- 

faisance 


$'000 


80,264 
40,302 
24,570 
68,970 

26 


214,131 


124,898 
5,700 
24,729 
55 


155,382 


32,578 
14,753 


47,331 


50,370 
$12,123 


1,172 
510,951 


% 


15.7 


2.9 


9.2 


2.5 


0.5 


43% 


TABLEAU 8. Valeur comptable de |'actif, selon le genre d’organisme, 1983 


Caisses mutuelles et de placement 


. - Caisses separées et administration des depots des 10 
societes d’assurance 
Obligations 
13,417 94 5,871,595 10,475,466 1 
9,512 66 2,935,812 18,720,240 12 
5,387 3.8 294,996 2,177,931 13 
6,688 47 3,887,161 7,440,090 4 
6,794 47 100,349 159,944 15 
41,799 29.2 13,089,914 38,973,672 16 
17,331 12.1 10,147,994 16,959,593 Ordinaires, de sociétés canadiennes 17 
769 05 356,788 695,233 Privilegiées, de sociétes canadiennes 18 
5,084 3.6 2,394,054 4,078,396 Ordinaires, de societés étrangeres 19 
- : 8,044 8,749 Privilegiees, de societes étrangéres 20 
23,184 16.2 12,906,879 21,741,972 Total 21 
Hypotheques 
1,651 1.2 Assurées sur Ihabstation (NH) 22 
2,036 14 23 
3,688 2.6 24 
699 05 Biens-fonds et tenures 4 bail 25 
Owvers 
14,633 10.2 1,103,270 Encaisse dans les banques 4 charte. y compris 26 
depots bancawes 4 terme 
3,806 27 369,373 466,485 Depots dans les societes de fiducie, y compris 27 
les certificats de placements garantis 
7,712 54 2,597,183 4,523,784 Autres placements 4 court terme 28 
1,614 1,3 514,419 1,468,487 interéts courus et dividendes a recevow 2 
539 04 116,925 670,073 Comptes a recevow Kt) 
60 13,125 17,091 K 
28,564 20.0 4,714,295 10,526,925 32 
143,121 100.0 38,826,828 84,801,389 33 
377 03 74,486 191,477 44 
38,752,342 84,609,912 35 


ey. ee 


TABLE 9. Market Value of assets, by Type of Organization, 1983 


Municipalities Provincial Crown Federal Crown Educational Religious 
and municipal corporations and corporations and and 
enterprises government government charitable 
agencies agencies 
Assets Municipalites Societes de la Societés de la Enseignement Societes 
et entreprises Couronne et Couronne et religieuses 
municipales organismes du organismes du et de bien- 
gouvernement gouvernement faisance 
(au niveau (au niveau 
provincial) fédéral) 
Investment in pooled funds of trust 
companies: 
Equity fund (stock fund) 6,745 
Fixed income fund (bond fund) 4,383 
Diversified fund - 
Mortgage fund 16,532 
Real estate fund 11,567 
Foreign funds 11,418 
Other funds = 
Total 214,679 126,187 144,423 23,072 50,646 
Mutual and investment funds 243,185 7,188 87,144 38,068 156 
Segregated and deposit administration funds 65,171 - 113,745 - - 
of companies 
Bonds: 
Government of Canada 781,119 1,327,094 1,358,011 699,103 281,973 18,532 
Provincial government 3)111,123 3,953,801 545,276 7,714,165 219,426 38,712 
Municipal, school boards, etc. 1,047,986 388,461 48,971 211,106 25,925 24,224 
Other Canadian 794,013 875,500 662,413 598,880 411,053 65,901 
Non-Canadian 3,680 8,704 32,745 6,076 662 25 
Total 5,737,920 6,553,560 2,647,416 9,229,330 939,039 210,394 
Stocks: 
Canadian, common 1,602,341 2,529,542 2,268,533 1,070,578 177,478 
Canadian, preferred 35,117 166,489 94,899 44,627 5,710 
Non-Canadian, common 573,525 326,890 725,693 232,330 30,580 
Non-Canadian, preferred 1 224 - 485 60 
Total 2,210,983 3,023,144 3,089,125 1,348,020 1,225,817 213,828 
Mortgages: 
Insured residential (NHA) 719,208 624,872 363,076 194,626 117,559 33,252 
Conventional 347,874 255,999 404,663 120,257 119,709 14,916 
Total 1,067,082 880,871 767,739 314,883 237,268 48,168 
Real estate and lease-backs 230,123 141,511 429,454 59,362 61,992 13 
Miscellaneous: 
Cash on hand, in chartered banks, 570,224 997,714 146,453 493,920 13,056 
including bank term deposits 
Trust company deposits, including 17,099 15,783 27,550 26,867 2,628 
guaranteed investment certificates 
Other short-term investments 512,596 432,327 338,554 377,722 27,992 
Accrued interest and dividends receivable 225,636 257,874 103,439 311,449 4,740 
Accounts receivable 209,227 37,660 57,812 228,354 2,199 
Other assets 110 232 2 1,540 - 
Total 1,534,891 1,741,590 673,810 1,439,352 267,267 50,614 
Total assets 1,304,033 2,474,052 7,706,900 2,792,524 573,819 
Debts and amounts payable 9,795 36,957 16,096 1,172 
Net assets 99.7 112,464,257 7,669,943 2,776,428 572,647 


2.6 


8.4 


2.3 


05 
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TABLEAU 9. Valeur marchande de |'actif, selon le genre d’organisme, 1983 


Placements dans des caisses communes des sociétées 
de fiducie 


788,142 Avow (capital-actions) 


10.1 593,331 Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
06 17,926 3 
97 747,925 4 
03 90.754 5 
13 259,374 6 

= 19,964 : 

29.4 2,517,417 8 
29 657,130 

- 1,438,993 Caisses séparées et administration des dépdts des 10 
societés d’assurance 

88 5,927,664 10,603,814 " 

61 2,922,320 18,637,754 12 

34 279,446 2,098,838 13 

43 3,790,421 7,297,970 4 

43 104,099 163,110 15 

27.0 13,023,951 38,801,485 16 
14.5 177,751 Ordinaires, de sociétés canadiennes 17 
06 5,608 Privilegiées, de societés canadiennes 18 
40 32,071 34 Ordinaires, de societés étrangéres 19 

- - - Privilegiées, de societes étrangeéres 20 

19.1 215,430 21 
1 117,260 22 
13 42,352 23 
24 159,612 24 
05 9.633 Biens-fonds et tenures 4 bail 2 

Oners 
95 1,103,270 Encaisse dans les banques 4 charte, y compris 26 
depots bancaires 4 terme 
27 450,689 Dépdts dans les socétés de fiduce, y compris 27 
les certificats de placements garantis 
5.0 2,604,954 Autres placements 4 court terme 28 
1.2 514.419 intéréts courus et dividendes 4 recevow 29 
03 116,925 Comptes a recevow cH] 
12,346 3 

18.8 4,802,602 32 

100.0 43,645,091 
02 74,486 


43,570,605 
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TABLE 10. Income and Expenditures, by Size of Pension Funds, 1983 


$ 5,000,000- 
24,999,999 


Income and 
expenditures 


Income: 


1 | Employee contributions 116,392 11.0 
2 | Employer contributions 301,508 21.5 
3 417,899 39.5 
4 | Investment income 136,242 467,274 44.2 
5 | Realized profit on sale of securities 20,887 142,603 13.5 
6 | Transfers from other pension plans 23,039 2.2 
7 | Miscellaneous 6,346 06 
8 52,731 639,262 60.5 
9 | Total income 116,108 301,811 1,057,161 100.0 
Expenditures: 
10 | Pension payments out of fund 143,105 57.5 
11 | Cost of pensions purchased 25,994 10.4 
Cash withdrawals on: 
12 | Death 3,335 1.3 
13 } Separation 4,020 40,399 16.2 
14 | Discontinuation of plan 33,451 490 0.2 
15 | Change of funding agency 121,897 1,419 4.0 1,482 0.6 
16 | Total 159,373 16,176 45,706 18.4 
17 | Administration costs 20,559 8.3 
18 | Realized loss on sale of securities 905 0.4 
19 | Other expenditures 12,685 5 


20 | Total expenditures 187,242 


ot? = 


TABLEAU 10. Revenu et depenses, selon l'importance des caisses de retraite, 1983 


173,859 


2,137,611 2,491,523 


476,657 25.3 3,193,360 4,123,073 2 
650,517 35 3 
831,298 441 5,932,907 Revenu de placement “4 
369,315 19.6 1,076,777 Benetice réalisé sur la vente de titres 5 
31,173 17 113,322 Transterts d'autres regimes de retraite 6 
1,840 01 9,226 7 
1,233,626 65.5 7,132,233 8 
1,684,143 100.0 12,463,203 15,842,254 Z) 
Dépenses 
329,354 728 3,051,717 Versements de rentes puiseés dans la caisse 10 
17,720 3.9 119,404 Cout des rentes achetees 1 
Retraits en especes sur 
4,592 1.0 12 
53,097 11.7 13 
2 “4 
16,551 3.7 15 
74,242 16.4 16 
28,473 63 Frais CS adrrenestration 17 
762 0.2 Perte subies sur la vente Ge titres 18 


Autres depenses 


+18 


TABLE 11. Book Value of Assets, by Size of Pension Funds, 1983 


$99,999 
and under 


$99,999 
et moins 


Investment in pooled funds of trust companies: 


93,271 
101,451 18.4 
3,106 
76,378 0.7 

3,787 0.7 
13,179 2.4 
4,775 
295,948 


232,057 
247,543 
5,499 
133,515 
13,245 0.8 
39,790 
6,796 
678,445 


Equity fund (stock fund) 
Fixed income fund (bond fund) 
Diversified fund 


Mortgage fund 


Real estate fund 


Foreign funds 
Other funds 
Total 


15,258 75,093 


Mutual investment funds 


Segregated and deposit administration funds of insurance 1,095 15,947 


companies 


Bonds: 


28,383 5:2 
11,314 

8,029 1:5 
21,473 3.9 
429 
69,627 12.6 


160,170 
84,509 

39,720 2.4 
102,253 
2,052 
388,704 


Government of Canada 


Provincial government 


Municipal, school boards, etc. 
Other Canadian 


Non-Canadian 
Total 


Stocks: 


192,718 
14,064 
31,864 
352 


Canadian, common 


Canadian, preferred 


Non-Canadian, common 


Non-Canadian, preferred 


21 | Total 238,998 
Mortgages: 
22 | Insured residential (NHA) 
23 | Conventional 
24 | Total 
25 | Real estate and lease-backs 
Miscellaneous: 
26 | Cash on hand, in chartered banks, including bank 84,680 
term deposits 
27 | Trust Company deposits, including guaranteed 65,035 
investment certificates 
28 | Other short-term investments 54,103 
29 | Accrued interest and dividends receivable 16,145 
30 | Accounts receivable 6,413 0.4 
31 | Other assets 703 
32 | Total 134,945 227,079 
33 | Total assets 550,831 1,663,567 
34 | Debts and amounts payable 1,132 2,865 


35 | Net assets 549,699 1,660,703 99.8 


$ 5,000,000- 
24,999,999 


250,749 44 
247,671 43 
7,227 01 
238,271 4.2 
20,182 0.4 
73,579 1.3 
6,145 01 
843,818 14.8 
122,466 2.1 
76,003 1.3 
942,254 16.5 
459,234 8.0 
172,232 3.0 
579,471 10.1 
23,191 0.4 
2,176,381 38.1 
1,286,754 22.5 
57,441 1.0 
222,664 3.9 
2,695 = 
1,569,555 27.5 
100,229 1.8 
99,350 uler A 
199,579 3.5 
10,514 0.2 
208,476 3.6 
140,849 2.5 
269,862 47 
71,266 He 
22,160 0.4 
3,543 0.1 
716,155 12.5 
5,714,470 100.0 
16,162 0.3 
5,698,309 99.7 


ee 


TABLEAU 11. Valeur comptable de I'actif, selon l'importance des caisses de retraite, 1983 


396,450 


1,694,991 
943,064 
131,286 

1,144,619 

31,132 

3,945,091 


2,727,801 
102,060 
568,721 

1,322 

3,399,903 


251,405 


95,036 


753,718 
131,357 
27,286 
4,469 


1,263,271 


10, 100,800 


16.613 
10,084,188 


82,805 
25,114 
931 
269,357 
96,040 
101,704 


736,326 
680,480 
25,549 
857,491 
157,737 
286,430 
18,415 
2,762,428 


575,951 


836,546 


370,417 


1,056,518 1,546,012 


Caisses séparées et administration des dépdts des sociétées 
d' assurance 


Obligations 


16.8 7,648,680 10,475,466 Gouvernement du Canada 
93 17,222,019 18,720,240 Gouvernements provinciaux 
13 1,826,551 2,177,931 Municipalités, commissions scolaires, etc 
11.3 5,592,024 7,440,090 Obligations d'autres organismes canadiens 
03 103,138 01 159,944 Obligations d'organismes étrangers 
39.1 32,392,412 38,973,672 46.0 | Total 
Actions 
27.0 12,728,456 16,959,593 Ordinaires, de societés canaciennes 
1.0 518,960 695,233 Privilégibes, de sociélés canaciennes 
56 3,252,264 4,078,396 Ordinaires, de socielés étrangéres 
4,363 8,749 Privilégibes, de sociétés étrangéres 
33.7 16,504,043 21,741,972 Total 
Hypothéques 
20 3,613,756 Assurées sur I'habitation (LNH) 
24 2,333,204 
45 5,946,960 
04 1,724,278 Biens-fonds et tenures 4 bail 
Divers 
25 2,765,696 Encaisse, dans les banques 4 charte, y compris 
depots bancaires 4 terme 
09 128,243 Dépdts dans les soci#tés de fiducie, y compris 
les certificats de placement garantis 
75 3,421,077 Autres placements 4 court terme 
13 1,244, 902 Intéréts courus et dividendes & recevow 
03 611,384 Comptes 4 recevow 
7,858 
12.5 8,179,160 
100.0 66,749,738 
02 154.682 


66,595,055 


ef 
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TABLE 12. Market Value of Assets, by Size of Pension Funds, 1983 


$99,999 

and under $100,000- $1,000,000- $ 5,000,000- 
999,999 4,999,999 24,999,999 

$99,999 

et moins 


Investment in pooled funds of trust companies: 


Equity fund (stock fund) 4,081 125,953 322,428 343,609 5.5 
Fixed income fund (bond fund) 2,384 103,653 250,355 251,625 4.0 
Diversified fund 42 i 3,603 a 6,023 R 8,175 0.1 
Mortgage fund 4,567 79,855 140,110 : 248,312 3.9 
Real estate fund 69 ; 3,917 } 13,658 t 20,484 0.3 
Foreign funds 315 i 16,254 ; 50,767 3 91,176 1.4 
Other funds 240 : 5,087 ; 7,186 ; 6,675 0.1 
Total 11,698 338,322 790,525 970,055 15.4 


Mutual and investment funds 869 19,585 . 94,963 S 143,712 2.3 


Segregated and deposit administration funds of insurance Mee F 18,416 . 85,529 1.4 
companies 


Bonds: 


Government of Canada i ‘ 162,139 y 959,690 15.2 
Provincial government \ 3 84,221 . 461,856 7.3 
Municipal, schoo! boards, etc. F ; 39,626 170,008 PATA 
Other Canadian : : 100,695 Z 577,298 9.2 
Non-Canadian r 2,053 3 24,050 0.4 
Total \ 388,733 2,192,902 34.8 


Stocks: 


Canadian, common . : 243,692 1,631,139 25.9 
Canadian, preferred H 5 15,918 E 65,459 1.0 
Non-Canadian, common F i 38,762 : 271,643 43 
Non-Canadian, preferred 413 3,671 0.1 
Total i i 298,785 1,971,911 31.3 


Mortgages: 


Insured residential (NHA) Y k 14,049 E 101,627 1.6 
Conventional it y 23,230 : 100,136 1.6 
Total i I 37,278 K 201,763 3.2 


Real estate and lease-backs K 1,787 10,707 0.2 


Miscellaneous: 
Cash on hand, in chartered banks, including bank i 68,704 R 84,680 208,476 3.3 
term deposits 


Trust Company deposits, including guaranteed - 37,507 : 68,825 3 150,290 2.4 
investment certificates 


Other short-term investments 5 23,602 H 54,114 a 271,731 4.3 
Accrued interest and dividends receivable i 4,672 x 16,145 Gi 71,266 ‘Al 
Accounts receivable : 2,638 i 6,413 F 22,160 0.4 
Other assets y 496 i 712 3,301 01 


Total i 137,618 b 230,889 R 727,222 11.5 
Total assets 605,873 1,861,377 6,303,800 100.0 


Debts and amounts payable ( 1,132 ES 2,865 b 16,162 0.3 
Net Assets 604,741 1,858,513 6,287,637 99.7 


« 25 « 


TABLEAU 12. Valeur marchande de I'actif, selon importance des caisses de retraite, 1983 


1,708,431 
943,689 
129,013 

1,142,287 

33,559 

3,956,978 


3,538,481 
119,811 
718,275 

1,476 

4,378,042 


16,613 


Placements dans des caisses communes des sociétés de 
fiducie: 


08 120,343 Avou (capital-actions) 1 
05 25,911 Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
0.1 1,071 3 
13 280,551 a 
02 97,226 5 
07 120,360 6 
2 2 7 
3.6 645,463 8 
26 497,657 a 
3.9 1,190,584 Caisses séparées et administration des dépdt des societes 10 
d'assurance 
15.2 7,743,757 10,603,814 "1 
84 17,136,644 18,637,754 12 
11 1,751,874 2,098,838 13 
10.2 5,456,859 7,297,970 14 
03 103,015 163,110 15 
35.3 32,192,150 38,801,485 16 
315 16,998,797 22,441,006 Ordinaires, de sociétés canadiennes 17 
11 604,218 808,368 Privilegees, de societés canadiennes 18 
64 4,124,667 5,156,777 Ordinaires, de sociétés étrangéres 19 
4,916 10,493 Privilégiées, de sociétes étrangéres 20 
39.0 21,732,598 28,416,644 Total 21 
Hypothéques 
18 3,632,929 Assurées sur I'habitation (LNH) 22 
22 2,316,688 23 
4.0 5,949,616 24 
04 1,857,516 Biens-fonds et tenures 4 bail 25 
Divers 
2.2 2,765,696 3,383,005 Encaisse, dans les banques 4 charte, y compns 26 
Gépdts bancaires a terme 
09 194,861 551,810 Dépdts dans les societés de fiducie, y compris 27 
les certificats de placement garantis 
6.7 3,428,257 4,533,480 Autres placements 4 court terme 28 
1.2 1,244,902 1,468,487 intéréts courus et divxdendes 4 recevow 2 
0.2 611,384 670,073 Comptes 4 recevow 30 
7,199 16,518 Autres éléments d’actit 3) 
11.3 8,252,301 10,623,372 32 
100.0 72,317,883 92,335,773 33 
0.1 154,682 191,477 cat 
3% 


72,163,200 92,144,296 


Seba 


TABLE 13. Book Value of Assets by Type of Benefits, 1983 


Defined benefit - Prestations determinées 


Final earnings(1) Career average Flat benefit 
earnings 
Total 
Salaire final(1) Salaire moyen de Montant fortaitaire 
la carriére 

Investment in pooled funds of trust companies: 
Equity fund (stock fund) 293,328 : 203,060 : 129,137 : 625,524 0.8 
Fixed income fund (bond fund) 252,496 ; 198,598 : 133,628 : 584,721 0.7 
Diversified fund 7,528 4,943 y 657 -- 13,128 
Mortgage fund 335,360 ; 204,827 ; 239,046 B 779,233 1.0 
Real estate fund 94,618 } 35,275 : 23,122 B 153,014 0.2 
Foreign funds 159,860 K 67,425 H 43,762 : 271,047 0.3 
Other funds 8,881 4,177 - 2,993 16,051 -- 
Total 1,152,071 é 718,304 A 572,344 5 2,442,718 3.0 
Mutual and investment funds 378,081 ! 115,812 5 222,228 5 716,121 0.9 
Segregated and deposits administration funds of insurance 800,369 e 297,597 fe 343,835 : 1,441,800 1.8 

companies 
Bonds: 
Government of Canada 6,997,755 1,369,346 1,677,224 10,044,325 12.3 
Provincial governments 16,827,563 699,958 : 855,292 f 18,382,813 22.6 
Municipal, school boards, etc. 1,762,031 é 258,493 : 88,041 4 2,108,565 2.6 
Other Canadian 5,248,829 i 1,050,841 697,899 : 6,997,569 8.6 
Non-Canadian 89,408 y 25,640 } 36,676 ; 151,724 0.2 
Total 30,925,586 a 3,404,277 \< 3,355,132 : 37,684,996 46.3 
Stocks: 
Canadian, common 11,168,001 2,517,355 2,633,718 16,319,074 20.1 
Canadian, preferred 467,996 f 81,724 : 107,331 : 657,051 0.8 
Non-Canadian, common 2,912,488 : 601,858 i 397,209 : 3,911,556 4.8 
Non-Canadian, preferred 3,944 - 1,615 - 2,990 8,549 = 
Total 14,552,429 k 3,202,553 3,141,248 z 20,896,230 25.7 
Mortgages: 
Insured residential (NHA) 3,026,642 : 358,031 : 405,214 3,789,887 47 
Conventional 2,034,796 214,513 } 369,108 : 2,618,417 3.2 
Total 5,061,438 . 572,545 7 774,321 5 6,408,304 7.9 
Real estate and lease-backs 1,526,876 A 126,960 : 96,723 4 1,750,559 2.2 
Miscellaneous: 
Cash on hand, in chartered banks, including bank 2,794,727 4 299,295 F 167,033 ; 3,261,054 4.0 

term deposits 
Trust Company deposits, including guaranteed 209,892 A 61,615 A 141,752 A 413,259 0.5 

investment certificates 
Other short-term investments 3,038,859 4 649,065 k 591,686 i 4,279,610 5.3 
Accrued interest and dividends receivable 1,161,999 : 128,450 E 132,230 é 1,422,679 1.7 
Accounts receivable 600,800 36,037 i 15,719 : 652,556 0.8 
Other assets 8,801 3,431 4,227 -- 16,459 -- 
Total 7,815,077 x 1,177,893 i 1,052,647 A 10,045,617 12.3 
Total assets 62,211,928 9,615,939 9,558,478 i 81,386,345 100.0 
Debts and amounts payable 151,324 if 19,665 é 4,605 - 175,594 0.2 
Net assets 62,060,604 9,596,274 f 9,553,873 81,210,751 99.8 


q Includes final average earnings and average best earnings. 
(2) Includes money purchase and profit sharing. 


TABLEAU 13. Valeur comptabie de I'actif selon le genre de prestation, 1983 


338,744 
299,168 
37,932 
361,128 
3,553 


1,040,525 


475,133 
28,173 
126,165 
201 


629,671 


89,586 
73,030 


162,616 


11,832 


391,624 


2,603,796 


9,422 
2,594,374 


(1) C+inctus les regimes saiaire moyen de fin de carnére et salaire maximal moyen. 
(2) Cé-inclus les regimes d’achat et participation aux benefices. 


13.0 
11.5 


13.9 


18.2 


15.0 


100.0 


O4 
99.6 


$'000 


91,684 


811,248 


6,461 
804,788 


114 


10.0 


Total 


10,475,467 
18,720,241 
2,177,931 
7,440,090 
159,944 


38,973,672 


16,959,592 
695,233 
4,078,397 
8,750 


21,741,971 


Eléments d'actits 


Placements dans des caisses Communes des sociétés de 
fducie 


Avow (capital-actions) 
Fonds de revenu fixe (obligations) 


Caisses séparées et administration des depdts des socittes 
d'assurance 


Obtigations: 


Ordinaires, de societés canadiennes 
Privilegiées, de societés canadiennes 
Ordinaires, de societes étrangéres 
Privilegiées, de sociétés étrangeres 


Total 


Hypothéques 


Assurées sur I"habrlation (LNH) 


Encaisse, dans les banques a charte, y compris 
dépdts bancaires 4 terme 


Depots dans les soci#tés de fiducie, cy Cornpris 
les certificats de placement garantis 


Autres placements 4 court terme 
Intéréts Courus et Gividendes 4 recevowr 


Comptes a recevowr 


vn oO we ON 
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TABLE 14. Market Value of Assets by Type of Benefits, 1983 


Defined benefit - Prestations déeterminées 


Career average Flat benefit 


earnings 


Assets Final earnings(1) 


Salaire final(1) Salaire moyen de Montant forfaitaire 
la carriére 


No. 


Investment in pooled funds of trust companies 


177,713 
135,500 
789 
250,309 
23,455 
55,940 
3,242 


397,003 
257,873 
8,433 
352,078 
96,200 
195,538 
9,752 


282,283 
200,557 1.9 
5,369 = 
216,064 
35,717 
83,256 
4,583 


Equity fund (stock fund) 
Fixed income fund (bond fund) 
Diversified fund 

Mortgage fund 


Real estate fund 


Foreign funds 
Other funds 


646,948 


Total 1,316,877 2.0 827,828 


152,452 261,195 


Mutual and investment funds 486,521 


893,109 339,245 392,590 


Segregated and deposits administration funds of insurance 
companies 


Bonds: 


7,084,015 
16,750,645 
1,697,786 
5,139,373 
90,405 


1,387,670 
697,399 
247,276 
1,034,397 
26,720 


1,695,542 
850,515 
86,029 
687,416 
37,520 


Government of Canada 


Provincial governments 


Municipal, school boards, etc. 
Other Canadian 


Non-Canadian 


3,357,022 


Total 30,762,224 45.8 3,393,462 


Stocks: 


3,314,304 
93,897 
760,211 
2,052 


3,425,204 
125,018 
491,995 
3,536 


14,847,494 
545,585 
3,691,464 
4,657 


Canadian, common 


Canadian, preferred 


Non-Canadian, common 


Non-Canadian, preferred 


4,045,753 


Total 19,089,200 28.4 4,170,463 


Mortgages: 


360,118 
214,307 


409,698 
372,923 


3,040,883 
2,016,903 


Insured residential (NHA) 
Conventional 


Total 5,057,786 574,426 782,621 


138,829 106,908 


Real estate and lease-backs 1,637,760 


Miscellaneous: 


2,794,727 299,295 167,033 


Cash on hand, in chartered banks, including bank 
term deposits 


Trust Company deposits, including guaranteed 282,464 63,516 149,680 


investment certificates 


593,264 
132,230 
15,719 
3,925 


3,045,232 
1,161,999 
600,800 
8,424 


650,614 
128,450 
36,037 
3,559 


Other short-term investments 


Accrued interest and dividends receivable 


Accounts receivable 


Other assets 


1,061,850 


Total 7,893,646 1,181,470 


10,778,173 10,654,888 


Total assets 67,137,123 100.0 


151,324 
66,985,799 


19,665 
10,758,508 


4,605 
10,650,283 


Debts and amounts payable 


Net assets 


(1) Includes final average earnings and average best earnings. 
(2) Includes money purchase and profit sharing 


Total 


$'000 


856,999 
593,931 

14,591 
818,451 
155,372 
334,734 

17,576 


2,791,653 


900,169 


1,624,944 


10,167,228 
18,298,559 
2,031,091 
6,861,186 
154,645 


37,512,709 


21,587,002 
764,500 
4,943,670 
10,245 


27,305,416 


3,810,699 
2,604,133 


6,414,832 


1,883,497 


3,261,055 


495,660 


4,289,110 
1,422,679 
652,556 
15,907 


10,136,965 


88,570,184 


175,594 
88,394,590 


%o 


11.5 
20.7 


TABLEAU 14. Valeur comptable de |'actif selon le genre de prestation, 1983 


343,529 
302,761 
37,940 
358,762 
3,798 


1,046,789 


637,050 
32,430 
161,562 
249 


831,291 


90,105 
72,663 


162,768 


12,753 


89,831 


52,903 


201,932 
35,588 


(1) Chinclus les régimes salaire moyen Ge fin de carnére et salaire maximal moyen 
(2) Crinclus les regimes d’achat et particpavon aux bénéfices. 


10.6 


10,603,815 
18,637,753 
2,098,839 
7,297,970 
163,111 


38,801,486 


Placements dans des caisses communes des sociétés de 


fixducie: 


Avoir (capital-actions) 
Fonds de revenu fixe (obligations) 


Caisses séparées et administration des dépdts des sociétés 


d'assurance 


Ordinaires, de sociétés canadiennes 
Privilegiées, de sociétés canadiennes 
Ordinaires, de sociétés étrangéres 
Privilégiées, de sociétes étrangeéres 


dépdts bancaires a terme 


Depots dans les sociétés de fiducie, y compris 
les certificats de placement garantis 


Autres placements 4 court terme 


intéréts courus et dividendes & recevomwr 


Comptes a recevoir 


Encaisse, dans les banques 4 charte, y compris 
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Appendix | 


Pooled Pension Funds of Trust Companies 


The data compiled in Text Table Q show the asset 
profile of pooled pension trust funds administered and 
offered to the public by 14 trust companies in Canada. 


Generally, pooled pension trust funds are intended to 
provide an opportunity for the small pension funds to 
maintain a more varied portfolio of investments and to 
have access to experienced management, investment 
counselling and other expertise usually available only to 
larger funds. However, some of the larger funds also 
make use of pooled funds for investment purposes. 


To more adequately serve the diverse needs of numer- 
ous small funds a number of trust companies have 
introduced a variety of pooled funds. These permit each 
pension fund to build up an effectively balanced invest- 
ment mix tailored to its own special objectives and 
pension philosophy. For example, trust companies offer 
such diverse pooled funds as Fixed Income Fund, Gov- 
ernment Bond Fund, Equity or Common Stock Fund, 
Conventional Mortgage Fund, NHA Mortgage Fund and 
American Equity Fund. 


It is interesting to note that in 1983 the proportion of 
these pooled funds invested in equities was almost equal 
to the proportion invested in mortgages. Morgages tradi- 
tionnally represented by far the largest component of 
these assets, but in recent years they have declined 
(from a high of 52.1% at book value in 1978 to the 
present 31.9%). Investments in equities have increased 
at the same time from a low of 19.7% in 1980 to 29.4% 
in 1983. Bonds, on the other hand, have changed very 
little over this period of time and have averaged at 
approximately 20% of total assets. 


Appendice | 


Caisses de retraite en gestion commune des sociétes 
de fiducie 


Les données compilées au tableau explicatif Q montrent le 
profil de l’actif des caisses de retraite en gestion commune qui 
sont administrees et offertes au public par 14 sociétes de fiducie 
au Canada. 


Reégle générale, les caisses de retraite en gestion commune 
offrent aux petites caisses de retraite la possibilite de détenir un 
portefeuille de placements plus varie et de consulter, comme 
seules peuvent le faire habituellement les grandes caisses, des 
gestionnaires chevronnes, des conseillers en placements et 
d'autres spécialistes. Toutefois, quelques-unes des caisses les 
plus importantes ont egalement recours aux Caisses en gestion 
commune pour leurs placements. 


Pour mieux repondre aux differents besoins des nombreuses 
petites caisses, des societes de fiducie offrent maintenant un 
eventail de caisses en gestion commune. De cette fagon, chaque 
caisse de retraite peut avoir un portefeuille de placements bien 
equilibré et conforme a ses objectifs et a ses principes de base 
en matiere de retraite. Les societes de fiducie offrent une gamme 
de caisses en gestion commune, par exemple les caisses a 
revenus fixes, les caisses d’obligations du gouvernement, les 
caisses de placements en actions privilegiées ou ordinaires, les 
caisses de placements hypothécaires ordinaires, les caisses de 
placements hypothécaires relevant de la LNH et les caisses de 
placements en actions de societes ameéricaines. 


Fait interessant a noter, en 1983, la proportion de ces caisses 
de retraite en gestion commune investie en capital-action était a 
peu pres egale a celle investie en hypotheques. Les hypotheques 
ont longtemps represente la plus grande porportion de |'actif de 
ces caisses, sauf ces dernieres années ou elles avaient diminue 
(passant d'un sommet de 52.1% de |'actif en valeur comptable 
en 1978 a 31.9% presentement). Durant la méme période les 
investissements en capital-action ont augmente, passant de 
19.7% en 1980 a 29.4% de I'actif total en 1983. Les obligations 
quant a elles ont trés peu varie durant cette periode et ont 
representé en moyenne 20% de |'actif total. 


So] 


TEXT TABLE Q. Distribution of Assets in Pooled Funds of Trust Companies, 1983 


TABLEAU EXPLICATIF Q. Répartition de l’actif des caisses communes des sociétés de fiducie, 1983 


Assets Book value Market value 


Elements d'actif Valeur comptable Valeur marchande 


% 


Bonds - Obligations: 


Government of Canada - Gouvernement du Canada 291,760 296,445 9.9 
Provincial governments - Administrations provinciales 88,002 89,007 3.0 
Municipal, school boards, etc. - Administrations municipales, 

commissions scolaires, etc. 5,586 5,793 0.2 
Other Canadian - Obligations d'autres organismes canadiens 143,732 144,447 48 
Non-Canadian - Obligations d'organismes étrangers 3,421 4,553 01 
Total 532,501 540,245 18.0 
Stocks - Actions: 
Canadian, common - Ordinaires, de societés canadiennes 538,033 720,853 24.0 
Canadian, preferred - Privilegiées, de societes canadiennes 20,709 27,873 0.9 
Non-Canadian, common - Ordinaires, de sociétés étrangeres 244,738 292,651 9.7 
Non-Canadian, preferred - Privilegiees, de societes étrangeres 1,647 1,823 0.1 
Total 805,122 1,043,200 34.7 
Mortgages - Hypotheques: 
Insured residential (NHA) - Assurées sur |’habitation (LNH) 233,746 237,334 79 
Conventional - Ordinaires 639,935 653,185 21.8 
Total 873,681 890,519 29.7 
Real estate and lease-backs - Biens-fonds et tenures a bail 141,789 143,663 48 
Miscellaneous - Divers: 
Cash on hand and in chartered banks - Encaisse et depots dans 

les banques a charte 142,719 142,719 47 
Short-term investments - Placements a court terme 220,843 220,827 7.3 
Accrued interest and dividends receivable - Interéts courus 

et dividendes a recevoir 15,776 15,776 05 
Accounts receivable - Comptes a recevoir 4,579 4,579 0.2 
Other assets - Autres elements diactif 47 47 -- 
Total 12.8 
Assets - Total - Actif 2,737,057 3,001,575 100.0 


Appendix Il 


Segregated funds of Insurance Companies 


Segregated funds, which allow insurance companies 
to diversify their pension business by offering clients a 
medium for unrestricted investment of pension funds, 
were first introduced in Canada in 1961. In that year 
federal insurance laws were amended permitting insur- 
ance companies to invest pension contributions in equi- 
ties, providing these funds were segregated from regular 
life insurance and annuities business. These funds per- 
mitted under Section 81(5) of the Canadian and British 
Insurance Companies Act' have grown at a very rapid 
rate. Under this authority insurance companies provide 
not only pooled or commingled funds for investment 
purposes, but also complete investment services in 
equities, mortgages, etc., for individual pension plans. 


The data in Text Table R, taken from the Statistics 
Canada quarterly publication Financial Institutions, Fi- 
nancial Statistics (Catalogue 61-006), show the distri- 
bution of the assets of these funds at market value at 
December 31, 1983. Approximately 95% of the $9.8 
billion in assets was held as reserves for employer- 
sponsored pension plans. Most of the remainder was 
held for Registered Retirement Savings Plans. At 40% of 
total assets, equities represented by far the largest 
portion. Bonds at nearly 27% and mortgages at 14.5% 
were also quite significaant. 


, Also authorized under Section 37(5) of the Foreign Insurance Companies Act 
and Section 139(1) of the Canadian and British Insurance Companies Act 


Appendice Il 


Caisses séparées des compagnies d’ assurance 


L'apparition au Canada des premiéres caisses en gestion 
distincte, qui permettent aux sociétés d’assurance de diversifier 
leurs services en offrant a leurs clients la possibilité d'investir 
sans limite leur caisse de retraite, remonte a 1961. Cette 
année-la, |’administration fédérale a modifié ses lois sur les 
sociétés d'assurance afin que ces derniéres puissent investir 
sous forme d’actions les cotisations versées aux caisses de 
retraite, pourvu que celles-ci soient géreées séparément de 
l'assurance-vie et des rentes. Ces caisses, dont la création est 
autorisée aux termes de |’article 81(5) de la Loi sur les compa- 
gnies d’assurance canadiennes et britanniques', se sont trés vite 
repandues. En vertu de cette loi, les sociétés d’assurance offrent 
non seulement des caisses en gestion commune ou mixte a des 
fins de placement, mais également des services de placement 
complets, par exemple des placements en actions et des place- 
ments hypothecaires, adaptes aux régimes de retraite. 


Les données du tableau explicatif R, provenant de la publica- 
tion trimestrielle de Statistique Canada, /nstitutions financiéres, 
Statistiques financiéres (n° 61-006 au catalogue), montrent la 
répartition de l'actif en valeur marchande des caisses au 31 
décembre, 1983. Environ 95% des $9.8 milliards d’actif etait 
détenu sour forme de reserves au titre des regimes de retraite 
offerts par l'employeur. Les derniers 5% etaient détenus presque 
totalement en regimes enregistres d'epargne retraite. Avec 40% 
du total de |'actif, l'avoir en capital-action representaient de loin 
la plus grande proportion de I'actif total. Les obligations de méme 
que les hypotheques repréesentaient egalement une proportion 
importante de l'actif avec pres de 27% et 14.5% respectivement 
de |'actif total. 


Elles sont également autorisées par | article 37(5) de la Loi sur les compagnies d assurance 
étrangeéres et par l'article 139(1) de la Loi sur les Compagnies d assurance Canadennes et 
britanniques 


“880. = 
TEXT TABLE R. Distribution of Assets in Segregated Funds of Insurance Companies, 1983 


TABLEAU EXPLICATIF R. Répartition de !’actif des caisses séparées des sociétés d’assurance, 1983 


Se ea 
Assets 


Elements d’actif 


$'000 % 

Bonds - Obligations: 
Government of Canada - Gouvernement du Canada 1,293,360 13.2 
Provincial governments - Administrations provinciales 500,330 5.1 
Municipal, school boards, etc. - Administrations municipales, commissions scolaires, etc. 112,514 1st 
Other Canadian - Obligations d’autres organismes canadiens 713,676 7.3 
Total 2,619,880 26.7 
Stocks - Actions: 
Canadian, common - Ordinaires, de sociétés canadiennes 3,369,340 34.3 
Canadian, preferred - Privilegi¢es, de societes canadiennes 93,875 1.0 
Non-Canadian - De societés étrangeres 471,828 4.8 
Total 3,935,043 40.0 
Mortgages - Hypothéques: 
Insured residential (NHA) - Assurées sur I’habitation (LNH) 242,081 25 
conventional - Ordinaires 1,186,259 12.1 
Total 1,428,340 14.5 
Real estate and lease-backs - Biens fonds et tenures a bail 378;t51 3.8 
Miscellaneous - Divers: 
Cash on hand and in chartered banks - Encaisse et depdts dans les banques a charte 430,937 44 
Guaranteed investment certificates and other short-term investments - Certificats de placements 

garantis et autres placements a court terme 838,757 8.5 
Accounts receivable and accruals - Comptes a recevoir et actif couru 155,538 1.6 
Other assets - Autres elements d’actif 39,945 0.4 
Total 1,465,177 14.9 


Assets - Total - Actif 9,826,591 100.0 
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Data in Many Forms ... 


Statistics Canada disseminates data in a variety of forms. 
In addition to publications, both standard and special 
tabulations are offered on computer print-outs, micro- 
fiche and microfilm, and magnetic tapes. Maps and other 
geographic reference materials are available for some 
types of data. Direct access to aggregated information is 
possible through CANSIM, Statistics Canada’s machine- 
readable data base and retrieval system. 


How to Obtain More Information 


Inquiries about this publication and related statistics or 
services should be directed to: 


Pension Section, 
Labour Division, 


Statistics Canada, Ottawa, K1A OT6 (Telephone: 990- 
9900) or to the Statistics Canada reference centre in: 


St. John’s (772-4073) Sturgeon Falls (753-4888) 
Halifax (426-5331) Winnipeg (949-4020) 
Montreal (283-5725) Regina (359-5405) 
Ottawa (990-8116) Edmonton (420-3027) 
Toronto (973-6586) Vancouver (666-3691) 


Toll-free access is provided in all provinces and territo- 
ries, for users who reside outside the local dialing 
area of any of the regional reference centres. 


Newfoundland and Labrador Zenith 0-7037 


Nova Scotia, New Brunswick 


and Prince Edward Island 1-800-565-7192 


Quebec 1-800-361-2831 
Ontario 1-800-268-1151 
Manitoba 1-800-282-8006 
Saskatchewan 1(112)800-667-3524 
Alberta 1-800-222-6400 


British Columbia (South 
and Central) 


Yukon and Northern B.C. 
(area served by 
NorthwesTel Inc.) 


112-800-663-1551 


Zenith 0-8913 


Northwest Territories 
(area served by 
NorthwesTel Inc. ) Call collect 420-2011 


How to Order Publications 


This and other Statistics Canada publications may be 
purchased from local authorized agents and other com- 
munity bookstores, through the local Statistics Canada 
offices, or by mail order to Publication Sales, Statistics 
Canada, Ottawa, K1A OT6. 

1(613)993-7276 


Toronto 
Credit Card only (973-8018) 


Des données sous plusieurs formes ... 


Statistique Canada diffuse les données sous formes diverses. 
Outre les publications, des totalisations habituelles et speciales 
sont offertes sur imprimés d’ordinateur, sur microfiches et 
microfilms et sur bandes magnetiques. Des cartes et d’autres 
documents de référence geographiques sont disponibles pour 
certaines sortes de données. L’acceés direct a des données 
agrégées est possible par le truchement de CANSIM, la base de 
données ordinolingue et le systeme d’extraction de Statistique 
Canada. 


Comment obtenir d’autres renseignements 


Toutes demandes de renseignements au sujet de cette publica- 
tion ou de statistiques et services connexes doivent étre adres- 
sées a: 

Section des pensions, 

Division du travail, 


Statistique Canada, Ottawa, K1A OT6 (telephone: 990-9900) ou 
au centre de consultation de Statistique Canada a: 


St. John’s (772-4073) Sturgeon Falls (753-4888) 


Halifax (426-5331) Winnipeg (949-4020) 
Montreal (283-5725) Regina (359-5405) 
Ottawa (990-8116) Edmonton (420-3027) 
Toronto (973-6586) Vancouver (666-3691) 


Un service d’appel interurbain sans frais est offert, dans toutes 
les provinces et dans les territoires, aux utilisateurs qui habi- 
tent a l’extérieur des zones de communication locale des 
centres regionaux de consultation. 


Terre-Neuve et Labrador Zenith 0-7037 


Nouvelle-Ecosse, _ Nouveau- Brunswick 


et lle-du-Prince-Edouard 1-800-565-7192 


Québec 1-800-361-2831 
Ontario 1-800-268-1151 
Manitoba 1-800-282-8006 
Saskatchewan 1(112)800-667-3524 
Alberta 1-800-222-6400 


Colombie-Britannique (sud 
et centrale) 


Yukon et nord de la C.-B. 
(territoire desservi par la 
NorthwesTel Inc. ) 


Territoires du Nord-Ouest 
(territoire desservi par la NorthwesTel 
Inc.) Appelez a frais vires au 420-2011 


112-800-663-1551 


Zenith 0-8913 


Comment commander les publications 


On peut se procurer cette publication et les autres publications 
de Statistique Canada auprés des agents autorisés et des autres 
librairies locales, par I’entremise des bureaux locaux de Statisti- 
que Canada, ou en écrivant a la Section des ventes des publica- 
tions, Statistique Canada, Ottawa, K1A OT6. 
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Introduction 


This publication provides data on the financial aspects 
of trusteed pension plans for 1984. It is a continuation of 
a series of reports produced since 1957 and presents 
statistics on receipts, disbursements and assets of Cana- 
dian trusteed pension plans. These data are based on a 
survey of all trusteed pension funds in Canada. The 
response from the trustees of these funds contacted in 
the survey was excellent and this co-operation is grate- 
fully acknowledged. 


Other publications produced by the Pensions Section, 
which can be used to compliment the information pro- 
vided here, are Quarterly Estimates of Trusteed Pen- 
sion Funds (Catalogue 74-001, Quarterly) and Pension 
Plans in Canada (Catalogue 74-401, Biennial). Only a 
certain number of key elements of the asset accumula- 
tions of pension funds are included in this report. A 
significant number of additional tabulations are available 
on request. 


Scope and Method of Survey 


Data on trusteed pension funds have been collected 
annually since 1957; a questionnaire is mailed to all 
employers in Canada in both the public and private 
sectors, operating trusteed pension plans with invested 
assets. The survey period covered by this publication is 
the financial year of the pension fund ending anywhere 
from July 1, 1984 to June 30, 1985, although the vast 
majority of plans had a December 31, 1984 year end. 


For purposes of this publication, a trusteed pension 
fund is an arrangement where pension plan contributions 
are deposited with a trustee who is responsible for the 
receipt, disbursement and investment of the funds. The 
trust is a fiduciary relationship in which individuals (at 
least three), a trust company or an incorporated pension 
fund society hold title to the assets of the fund in 
accordance with a written trust agreement for the benefit 
of the plan members. In many cases the individual fund 
may be split amongst different investment managers 
through contractual arrangements with any number of 
trust companies, insurance companies or investment 
counsellors. Specifically excluded from this study are 
those funds that are deposited in total with an insurance 
company under an insurance company contract. These 
funds are regarded as insured funds. Only in those few 
cases where trusteed pension fund managers have 
deposited part of their assets with an insurance company 
are these holdings included in this study. 


Introduction 


La presente publication porte sur les aspects financiers des 
régimes de retraite en fiducie en vigueur en 1984. Elle est la suite 
d'une serie de bulletins publiés depuis 1957 et renferme des 
Statistiques sur les encaissements, les décaissements et |'actif 
des régimes de retraite en fiducie au Canada. Ces données sont 
@tablies a partir des résultats d'une enquéte menée auprés de 
toutes les caisses de retraite en fiducie au Canada. Nous 
remercions sincérement les fiduciaires de ces caisses qui nous 
ont accordé leur entiere collaboration dans le cadre de 
l'enquéte. 


La section des pensions produit également d'autres publica- 
tions qui peuvent étre utilisees comme source d'information 
complementaire a celle qui est fourni ici. Ce sont Estimations 
trimestrielles relatives aux caisses de pensions en fiducie 
(n° 74-001 au catalogue, publication trimestrielle) et Regimes 
de pensions au Canada (n° 74-401 au catalogue, publication 
biennale). Seulement certains aspects particuliers de |'accumu- 
lation de l'actif des caisses de retraite sont inclus dans ce 
bulletin. Un grand nombre de totalisations supplémentaires sont 
disponibles sur demande. Les usagers intéressés a ces données 
sont priés de contacter la section des pensions de la division du 
travail a Statistique Canada. 


Champ et méthode d’enquéte 


Les données relatives aux regimes de pensions en fiducie sont 
recueillies tous les ans depuis 1957; un questionnaire est envoyé 
par la poste a tous les employeurs des secteurs public et privé 
au Canada qui offrent un régime de retraite en fiducie dont les 
Capitaux sont investis. L'année financiére des caisses de retraite 
se terminant entre le 1° juillet 1984 et le 30 juin 1985 a été 
retenue comme période d'enquéte, bien que l'année financiére 
de la tres grande majorite des régimes ait pris fin le 31 décembre 
1984. 


Aux fins de cette étude, on entend par régime de retraite en 
fiducie, une entente en vertu de laquelle les cotisations versées 
a la caisse de retraite sont confiées a un fiduciaire chargé de les 
administrer. Il s'agit d'une relation fiduciaire en vertu de laquelle 
un groupe d’au moins trois particuliers, une société de fiducie ou 
une société de gestion de retraite detiennent, pour le compte des 
participants a un regime, |'actif de la caisse, conformément aux 
dispositions écrites du contrat de fiducie. Dans bien des cas, la 
Caisse est répartie parmi plusieurs gestionnaires de placements 
grace a des ententes contractuelles conclues avec un certain 
nombre de societes de fiducie, de sociétés d'assurance ou de 
conseillers en placements. Les caisses qui sont déposées en 
entier auprés de compagnies d’assurance aux termes d'un 
contrat sont considerées comme des caisses assurées et sont 
speécifiquement exclues de la présente étude. II arrive parfois que 
les administrateurs des caisses confient une partie de |'actif a 
des compagnies d’assurance. Dans ces rares cas, la caisse de 
retraite est inclue dans notre étude. 


Included in this report are funds for employees of the 
three levels of government, school boards, crown corpo- 
rations and agencies, where contributions and other 
income are converted into invested assets, and pension 
payments and other costs are paid out of these funds. In 
some cases provincial statutes limit the investments of 
these assets to government bonds and in two cases the 
assets are held partially or in total in non-marketable 
securities, i.e., bonds issued by the provincial treasurer 
specifically for these funds ($8.3 billion currently). Ex- 
cluded from this study are consolidated revenue arrange- 
ments, where contributions are consolidated with other 
revenue items of the government and payments are 
likewise maje out of such revenue. Consequently, the 
pension arrangements for the federal public service, the 
Armed Forces, the R.C.M.P. and the public service for 
some provinces are excluded. 


Only part of the Quebec based Caisse de depot et 
placement is included in this study. The largest portion of 
the $20.1 billion in aggregate assets under management 
of the Caisse at the end of 1984 consisted of accumu- 
lated reserves of the Quebec Pension Plan. Only $4.9 
billion, that part relating to employer-sponsored pension 
plans, is included here. 


Many large firms have separate pension plans for 
various parts of their operations, such as different geo- 
graphic units, subsidiary or affiliated companies or differ- 
ent classes of employees. In many cases the conttri- 
butions generated by these separate plans are 
consolidated in one fund. This financial survey is not a 
survey of plans, but a survey of funds. Consequently, 
there is a considerable difference in the number of 
reporting units in this survey and the number of trusteed 
pension plans active in Canada. The number of pension 
funds in 1984 was 3,684 compared to the approximately 
4,800 pension plans funded in whole or in part through 
a trusteed fund. 


Dormant funds, i.e. residual assets remaining in the 
fund after a pension plan has been terminated, are 
included in this survey. In 1984 there were 71 dormant 
funds and they held $188.3 million in assets at book 
value. 


This publication is based on data compiled from 
completed returns from 81% of the known universe of 
trusteed pension funds, accounting for 92% of total 
assets. Where previous data were available, information 
for the non-respondents was estimated. Since all non- 
respondents for which no previous data were available 
represented small funds, the few omissions have little 
effect on total assets held by trusteed pension funds. 


Respondents were asked to provide both book and 
market values of their holdings. The method of measure- 
ment of the assets at book and market values is deter- 
mined by the trustees, consequently both book and 
market values may vary from one fund to another. It has 
been argued that the book value should be the purchase 
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La publication renferme des renseignements sur les caisses 
destinées aux employés des trois paliers de gouvernement, des 
conseils scolaires, des sociétés de la Couronne et d’organismes, 
ou les contributions et les autres revenus sont convertis en 
placements et les montants nécessaires au versement des 
prestations de retraite et aux autres depenses sont puises a 
meme la caisse. Dans certains cas, les lois provinciales obligent 
les caisses a investir leur actif dans des obligations des adminis- 
trations publiques et, dans deux cas, |’actif est détenu en partie 
ou en totalite dans des valeurs non négociables, par exemple 
dans des obligations émises par le trésorier de la province 
précisément a l’intention des caisses (ces valeurs s'élévent a 
l'heure actuelle a $8.3 milliards). Nous ne tenons pas compte 
dans la présente étude des regimes liés au fonds de revenu 
consolidé, ol les contributions sont regroupées avec d’autres 
sources de revenu des administrations publiques et les presta- 
tions versees a méme ces revenus. Sont donc exclus les regimes 
de pensions de la Fonction publique féederale, des Forces 
armées, de la Gendarmerie royale du Canada et de la Fonction 
publique de quelques provinces. 


Une partie seulement de la Caisse de depot et de placement 
du Québec est prise en compte dans la présente etude. La 
majeure partie de |’actif global de $20.1 milliards détenu par la 
Caisse a la fin de 1984 se composait de reserves accumulées du 
Regime de rentes du Québec. Nous ne tenons compte ici que de 
la partie de la Caisse qui regroupe les régimes de pensions 
établis a titre continu par l’employeur et dont l’actif n’atteint que 
$4.9 millards. 


Bon nombre de grandes entreprises prévoient des regimes de 
retraite differents selon, par exemple, les regions géographiques, 
les filiales ou les catégories de salaries visés. Dans bien des cas, 
les cotisations a ces régimes distincts sont versees dans un 
fonds consolideé. L’enquéte financiére menée ne porte pas sur les 
regimes offerts, mais sur les caisses de retraite disponibles. En 
consequence, il y a une difference considérable entre le nombre 
d’unités déclarantes et celui des régimes de retraite en fiducie en 
vigueur au Canada. Le nombre de caisses de retraite en 1984 
était de 3,684 alors qu’il existait environ 4,800 regimes de 
pensions administrés en tout ou en partie par une caisse en 
fiducie. 


Les fond inactifs, c.-a.-d. les caisses dont I’actif n’est pas tout 
a fait nul malgré que le régime soit terminé, sont inclues dans 
cette enquéte. En 1984, il existait 71 fonds inactifs qui détenaient 
un actif a la valeur comptable de $188.3 millions. 


Les données publiées sont tirees des questionnaires remplis 
par 81% de I’univers connu des caisses de retraite en fiducie, ce 
qui représente 92% de l’actif total. Chaque fois que c’était 
possible, on a établi des chiffres estimatifs pour les non- 
repondants a partir de données antérieures connues. Etant 
donné que toutes les unités non-répondantes pour lesquelles il 
n’existait aucune donnée antérieure étaient de petites caisses, 
les quelques omissions n’ont eu que peu d’incidence sur l actif 
total des caisses de retraite en fiducie. 


Les repondants devaient déclarer a la fois la valeur comptable 
et la valeur marchande de leurs avoirs. La méthode utilisee pour 
calculer les valeurs comptable et marchande de I'actif des 
fiduciaires est déterminée par les fiduciaires eux-mémes; par 
conséquent, les valeurs comptable et marchande peuvent varier 
d’une caisse a une autre. Certains sont d’avis que la valeur 


price of the investments. However, for practical reasons, 
many fund administrators adjust the book values periodi- 
cally to reflect unrealized gains or losses in the invest- 
ments. Market values may be even more difficult to 
determine. ideally, a market value can be determined 
only after the investment has been sold. Therefore, the 
market value assigned to an investment by the fund 
administrator is based on the assumption that this cur- 
rent value could be realized. 


Virtually all completed returns in the 1984 survey 
showed the book value of the assets. The corresponding 
market values were reported for 79% of these book 
values. In the case of funds invested in marketable 
securities and for which no market values were reported, 
the market values were estimated by assuming that the 
relationship between market and book value was the 
same for the incomplete returns as for the completed 
returns. For the $8.3 billion held in non-marketable 
provincial government bonds, a market value was not 
calculated but the book value was imputed as market. 


For a detailed description of the funding media permit- 
ted under Revenue Canada regulations, consult the 


Revenue Canada, Taxation Information Circular 
72-13R7. 
Relative Importance of Trusteed Pension 
Funds 


The focus of this publication, as was mentioned in the 
Introduction, is on the receipts, disbursements and asset 
portfolios of trusteed pension funds. A brief review of the 
total retirement income support system in Canada and of 
the asset accumulations of pension plans using funding 
instruments other than the trusteed arrangement will 
serve to place these funds in their proper context and 
underline their importance. 


Income support for the elderly in Canada is essentially 
based on a three-tiered system. The first tier is made up 
of the Old Age Security/ Guaranteed Income Supplement 
program (OAS/GIS) providing flat-rated, universal bene- 
fits unrelated to work history. The second tier consists of 
the contributory Canada and Quebec Pension Plans 
(C/QPP) which are earnings-related and comprehensive 
in their coverage of all workers in Canada. Employer- 
sponsored pension plans, registered retirement savings 
plans (RRSPs) and other personal savings are generally 
regarded as the third tier. 


Some elements of this comprehensive retirement 
income system are well supported in terms of extensive 
accumulated savings and reserves, while others have 
limited assets to support the promised pension liabilities. 
OAS/GIS pensions are transfer payments made by the 
government of Canada. 


comptable devrait correspondre au prix d’achat des titres de 
placement. Toutefois, pour des raisons d’ordre pratique, de 
nombreux gestionnaires de caisses rajustent périodiquement la 
valeur comptable de leur actif de fagon 4 prendre en compte les 
pertes ou les gains non réaliseés au titre de leurs placements. La 
valeur marchande est parfois encore plus difficile a fixer. Idéale- 
ment, elle ne devrait étre determinée qu’ aprés la vente des titres 
de placement. Le gestionnaire de caisse doit donc établir la 
valeur marchande d'un placement en fonction de sa valeur 
actuelle en supposant qu'elle pourrait étre réalisée. 


Dans presque tous les questionnaires complétés de |'enquéte 
de 1984, les repondants ont declare la valeur comptable de 
l'actif. Les valeurs marchandes correspondantes ont été décla- 
rees pour prés de 79% de ces caisses. Dans le cas des caisses 
dont I'actif était place dans des valeurs négociables, et pour 
lesquelles les valeurs marchandes n’étaient pas spécifiées, on a 
estime les valeurs marchandes en supposant que le rapport 
entre les valeurs marchande et comptable était le méme pour les 
questionnaires partiellement remplis et pour les questionnaires 
entiérement remplis. Sur les $8.3 milliards détenus dans des 
obligations non negociables des administrations provinciales, on 
n'a pas calcule la valeur marchande mais on |'a remplace par la 
valeur comptable. 


Pour une description détaillee des modes de capitalisation 
autorisés aux termes des Réglements de |'impdét sur le revenu, 
il suffit de consulter la Circulaire d'information n° 72-13R7 de 
Revenu Canada, Impot. 


Importance relative des caisses de pensions en 
fiducie 


Comme on |'a mentionne dans |'introduction, la présente 
publication porte essentiellement sur les encaissements, les 
décaissements et I'actif des caisses de retraite en fiducie. Un 
survol du systeme canadien de revenu de retraite dans son 
ensemble et de l'actif accumule dans des régimes de retraite 
dont la gestion financiére n'est pas fiduciaire permettra de 
connaitre |'importance relative de ces caisses de retraite en 
fiducie. 


Au Canada, l'aide sous forme de revenu pour les personnes 
agees repose essentiellement sur un systeme a trois niveaux. Le 
premier niveau comprend le programme de sécurité de la 
vieillesse/supplement de revenu garanti (PSV/SRG) en vertu 
duquel sont versées des prestations uniformes et universelles ne 
se rattachant pas aux antecédents de travail. Le deuxiéme 
niveau Ccomprend les régimes contributifs de pensions du Canada 
et de rentes du Quebec (RPC/RRQ), qui sont rattachés aux 
gains et auxquels sont admissibles tous les travailleurs du 
Canada. Les régimes de retraite des employeurs, les regimes 
enregistres d'epargne-retraite (REER) et les autres epargnes 
personnelles sont genéralement considérés comme constituant 
le troisieme niveau. 


Certains elements de ce systeme complet de revenu de 
retraite sont bien alimentés en termes d'épargnes et de reserves 
accumuleées, alors que d'autres ont un actif limite pour payer les 
pensions dues. Les rentes du PSV/SRG sont des paiements de 
transfert du gouvernement du Canada. 


Informal personal savings of individual Canadians for 
purposes of retirement income security are extremely 
difficult to measure. Such savings may be in the form of 
equity in homes, bank savings or other personal invest- 
ments. Some employee benefit programs, such as defer- 
red profit sharing plans and thrift or savings plans spon- 
sored by employers, though not intended specifically as 
an opportunity for retirement savings, do in fact serve 
that purpose to a large extent. No data are currently 
available on the accumulated assets in these 
programs. 


ll est extremement difficile de mesurer |’epargne personnelle 
privee des Canadiens aux fins de la seécurite du revenu de 
retraite. Cette e€pargne peut prendre plusieurs formes. Il peut 
s'agir de maisons, de comptes bancaires ou de placements 
personnels. Certains regimes d’avantages sociaux pour les 
employes, comme les régimes de participation differee aux 
bénéfices et les programmes d’épargne parraines par les em- 
ployeurs, servent dans une large mesure a garantir un revenu de 
retraite méme si tel n’est pas leur but premier. Aucune donnée 
n’existe actuellement sur |l’actif accumulé dans ces regimes. 


TEXT TABLE A. Accumulated Reserves, Canadian Retirement Income System, 1984 


TABLEAU EXPLICATIF A. Réserves accumulées au titre du systeme Canadien de revenu de retraite, 1984 


Retirement program 


Programme de retraite 


$'000,000 % 


i 


Canada/Quebec Pension Plans(1) - Régimes de pensions du Canada et de 


rentes du Québec(1) 


Employer-sponsored Pension Plans - Regimes offerts par l’employeur: 


Trusteed - Fiducie 
Insurance companies(2) - Compagnies d’assurances(2) 
Canadian Government Annuities(3) - Rentes sur |’Etat(3) 


Consolidated Revenue Funds(4) - Fonds de revenu consolidés(4) 


Sub-total -— Total partiel 


RRSP’s(5) - REER(5) 
Individual annuities(5,6) - Rentes individuelles(5,6) 


Total 


38,668 15:5 
94,427 37.8 
22,868 Sea 
702 0.3 
50,424 20.2 
168,421 67.5 
38,130 15.3 
4,425 1.8 
249,644 100.0 


i 


(1) Source: Health and Welfare Canada and Quebec Pension Board. 


(1) Source: Santé et Bien-étre social Canada et Regie des rentes du Québec. 

(2) Source: Report of Superintendent of Insurance for Canada; Annual Report on Insurance, Quebec Inspector General of Financial Institutions; and Financial 
Institutions Division, Ontario Ministry of Consumer and Commercial Relations. 

(2) Source: Rapport du surintendant des assurances du Canada; Rapport annuel sur les assurances, Inspecteur général des institutions financiéres du Quebec; 
et Division des établissements financiers, ministére de la Consommation et du Commerce de |’Ontario. 


(3) | Source: Actuarial Services, Employment and Immigration Canada. 


(3) Source: Services de |’actuariat, Emploi et Immigration Canada. 


(4) | Source: Supply and Services Canada and various provincial governments financial reports, adjusted to December 31, 1984. 
(4) | Source: Approvisionnements et Services Canada et divers rapports financiers des administrations provinciales, chiffres corriges au 31 décembre 1984. 
(5) | Source: Financial Institutions, Financial Statistics, Statistics Canada (Catalogue 61-006, Quarterly). RRSP reserves in insurance company general funds are 


estimated. 


(5) Source: Institutions financiéres Statistique financiére, Statistique Canada (n° 61-006 au catalogue, publication trimestrielle). Les reserves des REER dans les 


fonds genéraux des compagnies d’assurance sont estimées. 


(6) Includes life annuities and fixed term annuities. Life insurance company individual annuities are estimated as the remainder of total annuity reserves less group 


reserves and RRSP reserves. 


(6) | Comprend les rentes viagéres et les rentes a echeance fixe. Les rentes viagéres individuelles des compagnies d’assurance ont été estimées. Pour ce faire, 
on a retranché les réserves collectives et les reserves des REER du total des réserves de rentes. 


Text Table A demonstrates the extent to which assets 
have been accumulated in Canada as sources of income 
upon retirement. It also shows the important role of 
trusteed pension funds in the formal retirement income 
savings structure in Canada. Of the estimated $250 
billion in reserve at the end of 1984 under the various 
retirement programs, $168.4 billion are reserves to meet 
future pension benefit payments under the 17,700 em- 
ployer-sponsored pension plans in Canada and the 
largest share ($94.4 billion) is held in trusteed funds. 


Le tableau explicatif A illustre l’importance de |’actif accumule 
comme source de revenu de retraite au Canada. II fait egalement 
ressortir la place importante qu’occupent les caisses de retraite 
en fiducie dans la structure officielle de l’epargne de retraite au 
Canada. D’aprés les estimations, les reserves accumulees en 
vertu de divers programmes de retraite atteignaient $250 mil- 
liards a la fin de 1984, dont $168.4 milliards étaient destines a 
assurer les futures prestations en vertu des 17,700 regimes de 
retraite établis a titre continu par l’employeur au Canada, la plus 
grande part ($94.4 milliards) etant detenue dans des caisses en 
fiducie. 
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TEXT TABLE B. Employer-Sponsored Plans and Members, by Funding Agency, 1984 
TABLEAU EXPLICATIF B. Regimes offert par I'employeur et participants, selon |'organisme de financement, 1984 


Insurance companies - Societés d’assurance 
Canadian government annuities - Rentes sur IEtat 


Trusteed - Fiducie 


Combination of above - Combinaison des precedents 37 
Government consolidated revenue funds - Fonds de revenu 

console des administrations publiques 15.6 
Total 100.0 


Source: Pension Plans in Canada, Statistics Canada (Catalogue 74-401, Biennial) 
Source: Regimes de pensions au Canada, Statistique Canada (n° 74-401 au catalogue, publication biennale) 


TEXT TABLE C. Estimated Value of Employer-Sponsored Pension Plan Reserves, by Funding Agency, 1970-1984 


TABLEAU EXPLICATIF C. Estimation des reserves au titre des regimes de retraite offerts par l'employeur, 
selon le gestionnaire de la caisse, 1970-1984 


Funding agency - Gestionnaire de la caisse de retraite 


Year Trusteed(1) insurance Canadian Government 
companies(2) Government consolidated 
Annee Annuities(3)r revenue fuwts 4) 
Fiducie(1) Societes Rentes sur Fonds de revenu 
d’assurance(2) rEtat(3yr Consokdé des actress 
trations publqués } 
$'000,000 
1970 11,059 3,683 855 
1971 12.461 4.173 842 
1972 14,050 4.615 837 
1973 16,025 5,338 827 
1974 18,084 6,070 812 
1975 20,962 6.819 603 
1976 24,879 7.880 796 
1977 29,270 8.945 787 
1978 34,894 10,523 777 
1979 42,419 12.239 766 
1980 50,753 14,273 759 28 366 
1981 60,487 15,473 | 747 32.829 
1982 70,541 17,871 733 38.577 
1983 83,064 20,659 720 44.339 
1984 94 427 22.868 p 702 50 424 


(1) Excludes the insurance company portion of trusteed pension funds for funds that have part of their portfolio in deposit administration and/or segregated funds 
of insurance companies. 
(1) Ne comprend pas la portion des caisses de retraite en fiducie gerée par les sociétés d’assurance lorsqu'il s’agit de caisses dont une partie du portefeuille a 
été versée dans des caisses separées et/ou d' administration des depots des sociétes d’assurance 
(2) Sources: Report of Superintendent of Insurance for Canada; Annual Report on Insurance, Quebec Inspector General of Financial Institutions: and Financial 
Institutions Division, Ontario Ministry of Consumer and Commercial Relations. Includes $9.7 billion in segregated funds and $13.1 billion in insurance 
company general funds in 1984 
(2) Sources: Rapport du surintendant des assurances du Canada; Rapport annuel sur les assurances, Inspecteur général des institutions financiéres du Québec. 
et Division des établissements financiers, ministere de la consommation et du commerce de l'Ontario. Comprend $9.7 milliards dans les caisses 
sépareées et $13.1 milliards dans les fonds generaux des sociétes d'assurance en 1984 
(3) Source: Actuarial Services, Employment and Immigration Canada. Data previously published have been revised to include reserves for group terminated 
contracts. 
(3) | Source: Service de I'actuariat, Emploi et Immigration Canada. Les données deja publiées ont été révisées pour inclure les réserves au titre des régimes 
collectifs termineés. 
(4) Sources: Supply and Services Canada and various provincial governments financial reports, adjusted to December 31 year end. Not invested assets, but 
account balances for pension plans in government consolidated revenue accounts. 
(4) | Sources: Approvisionnements et Services Canada et divers rapports financiers des administrations provinciales, chiffres corrigés au 31 décembre Il ne s‘agit 
pas de l'actif place mais plutdt des soldes pour les regimes de retraite dans les comptes des fonds de revenu consolidés des administrations 


publiques 


More than 72% of the 17,700 employer-sponsored 
pension plans in Canada in 1984 were funded through an 
insurance company contract as is shown in Text Table B. 
Most of these plans were small in terms of membership, 
however, and less than 14% of the total members 
belonged to plans funded through insurance company 
contracts. Plans funded on a trusteed basis, on the other 
hand, though only 26.3% of all plans, covered more than 
two-thirds of the members, indicating that large employ- 
ers generally preferred the trusteed arrangement as a 
means of funding their pension plans. Finally, 19 plans for 
government employees were funded through the consoli- 
dated revenue accounts of the government of Canada 
and those of some of the provinces. These 19 plans 
covered 15.6% of all members. 


Text Table C shows how the reserves to provide 
retirement income to members of employer-sponsored 
pension plans have grown, particularly in recent years. 
To avoid double-counting, the reserves for trusteed 
pension plans in this table exclude the amounts depos- 
ited by trusteed fund managers with insurance compa- 
nies under deposit administration and segregated funds 
contracts and held as part of their total asset portfolio 
($1.7 billion in 1984). This amount is included in the 
insurance company reserves. For further information on 
insurance company funds consult the Statistics Canada 
publication Financial Institutions, Financial Statistics 
(Catalogue 61-006, Quarterly). 


Pension plans funded through the consolidated rev- 
enue funds of the federal and provincial governments do 
not have a fund of invested assets to which contributions 
are credited and against which pension payments and 
other withdrawals are charged. Some of these plans 
operate on a pay-as-you-go basis, whereby the em- 
ployee contributions are used to meet expenditures and, 
only if these contributions are insufficient to meet the 
payments, ‘‘employer contributions” are made. For most 
of these plans, however, separate accounts are main- 
tained within the governments’ consolidated funds. Con- 
tributions and interest are added to the accounts and 
pension payments and cash withdrawals are deducted 
from them. The accumulated account balances that are 
thus generated are reported in Text Table C. Data 
previous to 1980 are not available. 


Over the five-year period, from 1980 and 1984, the 
reserves held by insurance companies for employer- 
sponsored pension plans increased 60%, the govern- 
ment consolidated revenue account balances 78% and 
trusteed funds 86%. Trusteed funds, therefore, not only 
are by far the most prominent in terms of total reserves, 
but are also growing at a more rapid rate than reserves 
held under other funding arrangements. 


Highlights 


The book value of assets held by trusteed pension 
funds increased by $11.5 billion during 1984 to $96.1 
billion. This $96.1 billion was a net asset total, after 
deducting $217 million in payables, short-term debts, 
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Plus de 72% des 17,700 régimes de retraite établis a titre 
continu par des employeurs au Canada en 1984, étaient pourvus 
aux termes d’un contrat avec une compagnie d’assurance, 
comme le montre le tableau explicatif B. Toutefois, la plupart de 
ces régimes comptaient peu de participants de sorte que moins 
de 14% de |’ensemble des participants adhéraient a ce genre de 
régimes. Par contre, plus des deux tiers des participants adhe- 
raient a des régimes en fiducie méme si les regimes de ce type 
ne représentaient que 26.3% de |’ensemble, ce qui prouve que 
les gros employeurs preferent genéralement assurer la capitali- 
sation de leurs régimes de retraite par voie de fiducie. Enfin, 19 
régimes reserves aux employes de |’Etat étaient pourvus par le 
biais des fonds de revenu consolidés du gouvernement du 
Canada et de certaines provinces. Les adhérents a ces 19 
regimes représentaient 15.6% de l’ensemble des participants. 


Le tableau explicatif C montre comment ont augmente, en 
particulier ces derniéres années, les reserves destinees a assu- 
rer un revenu de retraite aux participants a des regimes de 
retraite établis a titre continu par les employeurs. Afin d’éviter les 
doubles comptes, les reserves des regimes de retraite en fiducie 
presentées dans ce tableau excluent les sommes que les 
gestionnaires de caisses de retraite ont deposées aupres de 
compagnies d’assurance aux termes de contrats d’administra- 
tion des dépots et de caisses separées, et qui font partie de |’actif 
total de leur portefeuille ($1.7 milliard en 1984). Ces sommes 
sont comprises dans les reserves des compagnies d’assurance. 
Pour plus de renseignements sur les caisses des compagnies 
d’assurance, consulter la publication de Statistique Canada 
intitulee Institutions financiéres: Statistique financiére (n° 
61-006 au catalogue, publication trimestrielle). 


Les régimes de retraite finances a méme le fonds de revenu 
consolidé des administrations fédérales et provinciales n’ont pas 
un fonds d’actifs places auquel les cotisation sont créditees et 
d’ou les paiements de prestations et autres retraites sont effec- 
tues. Certains de ces régimes sont financés par répartition, 
auquel cas les cotisations des employés servent a defrayer les 
dépenses et, seulement si ces cotisations sont insuffisantes pour 
régler les paiements, il y a contribution de l’employeur. Pour la 
plupart de ces régimes, cependant, il y a des comptes sépares 
dans le fonds consolidé des administrations. Les cotisations et 
les interéts sont ajoutes aux comptes et les pensions et les 
retraits en espéces sont déduits. Les soldes accumulés des 
comptes ainsi générés figurent au tableau explicatif C. Aucune 
donnée n’est disponible pour les années antérieures a 1980. 


Au cours de la période de cing ans allant de 1980 a 1984, les 
reserves détenues par les compagnies d’assurance au titre des 
régimes de retraite des employeurs ont augmenté de 60%, les 
soldes des comptes dans les fonds de revenu consolides des 
administrations, de 78%, et les caisses en fiducie, de 86%. Les 
caisses de retraite en fiducie, qui sont de loin les plus importan- 
tes sur le plan des reserves totales, affichent donc en plus un 
taux de croissance supérieur 4 ceux des réserves détenues en 
vertu d’autres conventions de gestion financiere. 


Faits saillants 


La valeur comptable de |’actif déetenu par les caisses de 
retraite en fiducie a augmente de $11.5 milliards en 1984 pour 
s’inscrire a $96.1 milliards. Ce chiffre de $96.1 milliards repre- 
sente |’actif net total et on I’a obtenu en retranchant de |’actif brut 


overdrafts, etc. from the gross assets of $96.3 billion. 
The $11.5 billion increase represented a growth of 
13.6%, the lowest annual percentage increase since 
1974. Figure | shows the growth of these funds in both 
current and constant (1971) dollars from 1970 to 1984. 
Notwithstanding the effects of the rate of inflation in the 
last fifteen years on these funds, they still have experi- 
enced sustained growth at an average annual rate of 
nearly 17% at book value in current dollars and 8% in 
constant dollars. 


Figure | 
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de $96.3 milliards, $217 millions sous forme de comptes a payer, 
de dettes a court terme, de découverts, etc. L'augmentation de 
$11.5 milliards équivaut a une croissance de 13.6%, soit le plus 
faible taux d’augmentation annuel depuis 1974. La figure 1 
montre la croissance de ces caisses en dollars courants et en 
dollars constants (de 1971) de 1970 a 1984. Méme en tenant 
compte des effets de I'inflation des quinze derniéres années, le 
taux de croissance annuel moyen de la valeur comptable de 
l'actif de ces caisses demeure appréciable, atteignant prés de 
17% en dollars courants et 8% en dollars constants. 


Assets of Trusteed Pension Funds, in Current and Constant (1971) Dollars, 1970-1984 
Actifs des caisses de retraite en fiducie, en dollars courants et constants de 1971, 1970-1984 
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As Text Table D shows, the $96.1 billion in assets at 
book value was held for nearly 3.2 million members 
currently employed and an additional number of termi- 
nated and retired employees. Considering just the em- 
ployed plan members, this $96.1 billion represented 
$30,411 in reserves per member, a considerable in- 
crease over the $27,128 per member recorded in 1983 
and the $7,925 ten years earlier. 


1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 


Comme le montre le tableau explicatif D, un actif de $96.1 
milliards a la valeur comptable était détenu pour le compte de 
pres de 3.2 millions de participants ayant actuellement un emploi 
et d’un nombre indéterminé d’adhérents qui ont quitté leur 
emploi ou qui sont a la retraite. Si l'on tient compte uniquement 
des participants ayant un emploi, cette somme de $96.1 milliards 
représente une reserve de $30,411 par participant, soit une 
augmentation considérable par rapport au chiffre de $27,128 
enregistré en 1983 et a celui de $7,925 enregistré dix ans plus 
tot. 
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TEXT TABLE D. Number of Trusteed Pension Funds, Employees Covered and Book and Market Value of Assets, 1970-1984 


TABLEAU EXPLICATIF D. Nombre de caisses de pensions en fiducie, participants et valeur comptable et marchande de lactif 
1970-1984 


Funds 
Year 


Annee Caisses 


1970 
1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 


Text Table D also demonstrates that the market 
values of the assets have exceeded the book values for 
most of the last fifteen years. Because of limitations in the 
calculation of market values, as explained earlier, these 
data should be used with considerable caution. Based on 
the data aggregated in this survey, the market value of 
the 1984 assets represented 106.7% of the book value, 
slightly lower than the 108.9% recorded in 1983. The 
relative high market value of total assets in recent years 
continues to be primarily due to the stocks portion of the 
assets. In 1984 the market value of stocks was 20.2% 
higher than the book value, whereas bonds when mea- 
sured at market vali'e were only 1.3% higher and mortga- 
ges had a slightly lower market value than book value. 


income and Expenditures 


Most trusteed pension funds in Canada continue to 
have a positive cash flow. As Text Table E and Figure Il 
illustrate, the total income of these funds in 1984 ex- 
ceeded $16 billion. Out of this revenue, $5,171 million in 
expenditures were met, leaving a net balance of nearly 
$10.9 billion, less than the $11.8 billion net cash flow 
recorded in 1983. Whereas total income increased from 
1983 to 1984 by little more than 1%, total expenditures 
increased by nearly 28%. 


The less than 2% increase in total income was consid- 
erably lower than the annual percentage increases in 
income recorded in previous years, when such increases 
varied from a high of 24.2% in 1976 to a low of 10.9% in 
1982. On the other hand, the nearly 28% increase in total 


Market value of 
assets 


Book value of 
assets 


Employees 
covered 


Valeur marchande 
de |'actif 


Participants Valeur comptable 


de |'actif 


in thousands - 
en milliers 


$'000,000 $'000,000 


10,574 
12,574 
15,098 
16,303 
16,352 
19,841 
24,716 
29,538 
36,203 
44,113 
53,958 
58,889 
75,625 
92,144 
102,516 


Le tableau explicatif D revele egalement que la valeur mar- 
chande de I’actif a presque toujours dépassé la valeur comptable 
au cours des quinze derniéres années. Comme on |’a expliqué 
plus haut, le calcul des valeurs marchandes pose certaines 
difficultes de sorte que ces données doivent étre utilisees avec 
la plus grande prudence. Sur la base des données agrégeées de 
la présente enquéte, la valeur marchande de l’actif en 1984 
représentait 106.7% de la valeur comptable, legerement en 
baisse par rapport au ratio de 108.9% observe en 1983. La 
valeur marchande relativement élevée de |’actif total, ces dernie- 
res années, a toujours été due principalement aux avoirs sous 
forme d’actions. En 1984, la valeur marchande des actions 
depassait de 20.2% la valeur comptable, celle des obligations 
dépassait de seulement 1.3% la valeur comptable, et celle des 
hypothéques était |egerement inférieure a la valeur comptable. 


Revenus et depenses 


La plupart des caisses de retraite en fiducie au Canada 
continuent d’afficher des rentrees de fonds supérieures aux 
sorties. Comme T’illustre le tableau explicatif E et la figure Il, le 
revenu total de ces caisses en 1984 a dépassé $16 milliards. Ces 
recettes ont permis d’absorber des dépenses de $5,171 millions 
laissant un solde net de prés de $10.9 milliards, ce qui est 
inférieur aux rentrees nettes de $11.8 milliards enregistrees en 
1983. Le revenu total a augmente d’un peu plus de 1% entre 
1983 et 1984 alors que les dépenses totales augmentaient de 
pres de 28%. 


La hausse de moins de 2% du revenu total est considérable- 
ment inférieure aux taux d’augmentation annuels enregistres 
précedemment, ces taux ayant été compris entre un sommet de 
24.2% en 1976 et un creux de 10.9% en 1982. Par contre, 
l’augmentation de prés de 28% des depenses totales de 1983 a 
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TEXT TABLE E. Income and Expenditures, Trusteed Pension Funds, 1975-1984 
TABLEAU EXPLICATIF E. Revenu et depenses des caisses de retraite en fiducie, 1975-1984 


income and expenditures 


1975 1976 

Revenu et depenses 
Income - Revenu 
Employee contributions - Cotisations des employes 854 1,133 
Employer contributions - Cotisations des employeurs 1,873 2.259 
Total 2,727 3,392 
Investment income - Revenu de placements 1,326 1,639 
Realized profit on sale of securities - Benéfice 

réalisé sur la vente de titres 45 59 
Miscellaneous - Divers 12 14 
Total 1,383 1,712 
Income - Total - Revenu 4,110 5,104 
Expenditures - Depenses 
Pension payments out of funds - Versements de 

rentes puisés dans la caisse 900 1,037 
Cost of pensions purchased - Cout des rentes 

achetees 29 35 
Cash withdrawals - Retraits en espéces 175 248 
Administration costs - Frais d'administration 27 32 
Realized loss on sale of securities - Perte subie 

sur la vente de titres 122 93 
Other expenditures - Autres dépenses 37 4 
Expenditures - Total ~ Depenses 1,290 1,454 


expenditures from 1983 to 1984 was the highest annual 
percentage growth ever in expenditures. It compared to 
the 27% increase in 1982, the next highest, and only a 
7% increase in 1983. 


Combined contributions by employees and employers, 
which between 1979 and 1982 increased annually at a 
rate of 7 to 11%, in 1983 actually declined by 1% and in 
1984 increased by only 2.8% over the 1983 total. Annual 
percentage increases in investment income, currently the 
largest component of total income of pension funds, have 
been declining since 1981 when this income item had 
increased by 29.3% over the previous year's figure, 
compared to 10.6% in 1984. 


All expenditure items increased from 1983 to 1984. At 
nearly $3.8 billion, pension payments directly out of the 
funds represented by far the most prominent expenditure 
item. These benefit payments, which prior to 1983 in- 
creased at an annual rate of approximately 16%, grew by 
18.5% in 1983 and in 1984 were 23% higher than the 
1983 benefits. 


In lieu of paying pension benefits directly out of the 
funds, some fund managers purchase annuities from 
insurance companies for terminated and retired mem- 
bers. These expenditures are reported in Text Table E as 
“Cost of pensions purchased’’ and in 1984 they were 
quite significant at $375 million. 


Cash withdrawals amounted to $753 million in 1984, 
of which $495 million was paid out to workers whose 
employment had been terminated; $155 million was 
transfered out of trusteed funds to other funding agen- 


1977 1978 1979 EE 1982 1983 1984 


1,198 1.409 1,584 1,774 2.106 2.331 2.492 2.651 
2.722 3,271 3,429 3.758 3.915 4,368 4,123 4.147 
3,920 4.680 5,013 5,532 6,021 6.699 6.615 6,798 
2.044 2.571 3,368 4,246 5,491 6.636 7,425 8.215 
93 282 796 1,076 7e4 264 1,615 922 
48 38 46 129 62 102 188 95 
2,185 2,891 4,210 5,451 6,337 7,002 9,228 9.232 
6,105 7,571 9,223 10,983 12,358 13,701 15,842 16,030 
1,195 1,400 1,625 1,684 2212 2.576 3,052 3,756 
37 44 70 84 99 246 119 375 
280 380 333 402 446 aos 685 753 
43 48 62 72 87 109 133 153 
117 63 10 25 116 297 30 76 
13 16 48 28 12 56 23 56 
1,685 1,951 2,148 2,495 2,972 3,778 4,043 5,171 


1984 est la plus forte croissance annuelle des depenses jamais 
enregistree. L’ancien somme*, enregistré en 1982, était de 27%, 
alors qu'en 1983, I'accroissement n’avait été que de 7% 


Les cotisations combinees des employes et des employeurs, 
qui entre 1979 et 1982 avaient affiche des taux d’augmentation 
annuels variant de 7% a 11%, ont baissé de 1% en 1983 et 
hausseé de seulement 2.8% en 1984 par rapport au total de 1983. 
Les taux d’accroissement annuels du revenu de placements, qui 
represente actuellement la principale composante du revenu 
total des caisses de retraite, sont en baisse depuis 1981, ayant 
passe de 29.3% cette année-la a 10.6% en 1984. 


Tous les postes de depenses ont augmente de 1983 a 1984. 
Les pensions versées sur la caisse constituent de loin la depense 
la plus importante, atteignant pres de $3.8 milliards. Ces presta- 
tions, qui avant 1983 augmentaient au taux annuel de quelque 
16%, ont fait un bond de 18.5% en 1983 et ont encore augmenté 
de 23% en 1984 par rapport au niveau de 1983. 


Au lieu de puiser les prestations de retraite directement dans 
la caisse, certains gestionnaires de caisses achétent des rentes 
aupres de compagnies d'assurance pour les participants qui ont 
quitte leur emploi ou qui sont a leur retraite. Ces dépenses, qui 
sont declarées au tableau explicatif E a la rubrique ‘‘Cott des 
rentes achetées"’, ont atteint $375 millions en 1984, ce qui est 


non négligeable. 


Les retraits en especes se sont chiffres a $753 millions en 
1984. De ce dernier montant, $495 millions ont eté verses a des 
travailleurs dont |'emploi avaient pris fin, $155 millions ont ete 
transferés des caisses de retraite en fiducie a d'autres caisses de 
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cies; nearly $46 million was paid to members on termina- 
tion of some plans; and $57 million was paid out in death 
claims. 


Most of the costs incurred in managing these funds are 
paid by the employers themselves and only a small 
Portion of the total administration costs are charged 
against the funds. In 1984, $153 million, only a fraction 
of a percent of the assets held, were reported as adminis- 
tration costs paid from the funds. 


Finally, the $58 million identified in Text Table E as 
other expenditures, included primarily refunds of pension 
fund surpluses authorized by some of the regulatory 
pension authorities to some employers. 


Distribution of the Assets 


As can be seen in Text Table F, the proportion of the 
assets at book value invested in stocks has been increas- 
ing continuously since 1979 when they were 18.5% of 
total assets. By 1984 they had reached 26.1%, the 
highest level since 1974. The proportion held in bonds, 
after decreasing from 49.1% in 1980 to 46.5% in 1981, 
changed very little since then and in 1984 represented 
45.4% of total assets at book value. At market value, the 
proportions held in stocks and bonds fluctuated consider- 
ably from 1979 to 1984 as a result of changing conditions 
in the stock and bond markets. The 1983 market value 
of stocks held by trusteed pension funds was 30.7% 
higher than the book value, whereas the 1984 market 
value was only 20.2% higher. 


Bond holdings, on the other hand, had a lower market 
value than book value in 1983, while in 1984 the market 
value of the bonds in these funds was 1.3% higher than 
the book value. 


Mortgages continued to decrease in both relative and 
absolute terms. At book value mortgage investments 
decreased from $6,639 million or 7.8% of total assets in 
1983 to $6,439 million or 6.7% of the 1984 assets. This 
6.7% is the lowest proportion of assets mortgages have 
represented since this survey was initiated in 1957. 


The proportion of the assets invested in units of pooled 
funds of trust companies has been decreasing continu- 
ously since 1976 and in 1984 less than 3% of the assets 
at book value were held in such units. Investments in 
various short-term securities such as bank deposits, 
guaranteed investment certificates and other short term 
holdings represented 11.5% of total assets at book value 
in 1984, quite comparable to the proportions recorded in 
the previous five years. 


Public and Private Sector Funds 


Trusteed pension funds are not a homogeneous group 
in terms of investment policies, and variations in asset 
portfolios are particularly significant between public and 
private sector funds. Unlike the consolidated revenue 
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retraite, pres de $46 millions ont ete verses aux participants de 
quelques caisses abolies, et $57 millions ont été verses au titre 
des prestations de décés. 


La plupart des frais engagés pour la gestion de ces caisses 
sont regles par les employeurs eux-mémes et seulement une 
petite partie de l'ensemble des frais d'administration est imputee 
sur les caisses. En 1984, les frais d'administration réglés a méme 
les caisses se chiffraient a $153 millions, ce qui represente moins 
de 1% de I'actif détenu. 


Enfin, les $58 millions declares comme autres depenses au 
tableau explicatif E comprennent surtout les remboursements 
d’excedents de caisses de retraite que certains organismes de 
reglementation des pensions ont autorisé certains employeurs a 
recevoir. 


Repartition de |’ actif 


Comme le montre le tableau explicatif F, la proportion de |' actif 
total a la valeur comptable sous forme de placements en actions 
n'a cesse de croitre depuis 1979, alors qu'elle était de 18.5%. En 
1984, cette proportion atteignait 26.1%, soit son plus haut niveau 
depuis 1974. La proportion détenue sous forme d’ obligations, qui 
était passee de 49.1% en 1980 a 46.5% en 1981, a peu varié 
depuis et représentait en 1984, 45.4% de I'actif total a la valeur 
comptable. A la valeur marchande, les proportions détenues 
sous forme de placements en actions et en obligations ont 
considerablement fluctue de 1979 a 1984 en raison des condi- 
tions changeantes de la bourse et des marches obligataires. La 
valeur marchande des actions detenues par les caisses de 
retraite en fiducie depassait de 30.7% la valeur comptable en 
1983, mais de seulement 20.2% en 1984. 


Les avoirs obligataires, par contre, avaient une valeur mar- 
chande inferieure a leur valeur comptable en 1983, alors qu’en 
1984, la valeur marchande des obligations détenues dans ces 
caisses dépassaient de 1.3% la valeur comptable. 


Les placements en hypothéques ont continue de baisser en 
termes relatifs comme en termes absolus. Exprimés a la valeur 
comptable, ces placements sont passés de $6,639 millions ou 
7.8% de l'actif total en 1983 a $6,439 millions ou 6.7% de |'actif 
en 1984. La proportion de |'actif representee par les hypotheques 
en 1984 est la plus faible jamais enregistrée depuis le début de 
l'enquéte en 1957. 


La proportion de |'actif placeée dans des caisses communes 
des societés de fiducie a diminue constamment depuis 1976 pour 
s'inscrire a moins de 3% de |'actif a la valeur comptable en 1984 
Les placements a court terme, comme les depots bancaires, les 
certificats de placements garantis et autres avoirs a court terme, 
ont represente 11.5% de I'actif total a la valeur comptable en 
1984, ce qui est comparable aux proportions enregistrées au 
cours des cing années préecédentes. 


Caisses des secteurs public et prive 


La politique des caisses de retraite en fiducie en matiére de 
placements est loin d’étre uniforme; |'ecart dans le cas des 
portefeuilles est particulierement marqué entre les caisses du 
secteur public et celles du secteur prive. Contrairement aux 


TEXT TABLE F. Book and Market Value of Assets of Trusteed Pension Funds, 1975-1984 


No 
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(1) Includes $8.3 billion in non-marketable bonds at book value. 


Assets 


Investment in pooled funds of trust companies 


Mutual and investment funds 


Investment in segregated and deposit administra- 
tion funds of insurance companies 


Bonds 

Government of Canada 
Provincial governments 
Municipal, school boards, etc 
Other Canadian 
Non-Canadian 


Total 


Stocks: 

Canadian, common 
Canadian, preferred 
Non-Canadian, common 
Non-Canadian, preferred 


Total 


Mortgages: 
Insured residential (NHA) 
Conventional 


Total 
Real estate and lease-backs 


Miscellaneous: 

Cash on hand and in chartered banks 
Guaranteed investment certificates 

Other short-term investments 

Accrued interest and dividends receivable 
Accounts receivable 

Other assets 


Total 
Total assets 


Debts and amounts payable(2) 
Net assets 


Investment in pooled funds of trust companies 


Mutual and investment funds 


Investment in segregated and deposit administra- 
tion funds of insurance companies 


Bonds: 

Government of Canada 
Provincial governments 
Municipal, school boards, etc. 
Other Canadian 
Non-Canadian 


Total 


Stocks: 

Canadian, common 
Canadian, preferred 
Non-Canadian, common 
Non-Canadian, preferred 


Total 


Mortgages 
Insured residential (NHA) 
Conventional 


Total 
Real estate and lease-backs 


Miscellaneous 

Cash on hand and in chartered banks 
Guaranteed investment certificates 

Other short-term investments 

Accrued interest and dividends receivable 
Accounts receivable 

Other assets 


Total 
Total assets 


Debts and amounts payable(2) 
Net assets 


21,210 


21,210 


19,841 
19,841 
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25,234 


25,234 


24,716 


24,716 


Book value - Valeur comptable 


29,737 i 35,517 


29,737 0} 35,517 


a ALE 
9,106 
1,175 
4,650 
"1 
16,659 


6,726 
64 


1,129 
4 
7,923 


2,561 
2,182 


4,743 
253 


910 
366 
1,833 
393 
403 
3 


3,908 
29,538 i 36,203 
29,538 0 | 36,203 


(2) Previous to 1983 the accounts receivable were adjusted where possible to reflect debts and amounts payable. 


43,203 


43,203 
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TABLEAU EXPLICATIF F. Valeur comptable et marchande de I'actif des caisses de retraite en fiducie, 1975-1984 


Book value - Valeur comptable 


No 
1 
2 
3 
4 
5 
6 
7 
8 
9 
10 
’ 1 
Ordinawes, de socnetes etrangeres 12 
Privilegiees, de sociétes étrangeres 13 
Total 14 
Hypotheques 
Assurees sur Ihabitation(LNH) 5 
Ordinaires 16 
Total 17 
Biens-fonds et tenures 4 bail 18 
Owers 
Encaisse et depots dans les banques 4 charte 19 
Certiicats de placements garantis 20 
Autres placements 4 court terme 2) 
Interéts courus et diviendes a recevow 22 
Comptes a recevoir 23 
Autres elements d'actit 24 
Total 25 
61,514 : 5 y .0 | Actif total 26 
* Dettes et montants 4 payer(2) 27 
61,514 : “ : : Actif net 28 
Placements dans des caisses Communes des societes 
de fiducie 
Caisses mutuelles et de placement 
Caisses separées et admunistrations des dépdts des 3 
13.8 32 
20.0 33 
21 “4 
nt 35 
02 % 
43.1 a7 
23.3 3% 
06 : 39 
5.5 | Ordinawes. de sociétés etrangéres 40 
- | Privilegees. de sometes etrangeres 4) 
15,023 q ‘ v .4 | Total 42 
Hypotheques 
2,902 ; : ‘ Assurées sur Ihabitation(LNH) 43 
2.716 J A Ordinawes 44 
5,618 . 8.3 ‘ Total 45 
Biens-fonds et tenures a bail a6 
Oners 
Encaisse et depdts dans les banques 4 charte 47 
46 
49 
interéts courus et Gvidendes 4 recevow 50 
Comptes 4 recevow 51 
Autres elements d'actit 52 
Total 53 
Actif total S44 
Dettes et montants a payer(2) 55 
Actits nets 56 


(1) Crinclus $7.3 milliards en obligations non negociables selon leur valeur comptabie 
(2) Avant 1983, les comptes 4 recevoir étaient ajustes lorsque c’ était possible, de fagon 4 refleter les defies ef montants 4 


payer 


arrangements, public sector funds are those established 
by the federal, provincial and municipal governments, 
including Crown Corporations, agencies and educational 
and health institutions for the purposes of accumulating 
a portfolio of investments to pay future benefits to 
participating employees. 


Of the 3,684 trusteed funds in 1984, only 231 were in 
the public sector. While representing just 6% of all funds, 
the public sector funds covered 42% of all members and 
held 50% of the total assets. This concentration of 
covered employees and asset holdings in the relatively 
few public sector funds was due to the fact that many 
public sector funds were large in terms of membership 
and assets. In fact, of the 14 funds with assets in excess 
of $1 billion in 1984, 11 were in the public sector. 


Figure III 
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caisses du fonds de revenu consolide, les caisses du secteur 
public sont établies par les administrations fedérale, provinciales 
et municipales, ce qui comprend les sociétes de la Couronne, les 
organismes ainsi que les établissements d’enseignement et de 
santé, afin de constituer un portefeuille de placements qui servira 
aux versements des prestations aux participants. 


Méme si le secteur public ne comptait que 231 des 3,684 
caisses de retraite en fiducie en 1984, soit 6% de l’ensemble des 
caisses, il regroupait neanmoins 42% de tous les membres et 
détenait 50% du total de |’actif. La concentration des participants 
et de |’actif dans un nombre relativement restreint de caisses du 
secteur public s’explique par le fait que les caisses du secteur 
public sont de grandes caisses en terme de participants et d’ actif. 
En fait, des 14 caisses dont |’actif depassait $1 milliard en 1984, 
11 appartenaient au secteur public. 


Percentage Distribution of Assets in Trusteed Pension Funds, Book and Market Values, 1984 


Distribution proportionnelle de l’actif des caisses de retraite en fiducie, valeurs comptable et marchande, 1984 


Book value — Valeur comptable 


0 


45.4% 


Miscellaneous, real estate 
ri) Bonds r3) and lease backs 


Obligations Divers, biens fonds 
et tenures a bail 
Stocks Mortgages 
2) gag 


Actions 0 Hypotheques 


Market value — Valeur marchande 


Pooled, mutual, segregated and 
deposit administration funds ~ 
Caisses communes, mutuelles, 
séparées et administrations 

des depots 


Furthermore, of the $10.9 billion net cash flow of 
trusteed pension funds in 1984, $6.4 billion or 59% was 
applicable to public sector funds. As can be seen in Text 
Table G, this high proportion of the net cash flow in public 
versus private sector funds was due to the fact that the 
income in the public sector funds was nearly 54% of all 
income and expenditures were less than 44% of the total. 
As can be seen in Text Table G, of the $6.8 billion 
contributed to all trusteed pension funds in 1984, $4 
billion or 59% was deposited in funds for public sector 
employees. Unlike the private sector, where 26% of the 
$2.8 billion contributed consisted of employee contri- 
butions, in the public sector, nearly 48% was contributed 
by the members themselves. The major reason for this 
greater proportion of employee contributions in the public 
sector is the fact that few public sector plans are 
non-contributory. 


Some large public sector funds are subject to restric- 
tive investment policies and are obliged to invest in 
government bonds. In fact, for two funds the assets 
consist in total or partially of non-marketable provincial 
bonds. The asset profile of public sector funds, therefore, 
varies considerably from that of private sector funds. To 
bring these differences into focus and to provide some 
insight into the investment patterns of the two sectors, 
the asset distribution in the public and private sectors are 
shown separately in Text Table H. 


This table demonstrates that the major characteristic 
differentiating the public and private sector asset portfo- 
lios was the relatively high proportion of bonds that 
continued to be held by public sector funds. In 1984, 
56.4% of the public sector assets were in bond holdings 
versus 34.4% in the private sector. Moreover, a closer 
examination of these bonds reveals that in the public 
sector bonds tended to be more frequently government 
bonds. Of the $27.2 billion invested in bonds in 1984 in 
the public sector, more than 88% was held in bonds 
guaranteed by the three levels of government, while less 
than 12% was held in bonds of Canadian and foreign 
corporations. On the other hand, in the private sector, 
74% of the $16.6 billion held in bonds was invested in 
those of the three levels of government and 26% in those 
of corporations. 


Text Table | provides a comparison of the 1984 asset 
portfolios, at book and market values, of (a) the 17 public 
sector funds that have investment restrictions, (b) the 
remaining public sector funds and (c) those in the private 
sector. The 17 funds in the first group were large in terms 
of assets which at book value amounted to $19.5 billion, 
41% of all public sector assets and 20% of the assets of 
all funds. 


The restrictions imposed on the investment options of 
the restricted funds are evident in Text Table |, where it 
is shown that 70.5% of the $19.5 billion was held in 
bonds. Nearly 88% of these bonds were provincial 
government bonds, some of which were non-marketable 
and were issued specifically for individual funds. 
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De plus, sur les $10.9 milliards des rentrées nettes des 
Caisses de retraite en fiducie en 1984, $6.4 milliards, ou 59%, 
allaient aux caisses du secteur public. Cette proportion elevee 
des rentrées nettes pour les caisses du secteur public par 
opposition a celles du secteur privé s’explique par le fait que le 
revenu des caisses du secteur public représentait prés de 54% 
du total des revenus, et les dépenses, moins de 44% du total. 
Comme on peut le voir au tableau explicatif G, sur les $6.8 
milliards versés sous forme de contributions dans toutes les 
caisses de retraite en fiducie en 1984, $4 milliards, ou 59%. 
@taient déposés dans les caisses pour les employés du secteur 
public. Contrairement au secteur privé, o 26% des $2.8 mil- 
liards contribués comprenaient les cotisations des employes, 
dans le secteur public prés de 48% ont été verses par les 
membres eux-mémes. La raison principale de cette proportion 
plus forte des cotisations des employés du secteur public est le 
fait que peu de régimes du secteur public sont non contributifs. 


Certaines grandes caisses du secteur public sont soumises a 
des restrictions en matiére de placements et sont tenues d’ache- 
ter des obligations des administrations publiques. En fait, |’ actif 
de deux d’entre elles se compose en totalité ou en partie 
d'obligations provinciales non négociables. Le profil de |’ actif des 
caisses du secteur public varie par conséquent consideérable- 
ment de celui des caisses du secteur privé. Le tableau explicatif 
H presente separément la repartition de |'actif des secteurs 
public et privé afin de faire ressortir les differences et donner un 
apercu des modes de placement dans les deux secteurs. 


Ce tableau montre que la principale difference des portefeuil- 
les des caisses des secteurs public et privé est la proportion 
relativement élevée d'obligations qui est toujours détenue par les 
Caisses du secteur public. En 1984, 56.4% de I'actif du secteur 
public était sous la forme de placements obligataires, contre 
34.4% pour le secteur privé. De plus, un examen plus attentif de 
ces placements montre que dans le secteur public, les obliga- 
tions ont tendance a étre plus frequemment des obligations des 
administrations. Sur les $27.2 milliards placés en obligations en 
1984 dans le secteur public, plus de 88% étaient détenus sous 
la forme d’obligations garanties par les trois niveaux d’adminis- 
tration, alors que moins de 12% étaient détenus sous forme 
d'obligations de sociétés canadiennes et étrangéres. Par contre, 
dans le secteur prive, 74% des $16.6 milliards détenus sous 
forme d’obligations étaient placés dans celles des trois niveaux 
d’administration, et 26% dans celles de sociétés. 


Le tableau explicatif | etablit une comparaison des portefeuilles 
d'actif, a la valeur comptable et a la valeur marchande, détenus 
en 1984 par a) les 17 caisses du secteur public ayant des 
restrictions en matiere de placements, b) les autres caisses du 
secteur public et c) les caisses du secteur privé. Les 17 caisses 
du premier groupe avaient un actif important totalisant $19.5 
milliards a la valeur comptable, soit 41% de |'actif de l'ensemble 
du secteur public et 20% de l'ensemble des caisses. 


Les consequences des restrictions en matiére de placements 
imposées a certaines caisses ressortent clairement du tableau 
explicatif |, puisque 70.5% de l'actif de $19.5 milliards de ces 
caisses sont sous forme d’obligations. Prés de 88% sont des 
obligations des administrations provinciales dont certaines ne 
sont pas négociables et ont ete emises spécialernent pour ces 
caisses. 


TEXT TABLE G. Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds in Public and Private Sectors, 1984 
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TABLEAU EXPLICATIF G. Revenu et depenses dans les secteurs public et prive, 1984 


Income and expenditures 


Revenu et depenses 


Income - Revenu: 


Employee contributions - Cotisations des employes 


Employer contributions - Cotisations des employeurs 


Total 


Investment income - Revenu de placements 


Realized profit on sale of securities - Benéfice realise sur la 
vente de titres 


Other receipts - Autres revenus 


Total 


Income - Total - Revenu 


Expenditures — Deépenses: 


Pension payments out of fund including lump sum settlements - 
Pensions versees sur la caisse, y compris reglements en une 
seule somme 


Cost of pensions purchased - Cott des rentes achetees 


Cash withdrawals - Retraits en especes 


Administration costs - Frais d’administration 


Realized loss on sale of securities - Perte subie sur la vente 
de titres 


Other expenditures - Autres depenses 


Expenditures — Total - Depenses 


Public sector(1) - Secteur public(1) 


1,922,154 


2,108,410 


4,294,032 


291,697 


28,057 


4,613,786 


1,862,738 


35,338 


296,751 


46,290 


Private sector - Secteur prive 


1984 


$'000 


728,866 


2,038,680 


2,767,546 


3,920,975 


630,508 


66,746 


4,618,229 


7,385,776 


1,893,265 


339,469 


456,455 


106,803 


68,079 


50,623 


2,914,695 


% 


9.9 


27.6 


37.5 


53.1 


8.5 


0.9 


62.5 


100.0 


65.0 


11.6 


1527 


3.7 


23 


100.0 


(1) Includes the following types of organizations: municipalities and municipal enterprises, provincial Crown corporations and government agencies, federal Crown 
corporations and government agencies, and public sector educational and health institutions and organizations. Private sector educational and health 


institutions are excluded. 


(1) | Comprend les genres d’organismes suivants: municipalites et entreprises municipales, societés fédeérales et provinciales de la Couronne, organismes federaux 
et provinciaux, et les établissements et organismes d’enseignement et de sante du secteur public. Les établissements d’enseignement et de sante du secteur 


prive sont exclus. 
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TEXT TABLE H. Book Value of Assets of Trusteed Pension Funds in the Public and Private Sectors 


1973-1984 


TABLEAU EXPLICATIF H. Valeur comptable de I’actif des caisses de retraite en fiducie dans les secteurs public et prive 


(1) 
(1) 
(2) 


(2) 


1973-1984 


Includes segregated and deposit administration funds. 

Comprend les caisses separées et administration des depdts 

Includes the following types of organizations: municipalities and municipal enterprises, provincial Crown corporations and government agencies, federal Crown 
corporations and government agencies, and before 1983 all educational and health institutions and organizations. Private sector educational and health 
institutions were excluded in 1983 and 1984. >. as 

Comprend les genres d’organismes suivants: municipalites et entreprises municipales, societes federales et provinciales de la Couronne, organismes tederaux 
et provinciaux, et avant 1983, tous les etablissements et organismes d’enseignement et de sante. Les etablissements d’enseignement et de sante du secteur 
privé étaient exclus en 1983 et 1984. 
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TEXT TABLE |. Book and Market Value of Assets of Public Sector Funds with and without Investment Restrictions 
and Private Sector Funds, 1984 


TABLEAU EXPLICATIF |. Valeur comptable et marchande de I’actif des caisses avec et sans restrictions du secteur public 
et des caisses du secteur privé, 1984 


Book value - Valeur comptable 


Assets Public sector - Secteur public 
Private sector 


Elements d’actif 


With restrictions Without restrictions Secteur prive 


Avec restrictions Sans restrictions 
$'000,000 $'000,000 % 

Investment in pooled funds of trust companies - Placements dans des caisses communes 

des societes de fiducie 288 i 2,442 sl 
Mutual and investment funds - Caisses mutuelles et de placements 281 874 1.8 
Segregated and deposit administration funds of insurance companies - Caisses separees 

et administration des depots des societes d’assurance : 1,439 3.0 
Bonds - Obligations: 
Government of Canada - Gouvernement du Canada 16.9 
Provincial governments - Gouvernements provinciaux 74 
Municipal, school boards, etc. - Municipalites, commissions scolaires etc. 11 
Other Canadian - Obligations d'autres organismes canadiens 8.9 
Non Canadian - Obligations d’organismes etrangers B 0.1 
Total E 13,419 34.4 
Stocks - Actions: 
Canadian common - Ordinaires, de sociétes canadiennes 4 ; 5,790 h | 26.2 
Canadian, preferred - Privilegiees, de societes canadiennes ) 152 f 0.7 
Non-Canadian, common - Ordinaires, de societes etrangeres 1,788 61 
Non-Canadian, preferred - Privilegiees, de sociétes etrangeres = == 
Total 7,730 a 33.0 
Mortgages - Hypotheques: 
Insured residential (NHA) - Assureées sur I'habitation (LNH) ; 1,991 3.6 
Conventional - Ordinaires f 1,153 ; 29 
Total k 3,144 H 6.5 
Real estate and lease backs - Biens-fonds et tenures a bail ye) 
Miscellaneous - Divers: 
Cash on hand and in chartered banks - Encaisse, dans les banques a charte 25 
Guaranteed investment certificates - Certificats de placement garantis 1.0 
Other short-term investments - Autres placements a court terme 8.6 
Accrued interest and dividends receivable - Interéts courus et dividendes a recevoir 1.3 
Accounts receivable - Comptes a recevoir 0.2 
Other assets - Autres elements d’actif = 
Total 13.7 
Total assets - Actif total 100.0 
Debts and amounts payable - Dettes et montants a payer 2 
Net assets - Actif net 99.8 
Investment in pooled funds of trust companies - Placements dans des caisses communes 

des societes de fiducie Se 
Mutual and investment funds - Caisses mutuelles et de placements 1.9 
Segregated and deposit administration funds of insurance companies - Caisses separees 

et administration des depdts des societes d'assurance 3.0 
Bonds - Obligations: 
Government of Canada - Gouvernement du Canada 16.1 
Provincial governments - Gouvernements provinciaux 7.0 
Municipal, school boards, etc. - Municipalites, commissions scolaires etc. 1.0 
Other Canadian - Obligations d'autres organismes canadiens 8.1 
Non Canadian - Obligations d'’organismes étrangers 01 
Totai 32.3 
Stocks - Actions: 
Canadian common - Ordinaires, de sociétes canadiennes 29.2 
Canadian, preferred - Privilegiees, de sociétes canadiennes 0.7 
Non-Canadian, common - Ordinaires, de socieétes etrangeres 6.7 
Non-Canadian, preferred - Privilegiées, de societes etrangeres = 
Total 36.6 
Mortgages - Hypotheques: 
Insured residential (NHA) - Assurées sur I'habitation (LNH) 3.3 
Conventional - Ordinaires 27 
Total 5.9 
Real estate and lease backs - Biens-fonds et tenures a bail 25 


Miscellaneous - Divers: 

Cash on hand and in chartered banks - Encaisse, dans des banques a charte 
Guaranteed investment certificates - Certificats de placement garantis 

Other short-term investments - Autres placements a court terme 

Accrued interest and dividends receivable - Interéts courus et dividendes a recevoir 
Accounts receivable - Comptes a recevoir 

Other assets - Autres elements d’actif 


Oo=Nop 
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Total 12.6 
Total assets - Actif total 100.0 
Debts and amounts payable - Dettes et montants 

a payer 0.2 
Net assets - Actif net 99.8 


(1) Includes the following types of organizations: municipalities and municipal enterprises, provincial Crown corporations and government agencies, federal Crown 
corporations and government agencies, and public sector educational and health institutions and organizations. Private sector educational and health 
institutions are excluded. 

(1) Comprend les genres d’organismes suivants: municipalites et entreprises municipales, societes federales et provinciales de la Couronne, organismes federaux 
et provinciaux, et les établissements et organismes d’enseignement et de santé du secteur public. Les etablissements d’enseignement et de santé du secteur 
prive sont exclus. 


Types of Trust Arrangements and Fund 
Management 


As mentioned in the introductory portion of this report, 
the dominant instrument for the funding of pension pian 
benefits, whether measured in terms of the number of 
members covered or the value of assets held, is the trust 
arrangement. A variety of trust arrangements are permit- 
ted under Revenue Canada regulations and traditionally 
this publication has provided detailed data on the types 
of funds thus generated. In essence, trusteed pension 
plans are funded through trust agreements with corpo- 
rate trustees (trust company) or individual trustees. 
Funds for employees in the public sector generally are 
administered by a committee or agency established by 
the government and for the purposes of this study are 
treated as having individual trustees. The trust company 
or the individual trustees in the past assumed all the 
fiduciary responsibilities, including the investments of the 
funds. 


In recent years these funding provisions have under- 
gone significant changes. Many employers, in order to 
receive the maximum return on investment and yet 
ensure the security of the funds, have diversified both the 
fund management and investment decision processes. 
The fact that a pension plan is registered as having a 
trust agreement as funding medium is no longer relevant 
when it comes to the actual fund management. Insurance 
companies, trust companies and investment counsellors 
can manage these funds. Some funds continue to be 
administered in-house by the individual trustees them- 
selves. However, the greatest portion of funds that have 
designated persons as trustees are in fact managed 
outside by one or a combination of any of these financial 
institutions. 


In this report the classification of the funds continues 
to focus on the original trust agreement, whether the 
trustees are individuals, a pension fund society or a trust 
company (corporate trustee). 


As Text Table J demonstrates, the proportion of the 
funds that had a corporate trustee arrangement, though 
still nearly 70% of all funds in 1984, has been decreasing 
continuously since 1980, when more than 78% of the 
funds had corporate trustees. In terms of assets these 
funds were generally small, covering less than 29% of 
the total in 1984, a decrease as well from the 33% 
recorded in 1980. 


Funds having individual trustees, on the other hand, 
have been increasing both in actual numbers and as a 
percentage of the total. In 1980, 20% of all funds had 
individual trustees, whereas by 1984 this percentage had 
increased to nearly 30%. In terms of the percentage of 
total assets, funds with individual trustee arrangement 
have become more prominent as well, increasing from 
60.5% in 1980 to 67.4% in 1984. 


Of the 1,091 funds identified as having individual 
trustees, 258 used trust company custodial services. 
Tnese 258 funds held 13.7% of the $64,764 million 
governed by individual trustee agreements. 
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Genres de fiducie et de gestion des placements 


Comme on I'a mentionne dans |'introduction de la présente 
publication, le principal mode de financement des régimes de 
retraite, qu’il soit mesure en fonction du nombre de participants 
ou du volume de I'actif, est le regime fiduciaire. Les réeglements 
de Revenu Canada autorisent |'adoption de divers régimes 
fiduciaires, et, dans la présente publication, on a toujours fourni 
des données deétaillees sur les genres de caisses établies en 
vertu de ces regimes. Essentiellement, les regimes de retraite en 
fiducie sont finances au moyen d'un contrat fiduciaire avec des 
fiduciaires constitues (societes de fiducie) ou des fiduciaires 
particuliers. Les caisses des employes du secteur public sont 
généralement administrees par un comité ou un organisme créé 
par |'administration publique et sont considerées aux fins de la 
presente étude comme étant détenu par des fiduciaires particu- 
liers. La société de fiducie ou les fiduciaires particuliers assu- 
maient dans le passé toutes les responsabilites financiéres, y 
compris le placement de I'actif. 


Ces derniéres années, les modes de financement ont subi des 
changements significatifs. Afin de tirer le meilleur profit de leurs 
placements tout en garantissant la sécurité de |'actif, beaucoup 
d’employeurs ont diversifié a la fois la gestion de la caisse et les 
processus de décision en matiére de placements. Le fait qu'un 
regime de retraite soit enregistre comme ayant un contrat de 
fiducie comme moyen de financement n'est plus pertinent lors- 
qu'il s'’agit de la gestion de la caisse proprement dite. Les 
societés d’assurance, les sociétés de fiducie et les conseillers en 
placements peuvent gérer ces caisses. Certaines caisses sont 
toujours administrees de fagon interne par les fiduciaires eux- 
méme. Cependant la plus grande partie des caisses qui ont 
désigneé des personnes comme fiduciaires sont en fait gerées de 
l'exterieur par une ou par une combinaison de toutes ces 
institutions financieres. 


Dans cette publication la classification des caisses continue de 
reposer sur le contrat fiduciaire original, que les fiduciaires soient 
des personnes, une société pour la gestion de pensions ou une 
societe de fiducie (personne morale). 


Comme le montre le tableau explicatif J, pres de 70% de 
l'ensemble des caisses en 1984 étaient gerees par des societes 
de fiducie mais cette proportion est en baisse depuis 1980, 
lorsque plus de 78% des caisses étaient gérees ainsi. Il s'agit le 
plus souvent de petites caisses sur le plan de |'actif, puisqu’elles 
representaient moins de 29% de |'actif total en 1984, également 
en baisse par rapport au chiffre de 33% enregistré en 1980. 


Par contre, les caisses gérees par des fiduciaires individuels 
sont de plus en plus nombreuses et elles representent un 
pourcentage de plus en plus éleve du total. En 1980, 20% de 
l'ensemble des caisses relevaient de fiduciaires individuels. En 
1984, ce pourcentage était passé a pres de 30%. Ces caisses ont 
également accru le pourcentage de |'actif total qu'elles detien- 
nent, celui-ci ayant passé de 60.5% en 1980 a 67.4% en 
1984. 


Sur les 1,091 caisses identifiees comme étant geérees par des 
fiduciaires individuels, 258 utilisaient les services de dépositaires 
des societes de fiducie. Ces 258 caisses détenaient 13.7% du 
total de $64,764 millions geré par des contrats de fiducie 
individuels. 


OR 


TEXT TABLE J. Number of Plans and Book Value of Assets by Type of Trust Arrangement, 1975, 1980-1984 


TABLEAU EXPLICATIF J. Nombre de regimes et valeur comptable de |’actif selon le genre de fiducie, 1975, 1980-1984 


Type of trust arrangement 


Genre de fiducie 


(a) Corporate Trustee - 

Societe de fiducie 
Pooled Funds - Caisses communes 
Segregated Portfolio - Porte-feuille 


en gestion distincte 
Combination - Combinaison 


Total 


(b) Individual Trustee - Fiduciaire 
particulier 


(c) Combination of (a) and (b) - 
Combinaison de (a) et (b) 


(d) Pension Fund Society - 
Société de caisse de retraite 


Grand total - Total général 


(a) Corporate Trustee - 

Societé de fiducie 
Pooled Funds - Caisses communes 
Segregated Portfolio - Porte-feuille 


en gestion distincte 
Combination - Combinaison 


Total 


(b) Individual Trustee - Fiduciaire 
particulier 


(c) Combination of (a) and (b) - 
Combinaison de (a) et (b) 


(d) Pension Fund Society - 
Societe de caisse de retraite 


Grand total - Total général 


1975 1980 


Funds 


Regimes 


Assets 
Actifs 


$000,000 


21,210 


Funds 


Regimes 


Assets 
Actifs 


1982 1983 


Funds 


Regimes 


Assets 
Actifs 


$000,000 


1,305 


11,208 
11,054 


23,567 


Funds 


Regimes 


Assets 
Actifs 


$000,000 


1,417 


12,738 
12,118 


26,273 


1981 


Funds 


Regimes 


1984 


Funds 


Regimes 


Assets 
Actifs 


$000,000 


1,213 
8,723 
10,549 


20,485 


37,164 


1,649 


2,216 


61,514 


Assets 
Actifs 


$000,000 


1,331 
14,463 
11,798 


27,593 


64,764 


601 


3,137 


96,094 
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TEXT TABLE K. Net Cash Flow(1) of Trusteed Pension Funds by Investment Decision Responsibility, Public and Private 


Sectors, 1984 


TABLEAU EXPLICATIF K. Rentrees nettes(1) des caisses de retraite en fiducie selon le decideur en matiere de placement 


dans les secteurs public et prive, 1984 


Public sector - Secteur public: 

Fund invested at direction of Employer - Caisse placée selon les indications de l'employeur 

Fund invested at direction of investment counsel - Caisse placee selon les indications d'un 
conseiller en placements 


Sub-total - Total partie! 


Fund invested at discretion of trustees - Caisse placee a la discretion des fiduciaires 


Total 


Private sector - Secteur prive: 
Fund invested at direction of Employer - Caisse placee selon les indications de |'employeur 


Fund invested at direction of investment counsel - Caisse placée selon les indications d'un 
conseiller en placements 


Sub-total - Total partiel 


Fund invested at discretion of trustees - Caisse placée a la discrétion des fiduciaires 


Total 


Both sectors - Les deux secteurs: 


Fund invested at direction of Employer - Caisse placee selon les indications de l'employeur 


Fund invested at direction of investment counsel - Caisse placee selon les indications d'un 
conseiller en placements 


Sub-total - Total partie! 


Fund invested at discretion of trustees - Caisse placee a la discretion des hduciaies 


flow is the net balance of total income less total expenditures 
{1) Les rentreées nettes sont la difference entre le revenu total et les Gepenses totales 


378 


39 


100.0 


214 


2.175.535 487 


4,471,081 100.0 


311 


146 


45.7 


This classification of funds by the type of trust agree- 
ment provides little information on the investment deci- 
sion process. Some employers give the trustees com- 
plete discretion in the investment of the fund, while 
others specify the classes of investments to be pur- 
chased and permit the trustees to select the specific 
assets to be bought and sold within the prescribed 
classes. In extreme cases the trust agreement may 
stipulate that the trustees shall buy and sell only those 
investments selected by the employer. Some employers 
retain investment managers on staff to direct the invest- 
ment of the pension fund, while others use the services 
of outside investment counsellors. 


Since 1980 the questionnaire for this survey has 
gathered information on the extent to which trustees 
were at liberty to invest the funds in their care at their own 
discretion or on the advice of either the employer or 
outside investment consultants. Those public sector 
funds that are by regulation required to invest in govern- 
ment bonds were treated as though investments were 
directed by the employer. Of the 3,684 funds in 1984 
75% permitted the trustees to select the investments at 
their own discretion. These trustees were responsible for 
56% of the total assets at book value. For 11% of the 
funds covering 28% of the assets the investments were 
made at the direction of the employer and for 15% 
covering 16% of the assets the investments were made 
at the direction of outside investment counsel. 


With total income of more than $16 billion and expend- 
itures of nearly $5.2 billion, trusteed pension funds had 
a net cash flow of $10.9 billion in 1984. Text Table K 
provides some indication as to how this new money was 
managed from an investment decision point of view. 


An examination of these cash flows for public and 
private sector funds demonstrates that 58% of the public 
sector new money and nearly 49% of the private sector 
net cash flow was available to the trustees for investment 
at their own discretion. The use of outside investment 
counsel in determining how these funds were to be 
invested was mosi prevalent amongst private sector 
funds. In the private sector, 30% of the new money was 
invested at the direction of outside investment counsel 
versus less than 4% of the public sector net cash flow. 
In the public sector 38% of the net cash flow was 
invested at the direction of the employers, whereas less 
than 22% of the private sector new money was invested 
as directed by the employers. The prevalence of the 
employers’ authority in the investment decision process 
in the public sector is partially due to the fact that a 
number of large funds in this sector have severe invest- 
ment restrictions as dictated by government statutes. 


Funds by Size 


The number of pension funds, which had decreased 
during the 1970s (from 3,946 in 1971 to 3,245 in 1979) 
has been increasing since 1979, reaching 3,684 in 1984. 
As Text Table L indicates, the number of funds in the 
various membership-size groups remained stable during 
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Cette classification des caisses selon le genre de fiducie 
donne quelques renseignements sur le processus de decision de 
placement. Certains employeurs donnent aux fiduciaires une 
liberté de manoeuvre complete pour les placements de la caisse, 
tandis que d’autres précisent les categories de placements a 
acheter et permettent aux fiduciaires de choisir les elements 
d’actif A acheter et a vendre dans les categories prévues. Dans 
les cas extrémes, le contrat de fiducie peut stipuler que les 
fiduciaires achéteront et vendront les placements sélectionnes 
uniquement par |’employeur. Certains employeurs comptent 
parmi leur effectif des gestionnaires charges du placement de la 
caisse de retraite, alors que d’autres retiennent les services de 
conseillers en placements de |’extérieur. 


Depuis 1980, le questionnaire de cette enquéte recueille des 
données permettant de déterminer dans quelle mesure les 
fiduciaires peuvent placer les fonds qui leurs sont confiés comme 
bon leur semble ou dans quelle mesure ils doivent suivre les 
indications de l’employeur ou des conseillers en placements de 
l’extérieur. Dans le cas des caisses du secteur public que des 
réeglements obligent a placer leur actif dans les obligations de 
administration publique, on’a considéré que ces placements 
étaient imposes par l|’employeur. Sur les 3,684 caisses en 1984, 
75% permettaient a leurs fiduciaires de sélectionner les place- 
ments librement. Les fiduciaires étaient responsables de 56% du 
total de l’actif a la valeur comptable. Pour 11% des caisses, 
regroupant 28% de l’actif, les placements etaient faits a la 
discrétion de l’employeur, et pour 15%, représentant 16% du 
total de l’actif, les placements étaient faits sur les instructions de 
conseillers en placements de |’extérieur. 


Avec un revenu total de plus de $16 milliards, et des depenses 
de prés de $5.2 milliards, les caisses de retraite en fiducie ont 
enregistré des rentrees nettes de $10.9 milliards en 1984. Le 
tableau explicatif K donne quelques indications sur la fagon dont 
ces rentrées de capitaux ont ete gérées du point de vue des 
placements. 


Si l’on examine les rentrees des caisses des secteurs public 
et privé, on constate que les fiduciaires ont pu investir comme 
bon leur semblait pres de 58% des rentrees nettes dans le 
premier cas et pres de 49% dans le deuxieme. Ce sont les 
caisses du secteur privé qui recourraient le plus souvent aux 
services de conseillers en placements de |’extérieur. Dans le 
secteur privé, 30% des nouvelles rentrées ont eté placees 
suivant les instructions des conseillers en placements de |’exte- 
rieur, contre moins de 4% dans le secteur public. Dans ce dernier 
cas, 38% ont été placés suivant les instructions des employeurs, 
tandis que moins de 22% l’ont été dans le cas du secteur prive. 
La prédominance des employeurs dans la prise de décision de 
placement du secteur public est due en partie au fait qu’un 
certain nombre d’importantes caisses de ce secteur sont soumi- 
ses a de sévéres restrictions de placement, imposées par la 
réglementation publique. 


Caisses selon leur taille 


Le nombre de caisses de retraite, qui avait diminué dans les 
années 1970 (de 3,946 en 1971 a 3,245 en 1979), a augmente 
depuis 1979, atteignant 3,684 en 1984. Comme l’indique le 
tableau explicatif L, le nombre de caisses dans les différents 
groupes de taille des effectifs est reste stable au cours des douze 


the twelve years shown, except for those funds covering 
fewer than five members. This group of funds, which had 
decreased from 1,473 in 1970 to 456 in 1979, by 1984 
had reached 1,014, a reflection of the partial lifting of the 
restrictions on pension plans for ‘‘significant sharehoid- 
ers'’ by Revenue Canada in 1980. 


Text Table M provides a distribution of the number of 
funds, their income, expenditures and book value of 
assets by different asset-size groups from 1973 to 1984. 
The number of funds in the different asset-size groups 
fluctuated considerably over the years. The number of 
funds with less than $100,000 in assets decreased from 
1,741 in 1970 to 471 in 1980, but by 1984 had increased 
again to 809. This group included funds that were in the 
process of being terminated and had little or no assets 
remaining at the end of the year. 


The asset portfolios differed significantly between the 
large and the small funds. Statistical Table 11 shows that 
smaller funds tended to hold a high proportion of their 
assets in units of pooled funds of trust companies. Funds 
of less than $1 million held 50% of their total assets in 
this type of investment and those with assets between $1 
million and $5 million held 43%. Funds with assets of 
$100 million or greater, on the other hand, had less than 
1% invested in these pooled funds. The larger funds held 
greater proportions of their assets in bonds, stocks and 
mortgages than the smaller funds. 


Funds by Type of Benefit 


The methods used to calculate retirement benefits in 
employer-sponsored pension plans are reduced to es- 
sentially two categories: defined contribution or defined 
benefit formulae. A small number of plans have either a 
combination of these formulae or have different formulae 
for different classes of employees. For further information 
on these benefit formulae consult the Statistics Canada 
publication Pension Plans in Canada (Catalogue No. 
74-401). 


In determining the proportion of assets accumulated 
under pension plans by type of retirement benefit a limit 
is imposed because this study is restricted to trusteed 
pension funds and excludes the reserves accumulated 
under the other funding methods. As Text Table N 
shows, this limit applies especially to defined contribution 
plans, which were funded primarily through insurance 
company contracts. 


Fifty-one per cent of all plans active in Canada in 1984 
had a defined contribution formula, but these plans were 
nearly all small in terms of membership, covering less 
than 6% of the members in all plans. Defined benefit 
plans on the other hand, covered 93% of total member- 
ship. Moreover, nearly 64% of the members of these 
plans had their pension reserves managed on a trusteed 
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années indiquées, sauf dans le cas des caisses comptant moins 
de cing membres. Le nombre de caisses dans ce groupe de 
taille, qui etait passe de 1,473 en 1970 a 456 en 1979, a atteint 
1,014 en 1984. Cette augmentation est imputable a la levée 
partielle, en 1980, des restrictions imposées par Revenu Canada 
a l'egard des regimes a I'intention des “‘actionnaires 
principaux’’. 


Le tableau explicatif M présente une répartition des caisses 
selon le nombre, le revenu, les depenses et la valeur comptable 
de |'actif, par groupe de taille de |’actif, de 1973 a 1984. Le 
nombre de caisses dans les differents groupes de taille de |'actif 
a considérablement fluctué au cours des années. Le nombre de 
caisses dont I’actif était inferieur 4 $100,000 est passé de 1,741 
en 1970 a 471 en 1980, pour remonter 4 809 en 1984. Ce groupe 
comprend les caisses sur le point d’étre abolies et dont |'actif 
était nul ou presque a la fin de |'exercice. 


Les portefeuilles des grandes caisses différent sensiblement 
de ceux des petites. Le tableau statistique 11 montre que les 
petites caisses détiennent souvent un pourcentage éleveé de leur 
actif dans les caisses communes des sociétés de fiducie. Les 
caisses dont I'actif était inferieur a $1 million détenaient 50% de 
leur actif total dans ce type de placement, cette proportion 
tombant a 43% pour les caisses dont I'actif était compris entre 
$1 million et $5 millions. Par contre, les caisses dont |'actif 
étaient de $100 millions ou plus avaient placé moins de 1% de 
leurs avoirs dans ces caisses communes. En comparaison des 
petites caisses, les grandes ont placé un pourcentage plus élevé 
de leur actif sous forme d’obligations, d'actions et 
d'hypotheques. 


Caisses classeées selon le genre de prestation 


Les methodes ayant servi a calculer les prestations de retraite 
des régimes établis par |'employeur se raménent a essentielle- 
ment deux categories definies comme, d'une part, les regimes a 
cotisations déterminees et, d'autre part, les regimes a presta- 
tions déterminees. Quelques régimes utilisent une combinaison 
de ces formules ou des formules differentes pour différentes 
catégories d'employes. Pour plus de renseignements sur ces 
formules de prestation, consulter la publication de Statistique 
Canada intitulee Regimes de pensions au Canada (n° 74-401 
au Catalogue). 


La capacité de determiner la proportion de I’ actif accumulé aux 
termes de régimes de retraite selon le genre de prestations est 
limitee par le fait que la presente étude porte uniquement sur les 
caisses de retraite en fiducie et exclut les reserves accumulées 
par d'autres methodes de capitalisation. Comme le montre le 
tableau explicatif N, cette limite s'applique en particulier aux 
régimes a cotisations determinées dont la capitalisation est 
assurée surtout aux termes de contrats passés avec des compa- 
gnies d’assurance. 


Cinquante-et-un pour cent de l'ensemble des régimes actifs 
au Canada en 1984 étaient a cotisations déterminées mais 
presque tous ces régimes comptaient peu de participants; moins 
de 6% du total des participants a l'ensemble des régimes y 
adheraient en cette année. Par contre, les régimes a prestations 
déterminées regroupaient 93% de tous les participants. De plus, 
pres de 64% des participants a ces régimes avaient confié la 
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TEXT TABLE L. Number, Income, Expenditures and Assets of Trusteed Pension Funds by Membership Size Group, 
1973-1984 


is Sheet iae a Ss Ae 


Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 


No 


No %o 
nbre 
1 | Under 5 533 16.1 
2 5- 9 261 7.9 
3. 10- 49 795 24.1 
4 50- 99 384 11.6 
5 | 100-199 349 10.6 
6 | 200-499 426 12.9 
7 | 500-999 179 5.4 
1,000 and over: 
8 | 1,000-9,999 
9 | 10,000 and over 
8 | Sub-total 375 11.4 
11 3,403 3,302 100.0 
$'000 $'000 $'000 $'000 $'000 % 
12 | Under 5 11,821 0.4 11,260 0.3 10,808 0.3 10,653 0.2 11,802 0.2 
13 5- 9 4,275 0.2 5,072 0.2 5,207 0.1 7,975 0.1 10,008 0.1 
14 10- 49 31,687 11 33,623 1.0 38,352 0.9 47,556 08 55,444 0.7 
15 50- 99 32,979 1.2 39,874 1.2 40,116 1.0 51,915 0.9 57,757 0.8 
16 | 100-199 58,576 25 61,009 1.8 69,776 iw 87,144 1.4 100,226 1.3 
17 | 200-499 130,351 4.7 151,334 45 199,482 48 267,491 44 296,304 3.9 
18 | 500-999 145,261 §.2 156,948 47 166,940 41 203,926 3.3 271,321 3.6 
1,000 and over 
19 | 1,000-9,999 
20 | 10,000 and over 
21 | Sub-total 2,365,206 2,902,083 3,578,971 4,490,384 5,428,206 6,767,852 89.4 
22 2,780,156 3,361,203 4,109,652 100.0 | 5,103,762 100.0 | 6,104,866 100.0 | 7,570,714 100.0 
Expenditures - Depenses 
$'000 %. 
23 | Under 5 17,264 0.9 
24 5- 9 4,804 0.2 
25 10- 49 25,140 1:3 
26 50- 99 21,809 14 
27 | 100-199 40,892 24 
28 | 200-499 74,312 3.8 
29 | 500-999 62,286 3.2 
1,000 and over: 
30 | 1,000-9,999 
31 | 10,000 and over 
32 | Sub-total 783,006 966,702 1,090,667 1,228,213 1,436,842 1,704,541 87.4 
33 957,233 1,169,946 1,289,812 100.0 | 1,454,082 1,685,020 1,951,048 100.0 
Assets (book value) - Actif (valeur comptable) 
$'000 $'000 $'000 $'000 $'000 $'000 % 
34 | Under 5 102,982 0.6 101,755 0.6 97,065 0.5 96,540 0.4 90,470 0.3 94,579 0.2 
35 5-79 22,884 01 26,752 01 27,408 0.1 29,909 01 50,067 0.1 61,590 0.2 
36 10- 49 170,771 1.1 188,650 1.0 214,955 1.0 252,478 1.0 256,666 0.9 279,810 0.8 
Sy 50- 99 193,331 12 199,076 14 212,206 1.0 240,975 0.9 265,063 0.9 303,088 0.9 
38 | 100-199 322,119 2.0 344,347 1.9 377,188 1.8 428,268 1.7 469,547 1.6 537,499 ib) 
39 | 200-499 789,909 49 879,381 4.8 | 1,207,061 5.7 | 1,149,105 4.6 | 1,379,986 46] 1,554,405 44 
40 | 500-999 783,508 48 838,778 46 903,416 4.2 | 1,027,318 4.1 | 1,067,297 3.6 | 1,397,568 3.9 
1,000 and over 
41 | 1,000-9,999 
42 | 10,000 and over 
43 | Sub-total 13,785,622 85.3 | 15,705,160 18,170,749 85.7 | 22,009,034 87.2 | 26,158,134 88.0 | 31,288,273 88.1 
44 16,171,126 100.0 | 18,283,899 100.0 | 21,210,048 100.0 | 25,233,627 100.0 | 29,737,230 100.0 | 35,516,812 100.0 


- 29- 


TABLEAU EXPLICATIF L. Nombre, revenu, dépenses et actif des caisses de retraite en fiducie selon le nombre de participants 
par caisse, 1973-1984 


1979 1980 1981 1982 1983 Nomive de participants 
par caisse 
No 


Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 


No. 
nore 
456 1 
245 2 
812 3 
389 4 
345 5 
424 6 
176 7 
8 
9 
398 10 
3,245 11 
$'000 Yo % % $000 % 
12,674 0.2 0.2 02 38,646 02 12 
8,911 0.1 0.1 01 13,501 01 13 
67,293 07 07 06 99.774 06 14 
70,053 08 08 07 113,412 07 15 
130,744 14 1.3 13 183,163 11 16 
345,120 37 3.5 34 495.993 3.1 17 
323,394 3.5 38 42 626,551 39 18 
1,000 et plus 
31.6 | 4,812,384 1,000-9.999 19 
579 | 9,646,701 10,000 et plus 20 
8,265,256 89.5 |14,459,085 .2 | Total partie! 21 
9,223,445 é " : : .0 | Total 22 
$'000 % 
14,702 2.2 23 
3,405 0.1 24 
26,052 1.0 25 
29,824 09 26 
54,898 ast) 27 
83,512 3.6 t b 4 . 28 
68,933 3.1 101,515 G : ; 29 
1,670,065 30 
2,811,680 31 
1,866,525 . 2,181,314 J 2,618,159 h 3,293,415 é 464, 4,481,745 5 32 
2,147,851 i e 2,972,047 . ‘ - 33 
Assets (book value) - Actif (valeur 
$'000 % - % $'000 % i % 
97,420 02 05 124,909 02 02 “4 
§2.177 0.1 0.1 69.853 01 0.2 35 
331,748 08 0.7 433,154 07 06 36 
347,009 08 0.8 454,391 0.7 08 37 
659,405 1.6 15 831.453 14 13 38 
1,666,675 3.9 3.8] 2,276,247 3.7 38 a9 
1,648,977 3.8 3.9 | 2,549,757 42 42 40 
41 
42 
38,399,977 88.7 |54,774,021 < : i 856, ’ 43 


43,203,388 100.0 [51,685,186 100.0 [61,513,785 100.0 |71,925,011 .0 196,093, a4 
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TEXT TABLE M. Number, Income, Expenditures and Assets of Trusteed Pension Funds by Asset Size Group, 1973-1984 


15 
16 
17 
18 
19 


20 


21 


22 
23 
24 
25 
26 


27 


28 


Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 


99,999 and under 


999,999 


100,000- 


1,000,000- 4,999,999 


5,000,000-24,999,999 


25,000,000-99,999,999 


100,000,000 and over 


Income - Revenu 


99,999 and under 12,762 13,500 11,373 9,684 7,931 


100,000- 999,999 103,858 113,264 110,300 


97,112 103,687 


1,000,000- 4,999,999 284,901 298,399 316,737 


226,837 239,809 


5,000,000-24,999,999 456,833 521,486 603,946 677,821 698,264 


25,000,000-99,999,999 1,270,767 


660,450 842,741 769,223 1,176,484 


100,000,000 and over 1,326,162 1,639,980 2,336,351 2,828,110 3,700,867 


2,780,156 3,361,203 4,109,652 100.0 | 5,103,762 100.0 | 6,104,866 100.0 


Expenditures - Depenses 
$'000 % 


99,999 and under 9,298 7,319 7,182 T9735 0.5 7,559 


100,000- 999,999 


61,857 54,484 49,794 59,404 41 53,273 


1,000,000- 4,999,999 80,810 98,349 116,797 101,369 7.0 103,843 


5,000,000-24,999,999 162,955 213,048 172,386 183,778 12.6 201,108 


25,000,000-99,999,999 215,482 275,064 245,325 305,387 21.0 387,127 


100,000,000 and over 426,831 521,682 698,328 796,169 54.8 932,110 


957,233 1,169,946 1,289,812 1,454,082 100.0 | 1,685,020 


Assets (book value) - Actif (valeur comptable) 


99,999 and under 


53,461 50,824 43,685 38,505 32,010 


100,000- 999,999 509,974 517,914 512,754 528,983 539,389 


1,000,000- 4,999,999 1,216,284 1,444,152 1,456,723 


1,309,929 1,503,689 


5,000,000-24,999,999 2,540,100 2,753,577 3,064,281 


3,351,229 3,509,671 


25,000,000-99,999,999 


3,840,374 4,780,046 4,156,495 5,979,796 6,126,854 


100,000,000 and over 8,010,933 8,871,609 11,988,681 13,878,391 18,025,617 


16,171,126 100.0 | 18,283,899 100.0 | 21,210,048 100.0 | 25,233,627 100.0 | 29,737,230 100.0 


1978 


138 


60 


3,302 


$'000 


7,113 
110,009 
314,771 
765,134 

1,377,288 


4,996,399 


7,570,714 


$'000 


6,264 
51,544 
88,680 

190,611 
444,046 
1,169,903 


1,951,048 


$'000 


27,975 
541,658 
1,580,102 
3,815,712 
6,644,839 
22,906,526 


35,516,812 


%o 


18.9 


10.5 


100.0 


% 


01 
1.5 
4.2 
10.1 
18.2 
66.0 


100.0 


% 


0.3 
26 
45 
9.8 
22.8 
60.0 


100.0 


% 


0.1 
1.5 
44 
10.7 
18.7 
64.5 


100.0 
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TABLEAU EXPLICATIF M. Nombre, revenu, dépenses et actif en fiducie selon l'importance des caisses de retraite, 1973-1984 


1979 


170 


3,245 


$'000 


6,913 
115,810 
1,634 
864,765 
1,751,682 
6,152,641 


9,223,445 


$'000 


4,820 
48,557 
112,553 
186,302 
351,866 
1,443,753 


2,147,851 


$'000 


23,742 


$39,377 


1,561,599 


8,175,509 
28,880,928 


43,203,388 


7,609 
120,615 
332,629 
914,729 

1,884,436 
7,723,191 


10,983,209 


6,050 
44,045 
104,944 
192,587 
457,590 
1,689,675 


2,494,891 


69.2 [44078741 


9,339 8,568 
126,215 122.405 
347,245 319,333 

1,000,009 965,429 
1,982,810 1,915,026 
8,892,167 72.0 {10,370,057 


100.0 |13,700,818 


Expenditures - Deépenses 


6,503 
57,990 
142,092 
273,680 
595,634 
2,702,381 


3,778,280 


Assets (book value) - 


22,747 
$45,124 
1,632,119 


16.3 ]10,305,315 
71.7 184,005,913 


100.0 [61,513,785 100.0 [71,925,011 


19,827 
116,108 
301,811 

1,057,161 


187,242 201,459 
35,305 32,105 
86,682 100.356 

248,954 273,557 

452,094 633,499 

3,032,511 3,929,577 


4,042,787 


22.039 
522.741 
1,675,777 
5.688.883 
11,162,548 
77,154,279 


100.0 |84,609,911 


ee ee ee ee ee ee 
No 


Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 


99.999 et moms 


100,000. 999.999 


1,000,000- 4.999.999 


5,000.000- 24.999, 999 


25,000,000-99,.999.999 


100,000,000 et plus 


99.999 ef moms 
100,000- 999,999 
1,000.000- 4,999,999 
5,000,000-24,999.999 
25,000,000-99.999.999 
100,000,000 et plus 
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TEXT TABLE N. Percentage Distribution of Employer-Sponsored Pension Plans and members by Type of Retirement Benefit 
and Funding Agency, 1984 


TABLEAU EXPLICATIF N. Repartition procentuelle des regimes offerts par l'employeur et des participants selon le genre de 
prestation de retraite et d’organisme de financement, 1984 


Type of benefit and Plans Members 
funding agency 
Genre de prestation et Regimes Participants 
organisme de financement 
%o % 

Defined contribution - Cotisations déterminées: 
Insurance companies - Compagnies d’assurance 45.0 3.0 
Trusteed - Sociétes de fiducie Sar Poi 
Government Consolidated Revenue Funds - Fonds du revenu 

consolidé de |’Etat = = 
Combinations and other - Combinaisons et autres 0.2 0.2 
Tota! 51.0 5.9 
Defined benefit - Prestations déterminées: 
Insurance companies - Compagnies d’assurance 26.1 10.3 
Trusteed - Sociétés de fiducie 20.1 63.8 
Government Consolidated Revenue Funds - Fonds du revenu 

consolidé de |’Etat 0.1 15.6 
Conbinations and other - Combinaisons et autres peal 33 
Total 47.4 93.0 
Composite and other - Combinaisons et autres: 
Insurance companies - Compagnies d’assurance ea 0.2 
Trusteed - Sociétes de fiducie 0.4 0.6 
Government Consolidated Revenue Funds - Fonds du revenu 

consolidé de |’Etat .- - 
Combinations and other - Combinaisons et autres 0.1 0.3 
Total 1.6 Nee 
All benefits - Tous les genres de prestations: 
Insurance companies - Compagnies d’assurance 72.2 13.6 
Trusteed - Societes de fiducie 26.3 67.1 
Government Consolidated Revenue Funds - Fonds du revenu 

consolidé de |’Etat 0.1 15.6 
Combinations and other - Combinaisons et autres 1.4 Seif 
Total 100.0 100.0 


Source: Pension Plans in Canada 1984 (Catalogue No. 74-401) 
Source: Regimes de pensions au canada 1984 (N° 74-401 au catalogue) 
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TEXT TABLE O. Number, Income, Expenditures and Assets of Trusteed Pension Funds by Type of Benefit, 1984 


TABLEAU EXPLICATIF O. Nombre, revenu, depenses et actif des caisses de retraite en fiducie selon le genre de prestation, 1984 


Public sector - Secteur public: 


Defined contributions(1) - Cotisations determinées(1) 681.327 14 
Defined benefit - Prestations determinees 

Final earnings(2) - Salaire final(2) 8,163,600 45,490 363 946 
Career Average earnings - Salaire moyen de la carriere 285.770 33 1,588,804 33 
Flat benefit - Prestations forfaitaires 20,702 03 173,382 O4 
Sub-total — Total partie! 8,470,072 47,252,549 98.3 
Composite and other - Regimes mixtes et autres régimes 24,275 136,726 03 
Total 48,070 602 100.0 
Private sector - Secteur prive: 

Defined contributions - cotisations determinees 2,549,647 53 
Defined benefit - Prestations determinees 

Final earnings - Salaire final 3,785,307 25,278,050 526 
Career Average earnings - Salaire moyen de la carriere 1,478,956 20.0 9,243,715 192 
Flat benefit - Prestations fortaitaires 1,547,221 10,129,110 211 
Sub-total - Total partiel 6,811,484 44,650,875 93.0 
Composite and other - Regimes mixtes et autres regimes 114,823 822,740 17 
Total 2,914,695 48,023,262 100.0 
Both sectors - Les deux secteurs: 

Detined contributions - Cotisations determinees 3,230,975 34 
Defined benefit - Prestations déterminees 

Final earnings - Salaire final 11,948,907 70,768,413 736 
Career Average earnings - Salaire moyen de la carriere 1,764,726 11.0 10,832,519 13 
Flat benefit - Prestations fortaitaires 1,567,923 98 10,302,492 10.7 
Sub-total - Total partiel 15,281,556 91,903,424 95.6 
Composite and other - Regimes mixtes et autres regimes 139,098 959, 466 10 


(1) Includes money purchase and profit sharing plans. 


(1) Ci-inclus les regimes d’achat et participation aux beneéfices 
(2) Includes final average earnings and average best earnings 
(2) Ci-inclus les régimes salaire moyens de fin de carrere et meilleur salaire moyen 


basis. The prevalence of defined benefit plans, not only 
in terms of their large proportion of total membership but 
also their greater use of the trusteed funding arrange- 
ment, is demonstrated in Text Table O. The funds 
generated by defined benefit plans accounted for 95% of 
the income, 94% of the expenditures and nearly 96% of 
total assets at book value. The funds generated by 
defined contributions plans, on the other hand, ac- 
counted for less than 4% of the income, 4.5% of the 
expenditures and little more than 3% of the total 
assets. 


Statistical Tables 13 and 14 in this report demonstrate 
that the asset portfolios for funds underlying the various 
types of plans differ considerably. Funds for final earn- 
ings pension plans have 49% of their assets at book 
value in bonds. This heavy concentration of bonds in 
these funds is to some extent due to the fact that those 
public sector funds that have investment restrictions and 
are predominently invested in bonds, are all funds for 
final earnings plans. In fact, the funds for public sector 
final earnings plans have 57% of their assets in bonds 
versus 19% in stocks. Funds for private sector final 
earnings plans, on the other hand, have 35% invested in 
bonds and 34% in stocks. 


The fact that smaller funds tend to hold a larger portion 
of their assets in units of pooled funds of trust companies 
than the larger funds, is demonstrated by the relatively 
high proportion held in this investment vehicle by defined 
contribution and career average funds, which are mostly 
small in terms of both members and assets held. 


- 34 - 


gestion de leurs reserves de pension a des sociétes de fiducie. 
Le tableau explicatif O demontre clairement que les regimes a 
prestations déterminées prédominent, tant sur le plan du total 
des participants que sur celui de |’utilisation du financement 
fiduciaire. Les rentrees de fonds des regimes a prestations 
déterminées ont représenté 95% du revenu, 94% des depenses 
et prés de 96% de |’actif total a la valeur comptable. Les rentrees 
de fonds au titre des regimes a cotisations déterminées, par 
contre, comptent pour moins de 4% du revenu, 4.5% des 
dépenses et un peu plus de 3% de |’actif total. 


Les tableaux statistiques 13 et 14 de la présente publication 
montrent que les portefeuilles des caisses pour les differents 
types de regimes different considérablement. Les caisses des 
régimes salaires final avaient placé en obligations 49% de leur 
actif total a la valeur comptable. Cette forte concentration des 
obligations pour ces caisses s’explique dans une large mesure 
par le fait que les caisses du secteur public qui sont soumises a 
des restrictions de placement, et qui placent essentiellement en 
obligations, sont toutes des caisses de régimes salaire final. En 
fait, les caisses de ce type du secteur public ont place 57% de 
leur actif en obligations contre 19% en actions. Par contre, les 
caisses du secteur privé pour des régimes salaire final détenaient 
35% de leur actif en obligations et 34% en actions. 


Le fait que, comparativement aux grandes caisses, les petites 
ont tendance a détenir une plus grande proportion de leur actif 
dans des caisses communes de sociétés de fiducie est demontre 
par la proportion relativement élevée de |’ actif place dans ce type 
d’instrument par les caisses a cotisations déterminées et par les 
caisses a prestations déterminées li€es au salaire moyen de la 
carriére, qui sont pour la plupart de petites caisses sur le plan du 
total des participants et de |’actif detenu. 


= fs 


Figure IV 
Funds, Members and Book Value of Assets by Type of Benefit, 1984 


Caisses, participants et valeur comptable de I’actif selon le genre de prestations, 1984 
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Statistical Tables Tableaux statistiques 


Sn 38%s 


TABLE 1. Principal Statistics for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1984 


TABLEAU 1. Statistiques principales sur les caisses de retraite, regimes contributifs et non contributifs, 1984 


Selected items 


Donnees choisies 


Trust arrangements - Genre de fiducie: 
(a) Corporate trustee - Societe de fiducie 


Pooled funds - Caisses communes 
Segregated portfolio - Portefeuille en gestion distincte 
Combination - Combinaison 


(b) Individual trustee - Fiduciaire particulier 
(c) Combination of (a) and (b) - Combinaison de a) et de b) 


(d) Pension fund societies - Societes de caisse de retraite 


Total 


Employees covered - Participants 


Contributory 


Regimes contributifs 


1,631 


2,179,185 


Non-contributory 


Regimes non contributifs 


2,053 


1,080,695 


TABLE 2. Income and Expenditures for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1984 


TABLEAU 2. Revenu et dépenses des caisses de retraite, regimes contributifs et non contributifs, 1984 


Income and expenditures 


Revenu et depenses 


Income - Revenu: 


Employee contributions - Cotisations des employes 
Employer contributions - Cotisations des employeurs 


Total 


Investment income - Revenu de placements 


Realized profit on sale of securities - Benefice realise sur la vente 
de titres 


Transfers from other pension plans - Transferts d'autres regimes de 
retraite 


Miscellaneous - Divers 


Total 


Income - Total - Revenu 


Expenditures - Depenses: 


Pension payments out of funds - Versements de rentes puises dans la caisse 
Cost of pensions purchased - Cout des rentes achetees 


Cash withdrawals on - Retraits en especes: 
Death - Decés 
Separation - Cessation d'emploi 


Discontinuation of plan - Abolition de la caisse 
Change of funding agency - Changement de gestionnaire de caisse 


Total 


Administration costs - Frais d’administration 
Realized loss on sale of securities - Perte subie sur la vente de titres 
Other expenditures - Autres depenses 


Expenditures - Total - Dépenses 


Contributory 


Regimes contributifs 


Non-contributory 


Regimes non contributifs 


2,560,096 
2,924,250 


5,484,346 


6,513,909 
619,442 


44,743 
19,485 


7,197,579 


12,681,925 


2,794,237 
117,014 


51,201 
440,577 
22,309 
119,607 


633,694 


102,839 
45,785 
36,170 


3,729,739 


thousands of dollars - milliers de dollars 


90,924 
1,222,840 


1,313,764 


1,701,098 
302,763 


25,551 
5,024 


2,034,436 


3,348,200 


961,767 
257,792 


5,791 
54,597 
23,247 
35,878 


119,513 


50,254 
30,025 
21,462 


1,440,813 


Total 


1 


3,684 


3,259,880 


Total 


2,651,020 
4,147,090 


6,798,110 


8,215,007 


922,205 


70,294 
24,509 


9,232,015 


16,030,125 


3,756,004 
374,806 


56,992 
495,174 
45,556 
155,485 


753,207 


153,093 
75,810 
57,632 


5,170,552 


TABLE 3. Book and Market Value of Assets of Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1984 
TABLEAU 3. Valeur comptable et valeur marchande de |'actif des caisses de retraite regimes contributifs et non 


contributifs, 1984 


Assets 
Elements d’actit 


Investment in pooled funds of trust companies - Placement dans 
des caisses Communes des sociétés de fiducie 


= fund (stock fund) - Avoir (capital-actions) 
Fixed income fund (bond fund) - Fonds de revenu fixe 


Lew rye 
Diversified fund - Fonds diversities 


Mortgage fund - Fonds hypothecaires 
Real estate fund - Biens- 

Foreign funds - Valeurs etrangeres 
Other funds - Autres fonds 


Total 


Mutual and investment funds - Caisses mutuelles et de placement 


Segregated and deposit administration funds of insurance 
companies - Caisses séparées et administration des depdts des 
societés d’assurance 


Bonds - Obligations 

Government of Canada - Gouvernement du Canada 

Provincial governments - Gouvernements provinciaux 

Municipal, school boards, etc. - Municipalites, commissions 
scolaires, etc 


Other Canadian - Obligations d'autres organismes canadiens 
Non-Canadian - Obligations d’organismes étrangers 


Total 


Stocks - Actions 
Canadian, common - Ordinaires, de societes canadiennes 
Canadian, preferred - Privilegiees, de societes canadiennes 


Non-Canadian, common - Ordinaires, de societes etrangeres 
Non-Canadian, preferred - Privilegiées, de sociétés etrangeéres 


Total 


Mortgages - Hypotheques 
insured residential (NHA) - Assurées sur I'habitation (LNH) 
Conventional - Ordinaires 


Total 


Real estate and lease-backs - Biens-fonds et tenures a bail 


Miscellaneous - Divers 


Cash on hand, in chartered banks, including bank term deposits - 
Encaisse, dans les banques a charte, y compris depots 
bancaires a terme 

Trust Company deposits, including guaranteed investment 
certificates - Depots dans les societés de fiducie, y Compris 
les certificats de placement garantis 

Other short-term investments - Autres placements a court terme 

Accrued interest and dividends receivable - Interéts courus 


Accounts receivable - Comptes 4 recevoir 
Other assets - Autres elements d’actif 
Total 

Assets - Total - Actit 


Debts and amounts payable - Dettes et montants 4 payer 
Net Assets - Actit net 


407,419 
340,024 

12,979 
412,281 
128,424 
199,462 

11,670 


1,512,259 


689,490 


921,802 


10,133,819 
19,010,827 


2,178,782 
5,469,877 
75,962 


36,869,267 


14,195,067 
400,073 
3,415,972 
3,658 


18,014,770 


3,192,632 
2.137.476 


5,330,108 


1,617,926 


2,966,351 


360,232 
4,953,194 
1,312,951 


482.421 
11,755 


10,086,904 
75,042,526 


186,876 
74,855,650 


818,818 


993,529 


10,487,373 
19,201,998 


2,106,560 
5,368,907 
78,039 


37,242,877 


17,323,303 
431,543 
4,060,897 
4,674 


21,620,417 
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5,308,876 


1,709,236 


2.966.351 


362.016 
4,965,688 
1,312,951 


482.421 
12.238 


10,101,665 


79,691,395 


186,876 
79,504,519 


Book Market 
value value 
Valeur Valeur 
comptabie marchande 


1,217,878 


464,728 


744,651 


3,514,122 
1,320,622 


112,087 
1,898,755 
41,360 


5,659,568 
159,690 
1,311,276 
5,240 


7,135,774 


641,957 
467.102 


1,109,059 


689.505 


401,860 


274,537 
2,039,207 
259,173 


37,756 
7,030 


3,019,564 


21,268,105 


29.891 
21,238,214 


510.857 


803,601 


3,668,202 
1,361,935 


110,520 
1,886,076 
45,800 


7,072,533 


6,684,499 
172,821 
1,559,082 
6,618 


8,423,020 


652,719 
468.691 


1,121,410 


738,527 


401.860 


275,676 
2,040,085 
259,173 


37.756 
5.724 


3,020,274 


23,041, 047 


29.891 
23,011,156 


Total 


1,154,218 


1,666,453 


4,727,248 
8,898 


25,150,544 


3,834,589 
2,604,578 


6,439,167 


2,307,431 


3,368,211 


634,769 
6,992,401 
1.572.124 


520.177 
18,785 


13,106,468 


96,310,631 


216.767 
96,093 B64 


vale 
Valeur 


1,329,675 


2. 447,763 


3,368,211 


637,692 
7,005,773 
1,572,124 


520.177 
17,962 


13,121,939 


102,732,442 


216,767 
102,515,675 
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TABLE 4. Income and Expenditures, by Type of Trust Arrangement, 1984 


Corporate trustee - Societe de fiducie Pension fund 
society 


Segregated portfolio Combination of 
Income and segregated portfolio Societe de caisse 
expenditures and pooled de retraite 


Portefeuille en gestion Caisses communes Combinaison de 
distincte portefeuille en gestion 
distincte et 
de caisses communes 


Income 


Employee contributions 240,372 A i 140,907 61,077 13.9 


Employer contributions 570,052 s 2 671,189 63,403 14.5 


810,424 % 108,811 z 812,096 ‘ 124,480 28.4 


Investment income 1,137,114 ; 106,240 i 942,892 290,613 66.2 
Realized profit on sale of securities 225,099 2 10,632 s 190,524 21,394 49 
Transfers from other pension plans 24,573 3 3,054 : 14,080 P 1,662 0.4 


Miscellaneous 3,370 ‘ 1,352 : 1,423 : 617 0.1 
1,390,156 i 121,278 F 1,148,919 : 314,286 71.6 


Total income 230,089 1,961,015 438,766 100.0 


Expenditures: 


Pension payments out of fund 611,426 d ; 450,175 114,060 75.1 


Cost of pensions purchased 90,208 : 26,165 ; - = 


Cash withdrawals on: 


Death ! . 1,176 0.8 
Separation 5 H 14,531 95 
Discontinuation of plan : : - - 


Change of funding agency 7 i 906 0.6 


Total 112,455 i Hl z 16,613 10.9 
Administration costs 37,522 ‘ 5,279 3.5 
Realized loss on sale of securities 11,124 ‘ r - - 


Other expenditures 15,446 ; ; A 15,951 10.5 


Total expenditures 878,181 116,177 610,975 i 151,903 100.0 


2,161,698 


2,726,367 246 2 
4,888,065 44.1 3 
5,684,191 51.3 8,215,007 4 
471,356 43 922,205 Beénefice realise sur la vente de titres 5 
26,748 02 70,294 Transferts d autres regimes de retraite 6 
17,746 01 24,508 7 
6,200,041 55.9 9,232,014 8 
11,088,106 100.0 16,030,124 9 
Depenses 
2,529,161 748 Versements de rentes purses dans la caisse 10 
237,200 7.0 Cout des rentes achetees iB] 
Retraits en espéce sur 
40,673 12 12 
354,953 10.5 13 
12,185 04 14 
75,337 22 15 
483,148 14.3 16 
82,212 24 Frais C'adrrenstraton 17 
28.654 09 Perte sutee sur la vente de titres 18 


Autres depenses 


eA = 


TABLE 5. Book Value of Assets, by Type of Trust Arrangement, 1984 


Corporate trustee - Societe de fiducie Pension fund 
society 


Segregated portfolio Combination of 
segregated portfolio Societe de caisse 
Assets and pooled de retraite 


Portefeuille en gestion Caisses communes Combinaison de 
distincte portefeuille en gestion 
distincte et 
de caisses communes 


Investment in pooled funds of trust companies: 


Equity fund (stock fund) 425,084 151,157 ; = = 
Fixed income fund (bond fund) 485,321 116,606 A = - 
Diversified fund 12,133 x 5,671 = - 
Mortgage fund 203,413 455,256 R = = 
Real estate fund 15,913 E 142,990 = - 
Foreign funds 62,041 ; 161,089 3 - - 
Other funds 12,197 B 68,254 i = - 
Total 1,216,102 1,101,023 : - ~ 


Mutual and investment funds 538,101 F 186,114 : 7,593 0.2 


Segregated and deposit administration funds of insurance 354,561 E 532,059 , 19,948 0.6 
companies 


Bonds: 


Government of Canada 2,566,674 1,894,859 592,974 18.8 
Provincial government 960,168 861,683 ‘3 266,976 8.5 
Municipal, school boards, etc. 136,965 : 79,336 B 81,269 2.6 
Other Canadian 1,341,897 E 1,266,842 259,568 8.2 
Non-Canadian 11,950 i 20,550 } = = 
Total 5,017,654 7 4,123,270 : 1,200,787 38.1 


Stocks 


Canadian, common 4,211,994 3,194,424 699,836 22.2 
Canadian, preferred 140,560 4 72,975) i 3,604 0.1 
Non-Canadian, common 993,866 : 607,111 : 246,554 7.8 
Non-Canadian, preferred 4,566 B 2,329 i = - 
Total 5,350,986 3,876,439 949,994 30.1 


Mortgages: 


Insured residential (NHA) 319,775 § 271,696 2 314,702 10.0 
Conventional 390,230 8 319,509 : 196,239 6.2 
Total 710,005 3 591,205 7 510,941 16.2 


Real estate and lease-backs 249,510 : 179,196 2 71,982 2.3 


Miscellaneous: 
Cash on hand, in chartered banks, including bank 351,323 : s 244 822 £ 92,502 29 
term deposits 


Trust company deposits, including guaranteed 145,864 A 5 168,149 : = = 
investment certificates 


Other short-term investments 1,523,083 : 649,796 5 245,227 7.8 
Accrued interest and dividends receivable 192,158 F 141,320 é 51,138 1.6 
Accounts receivable 38,520 E F 12,116 E 5,811 0.2 
Other assets 6,606 i 1,866 21 -- 


Total 2,257,554 if 115,323 E 1,218,069 5 394,699 12.5 
Total assets 14,478,371 1,331,426 11,807,375 3,155,944 100.0 


Debts and amount payable 14,892 ; 811 E 8,918 5 18,933 06 
Net assets 14,463,479 1,330,615 11,798,456 3,137,011 99.4 


— 


TABLEAU 5. Valeur comptable de |'actif, selon le genre de fiducie, 1984 


114,107 
99,247 
5,741 
52,261 
21,029 
58,412 
132 
350,929 


393,134 


747,892 


8,497 646 
18,204,411 
1,911,704 
4,377,804 
84,636 
33,076,201 


11,663,579 
342,799 
2,867,867 
2,004 
14,876,249 


2,925,700 
1,698,599 
4,624,299 


1,806,742 


2,617,907 


273,642 


4,528,051 
1,170,070 
461,348 
9,387 


9,060,405 


64,935,851 


172,122 
64,763,729 


Placements dans des caisses communes de sociétés de 
fiduce 


735,267 
705.971 
23,545 
723,054 
179,932 
281,785 
80,583 
2,730,137 


Avouw (Ccapital-actions) 
Fonds de revenu fixe (obbgations) 


01 


0.5 


1,154,219 


Caisses mutuelles et de placement 


1,666,454 Caisses separees et administration des depdts des socetes 


d'assurance 


13.1 
28.0 
3.0 
67 
01 
50.9 


95,788 
38,211 
81,595 
122,521 
186 
338,301 


13,647,941 
20,331,449 
2,290,869 
7,368,632 
117,322 
43,756,213 


Ordinaires, de societes canaciennes 
Privilegiees, de sociétés canadiennes 
Ordinaires, de societes etrangeres 
Privilagives, de sociétes etrangéres 
Total 


19,854,635 
559,763 
4,727,247 
8,899 
25,150,544 26.1 


18.0 
06 
44 


23.0 


Hypotheques 


Assurees sur Ihabitation (LNH) 


45 
26 
71 


28 


3,368,211 Encaisse dans les banques a charte, y compris 


depdts bancaires a terme 


Depots dans les societés de fiduce. y compris 
les certiicats de placement garantis 


Autres placements 4 court terme 
Interéts courus et Gividendes 4 recevow 
Comptes a recevow 


40 


05 634,768 


6,992,401 
1,572,124 
520,177 
18,786 


7.0 
18 
07 


13,106,468 


14.0 


96,310,632 


100.0 


216.767 
96,093,865 


03 
997 
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TABLE 6. Market Value of Assets, by Type of Trust Arrangement, 1984 


Pension fund 


society 
Segregated portfolio Combination of 
segregated portfolio Societe de caisse 
Assets and pooled de retraite 
Portefeuille en gestion Caisses communes Combinaison de 
distincte portefeuille en gestion 
distincte et 
de caisses communes 

Investment in pooled funds of trust companies: 
Equity fund (stock fund) 556,554 183,012 - = 
Fixed income fund (bond fund) 505,532 120,548 - - 
Diversified fund 13,336 ; 7,096 = = 
Mortgage fund 211,257 468,088 : = = 
Real estate fund 16,181 E 143,115 : - - 
Foreign funds 76,714 g 191,962 = - 
Other funds 12,410 : 68,321 F = - 
Total 1,391,984 1,182,142 f - - 
Mutual and investment funds 585,190 228,155 : 9,367 0.3 
Segregated and deposit administration funds of insurance 386,283 : 592,091 21,252 0.6 

companies 
Bonds: 
Government of Canada 2,669,294 1,972,741 590,545 17.6 
Provincial government 1,005,349 é 889,200 265,128 7.9 
Municipal, school boards, etc. 134,570 ! 77,971 78,348 24 
Other Canadian 1,345,158 : 1,251,753 f 254,379 7.6 
Non-Canadian 12,633 : 23,836 i - - 
Total 5,167,004 4,215,501 1,188,400 35:5 
Stocks: 
Canadian, common 5,045,702 3,734,165 855,586 25.5 
Canadian, preferred 158,139 A 74,743 : 3,631 0.1 
Non-Canadian, common 1,179,108 F 713,017 : 286,257 8.6 
Non-Canadian, preferred 6,184 2,545 = = 
Total 6,389,133 4,524,470 1,145,474 34.2 
Mortgages: 
Insured residential (NHA) 328,833 é 272,765 ' Bi 318,657 95 
Conventional 391,321 : 316,121 : 195,373 5.8 
Total 720,154 i 588,886 : 514,030 15.3 
Real estate and lease-backs 271,363 : 186,632 4 75,931 2.3 
Miscellaneous: 
Cash on hand, in chartered banks, including bank 351,323 A 31,105 A 244,822 4 92,502 28 

term deposits 
Trust company deposits, including guaranteed 146,861 ; 47,050 168,522 ; - - 

investment certificates 
Other short-term investments 1,526,655 5 27,685 651,363 ; 245,227 7.3 
Accrued interest and dividends receivable 192,158 7,682 E 141,320 51,139 15 
Accounts receivable 38,520 i 1,425 ; 12,116 5,811 0.2 
Other assets 5,155 716 1,667 21 -- 
Total 2,260,672 i 115,663 t 1,219,810 i 394,699 11.8 
Total assets 15,779,799 1,507,647 12,737,687 3,349,153 100.0 
Debts and amounts payable 14,892 i 811 fi 8,918 : 18,933 06 


Net assets 15,764,907 1,506,836 12,728,769 3,330,220 99.4 


TABLEAU 6. Valeur marchande de I'actif, selon le genre de fiducie, 1984 


133,496 
103,838 
7,110 
56,766 
21,582 
64,086 
133 
387,011 


462,830 


785,509 


8,825,344 
18,367,612 
1,851,165 
4,286,773 
87,185 
33,418,079 


14,266,873 
367,617 
3,427,080 
2,563 
18,064,133 


2,892,005 
1,712,449 
4,604,454 


1,913,836 


2,617,907 


274,748 


4,536,196 
1,170,070 
461,348 
10,403 


9,070,672 


68,706,524 


172,122 
68,534,402 


Placements dans des caisses Communes des socetes de 
fkducie 


02 941,032 


Avow (capilal-actions) 


0.2 735,024 Fonds de revenu fixe (obbgations) 2 
27,542 3 
01 748 436 4 
180.878 5 
0.1 333,024 6 
80,864 7 
0.6 3,046,800 8 
0.7 1,329,676 Caisses mutuelles et de placement 4 
‘4 1,797,130 Caisses separées et admunistrabon des depots des socwetes 10 
d assurance 
12.9 14,155,575 +B 
26.7 20,563,933 12 
27 2,217,080 13 
6.2 7,254,983 14 
01 123,839 15 
48.6 44,315,410 16 
20.8 24,007,802 Ordinaires. de societes canadennes 17 
05 604 364 Privilegiees, de societes canadiennes 18 
5.0 5,619,979 Ordinaires, de societes etrangeres 9 
11,292 Privilégiees, de societes etrangeres 20 
26.3 30,243,437 29.4 | Total 21 
Hypotheques 
42 Assurees sur Ihabrlation (LNH) 22 
25 23 
6.7 24 
28 25 
3.8 3,368,211 Encaisse dans les banques a charlie, y compris 26 
depots bancawes 4 terme 
04 637,692 Depots dans les socetés de fxtucie, y compris 27 
les certiicats Ge placement garants 
66 7,005,772 Autres placements a Court terme 26 
1.7 1.572.124 1.6 | interéts courus et dividendes a recevow 29 
07 520.177 Comptes a recevow 30 
17,962 31 
13.2 13,121,939 32 
100.0 102,732,442 Kx) 
03 216,767 u 
99.7 102.515.675 6% 


Income and 
expenditures 


Income: 


Employee contributions 


Employer contributions 


Investment income 
Realized profit on sale of securities 
Transfers from other pension plans 


Miscellaneous 


Total income 


Expenditures: 


Pension payments out of funds 


Cost of pensions purchased 


Cash withdrawals on: 


Death 
Separation 


Discontinuation of plan 


Change of funding agency 


Total 


Administration costs 
Realized loss on sale of securities 


Other expenditures 


Total expenditures 


Municipalities 
and municipal 
enterprises 


Municipalites 
et entreprises 
municipales 


463,601 


594,773 


1,058,374 


1,051,998 
110,668 


598 


1,165,823 


2,224,197 


403,123 


935 


516,398 


=wAGy= 


TABLE 7. Income and Expenditures, by Type of Organization, 1984 


Provincial Crown 
corporations and 
government 
agencies 
Societes de la 
Couronne et 
organismes du 
gouvernement 
(au niveau 
provincial) 


693,867 


487,792 


1,181,659 


1,274,166 
29,189 
12,914 


1,683 


1,317,952 


2,499,611 


1,222 
129,657 
30 


2,494 


133,403 


3,639 
4,231 


2,406 


Federal Crown 
corporations and 
government 
agencies 
Societes de la 
Couronne et 
organismes du 
gouvernement 
(au niveau 
federal) 


194,555 


249,098 


443,653 


613,771 


116,586 


493 


334 


731,184 


1,174,838 


398,151 


30,954 


461,758 


Educational 


Enseignement 


557,568 


782,681 


1,340,249 


1,365,813 
46,177 
2,955 


5,364 


1,420,309 


2,760,558 


600,574 


16,218 


4,525 


49,421 


15,153 
3,092 


221 


Health Religious 


and 
charitable 


Societes 
religieuses 


faisance 


107,823 12,264 


125,001 35,273 


232,824 47,537 


237,758 49,970 
34,878 2,321 
972 360 
605 


274,737 53,256 


507,561 100,793 


24,482 


896 


33,120 


et de bien- 


12.2 


35.0 


47.2 


49.6 


100.0 


Peat 


13.6 


100.0 


a a 


TABLEAU 7. Revenu et depenses, selon le genre d'organisme, 1984 


580,370 


9,764 35.8 1,811,171 2 
12,998 47.6 2,391,541 3 
13,314 48.7 8,215,007 Revenu de placements 4 

755 28 922.205 Benefice realse sur la vente de tire 5 
8 70,294 Transterts d'autres regimes de retraite 6 
260 09 24,508 7 
14,337 52.4 8 
27,335 100.0 16,030,125 S) 
Depenses 
4,500 445 1,803,741 Versements de rentes puises dans la caisse 10 
$23 §.2 319,943 Cout des rentes achetees "1 
45 04 56.993 12 
2.446 24.2 495,174 13 
114 11 45,556 4 

1,170 116 155,484 15 

3,775 37.3 753,207 16 

1,289 12.7 Frais d adrrerustration 17 

33 03 Perte sutees sur la vente de ttre 16 


Autres depenses 


VAG = 


TABLE 8. Book Value of Assets, by Type of Organization, 1984 


Municipalities Provincial Crown Federal Crown Educational Health Religious 
and municipal corporations and corporations and and 
enterprises government government charitable 
agencies agencies 


Assets Municipalites Societes de la Societes de la Enseignement Societes 
et entreprises Couronne et Couronne et religieuses 
municipales organismes du organismes du et de bien- 
gouvernement gouvernement faisance 
(au niveau (au niveau 
provincial) federal) 


Investment in pooled funds of trust 
companies: 

Equity fund (stock fund) A F - i; : 6,372 2 | 
Fixed income fund (bond fund) ; k - : ik 8,109 1.4 
Diversified fund : = = 
Mortgage fund f i : : K 15,976 27 
Real estate fund E i 6,281 11 
Foreign funds : B B 2,329 0.4 
Other funds - - 


Total 122,701 4 149,467 : 7 5 21,091 H 39,068 6.7 


Mutual and investment funds 217,600 : 17,804 B ; 5 13,029 : 1,647 0.3 


Segregated and deposit administration funds 114,011 f 214 ; i 35,029 : 10,000 ilar 
of insurance companies 


Bonds: 


Government of Canada 1,134,185 5 1,921,518 1,507,959 1,035,248 4 451,918 106,830 18.4 
Provincial government 3,135,157 4,074,910 790,838 8,765,847 302,821 46,837 8.0 
Municipal, school boards, etc. 1,167,250 L 386,964 : 53,541 Y 221,962 - 18,630 : 32,651 5.6 
Other Canadian 989,945 r 898,293 ; 601,350 627,415 : 308,379 52,950 9.1 
Non-Canadian 1,922 e 53,829 4 200 7,133 702 29 = 


Total 6,428,458 -8 | 7,335,514 -4 | 2,953,887 -6 110,657,606 -0 | 1,082,450 x 239,297 41.1 


Stocks: 


Canadian, common 1,671,040 2,380,253 2,022,498 1,040,881 ; 974,479 119,860 20.6 
Canadian, preferred 25,551 ti 115,410 B 84,518 : 19,839 B 8,584 E 5,176 0.9 
Non-Canadian, common 583,135 , 281,348 S 641,885 t 233,460 4 248,452 31,664 5.4 
Non-Canadian, preferred = = = 594 - = - 


Total 2,279,726 -4 | 2,777,010 -2 | 2,748,901 -9 | 1,294,773 -9 | 1,231,514 E 156,702 26.9 


Mortgages: 
Insured residential (NHA) 874,836 : 583,345 : 363,193 : 193,829 : 162,528 : 29,420 5:1 
Conventional 386,324 F 249,524 ; 395,395 : 122,074 j 98,671 : 19,857 3.4 


Total 1,261,160 I 832,868 3 758,588 A 315,903 i 261,199 f 49,277 8.5 


Real estate and lease-backs 286,733 ; 153,158 ; 455,332 : 63,008 i 145,909 ‘ 11 -- 


Miscellaneous: 
Cash on hand, in chartered banks, 553,952 ; 1,087,590 : 112,311 : 477,496 i 27,181 f 31,227 5.4 
including bank term deposits 


Trust company deposits, including 96,608 E 16,813 5 27,185 5 43,862 i 4,342 E 1,467 0.3 
guaranteed investment certificates 


Other short-term investments 806,608 ; 1,016,454 : 361,652 783,856 y 139,497 ; 45,360 7.8 
Accrued interest and dividends receivable 164,660 : 313,626 F 108,864 fi 340,563 : 39,779 P 5,309 0.9 
Accounts receivable 67,996 ; 44,780 ; 34,406 i 258,547 “ 11,079 y 2,366 0.4 
Other assets 68 “ 1,307 = 2,008 - - 104 -- 


Total 1,689,892 -6 | 2,480,570 H 644,418 -4 | 1,906,332 M 221,879 85,833 14.8 
Total assets 2,400,281 3,746,605 7,654,745 4,597,696 3,012,100 581,835 100.0 


Debts and amounts payable F ; 8,170 i 34,022 j 13,429 F 5,984 f 3,103 0.5 
Net assets 330, 99.4 13,738,435 7,620,723 99.6 |14,584,267 3,006,116 578,732 99.5 


TABLEAU 8. Valeur comptabie de |'actif, selon le genre d’organisme, 1984 


161,913 


01 80,450 80.582 
26.7 2,193,979 2,730,137 
26 814,508 1,154,218 
1,242,400 1,666,454 Caisses separees et administration des depdts des 
soceles d'assurance 
Obligations 
11.2 185,973 7,285,941 13,647,941 Gouvernement du Canada 
74 115,326 3,087,570 20,331,449 Gouvernements provinciaux 
3.6 73,838 329,779 2,290,869 Municipalites, Commissions scolaires, etc 
45 100,023 3,782,825 7,368,632 Obligations d'autres organismes canaciens 
44 46,384 117,322 Obligations d’organismes etrangers 
31.1 14,532,500 43,756,213 
Actions 
12.0 11,411,371 19,854,634 Ordinaires, de societes canadiennes 
05 298,039 559,763 Privilegiees, de sociéles canadiennes 
35 2.669.441 4,727,248 Ordinaires, de societes etrangeres 
8,305 8.899 Privilegiées, de societes etrangeres 
16.0 14,387,156 25,150,544 Total 
Ww 127,673 1,498,024 3,834,589 Assurees sur Ihabrtation (LNH) 
13 37,334 1,293,180 2,604,578 
24 165,007 2,791,205 6,439,167 
04 6,797 1,195,860 2,307,430 
89 12,017 1,051,817 3,368,211 Encaisse dans les banques a charte, y compris 
depots bancawes a terme 
24 27,170 413,456 634,769 Depots dans les societes de fiducie. y compris 
les certiicats de placements garantis 
8.1 45,541 3,780,261 6.992.401 Autres placements a court terme 
Ww 19,187 $78,223 1,572,124 1.6 | interéts courus et divendes a recevou 
03 3.504 96,975 520,177 Comptes a recevow 
1,778 13,514 18,786 
20.8 109,197 5,934,245 13,106,468 
100.0] 1,054,463 43,091,853 96,310,631 


Placements dans des caisses Communes des societes 
de fducie 


580,113 
628,946 
22,598 
584,285 
97,859 
199,729 


735,266 
705,972 
23,546 
723,054 
179,932 
281,785 


Avow (capital-actions) 


10.1 Fonds de revenu fixe (obligations) 


216,767 
96,093,864 


79,625 
43,012,228 


2.571 
1,051,892 


vnowe8® 8 NW 


©se8 


& 
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TABLE 9. Market Value of Assets, by Type of Organization, 1984 


sr 


NO nO fF WD 


Assets 


Investment in pooled funds of trust 
companies: 

Equity fund (stock fund) 

Fixed income fund (bond fund) 


Diversified fund 


Mortgage fund 


Real estate fund 
Foreign funds 
Other funds 


Total 


Mutual and investment funds 


Segregated and deposit administration funds 


of insurance companies 


Bonds 


Government of Canada 
Provincial government 
Municipal, school boards, etc. 
Other Canadian 


Non-Canadian 


Total 


Stocks 


Canadian, common 
Canadian, preferred 
Non-Canadian, common 


Non-Canadian, preferred 


Total 


Mortgages: 


Insured residential (NHA) 


Conventional 


Total 


Real estate and lease-backs 


Miscellaneous: 
Cash on hand, in chartered banks, 
including bank term deposits 


Trust company deposits, including 
guaranteed investment certificates 


Other short-term investments 
Accrued interest and dividends receivable 
Accounts receivable 


Other assets 


Total 


Total assets 


Debts and amounts payable 


Net assets 


Municipalities 
and municipal 
enterprises 


Municipalites 
et entreprises 
municipales 


113,885 
11,397 
61 
15,913 
3,780 
7,688 


152,724 


277,996 
119,022 


1,161,641 
3,164,129 
1,122,372 
983,428 
1,924 


6,433,494 


1,944,672 
25,983 
672,397 


2,643,053 


887,065 
397,191 


1,284,256 


309,761 


§53,952 


97,029 


807,349 
164,660 
67,996 
51 


1,691,036 


Provincial Crown 
corporations and 
government 
agencies 


Societes de la 
Couronne et 
organismes du 
gouvernemeént 
(au niveau 
provincial) 


158,317 


20,975 
214 


1,999,248 
4,192,913 
378,619 
912,609 
55,944 


7,539,333 


2,857,412 
129,478 
348,427 


3,335,317 


570,560 
245,041 


815,601 


170,675 


1,087,589 


16,773 


1,018,088 
313,627 
44,780 
1,402 


2,482,259 


99.5 [14,514,521 


Federal Crown 
corporations and 
government 
agencies 


Societes de la 
Couronne et 
organismes du 
gouvernement 
(au niveau 
federal) 


1,557,620 
808,733 
52,683 
598,045 
214 


3,017,297 


2,512,518 
87,788 
809,607 


3,409,913 


362,624 
394,082 


756,706 


462,558 


112,311 
27,311 


361,811 
108,864 
34,405 


644,702 
8,390,660 


34,022 
8,356,638 


Educational 


Enseignement 


152,479 


100,089 
154,280 


1,073,562 
8,695,162 
214,174 
626,386 
6,653 


0,615,937 


1,234,485 
21,667 
280,655 
787 


1,537,594 


195,921 
120,212 


316,133 


66,350 


477,496 


44,129 


784,374 
340,563 
258,547 

2,289 


1,907,397 


Health Religious 
and 
charitable 
Societes 
religieuses 
et de bien- 
faisance 
8,361 
8,693 
16,743 
6,244 
2,796 
42,837 
2,205 
11,611 
474,710 111,110 
375,400 47,326 
18,359 32,633 
230,326 52,596 
702 > 31 
1,099,498 243,696 
1,150,229 157,514 
9,073 5,125 
248,421 39,229 
1,407,723 201,868 
" 162,528 29,473 
98,214 19,945 
260,741 49,418 
146,513 ! 1 
31,227 
1,467 
45,362 
5,309 
2,366 
89 
222,148 85,820 
3,210,491 637,466 
5,984 3,103 


3,204,507 634,363 


0.3 
18 


17.4 


3.2 


7.8 


49 


03 


Placements dans des caisses communes des socetes 
de fiducie 


741,090 941,032 Avow (Caprtal-actions) 


17,398 10.1 655,010 735,024 Fonds de revenu fixe (obbgations) 2 
825 05 26,443 27,542 3 
14,985 87 605,585 748,436 4 
528 03 98,192 180,877 5 
2,319 14 238,409 333,025 6 
133 0.1 80,732 80,864 7 
47,407 27.6 2,445,461 3,046,800 8 
4,682 "=f 898,958 1,329,676 Caisses mutuelles et de placement 4 
: - 1,348,050 1,797,130 Caisses separees et administration des depdts des 10 
societés d'assurance 
18,754 10.9 191,871 7,566,837 14,155,575 W 
12,298 7.2 116,608 3,151,225 20,563,933 12 
5,650 3.3 75,185 316,961 2,217,080 13 
7,285 43 98,761 3,745,387 7,254,983 14 
7,090 41 51,281 123,839 15 
51,077 29.8 14,831,691 44,315,410 16 
22,779 13.3 13,896,990 Ordinaires, de societés canacennes 17 
842 05 322,472 Privilegiees, de societes canadiennes 18 
6.296 3.7 3,181,241 Ordinaires, de societes éetrangeéres 9 
. - 10,505 Privilegiees, de societes etrangeres 20 
29,917 17.5 17,411,208 Total 21 
Hypotheques 
1,745 1.0 1,475,619 Assurées sur Ihabitation (LNH) 22 
2,193 1.3 1,300,972 23 
3,938 2.3 2,776,590 24 
631 04 1,284,467 25 
14,394 84 1,051,817 3,368,211 Encaisse dans les banques 4 charle. y compris 26 
depots bancawes 4 terme 
3,879 23 415.372 637.692 Depots dans les sometes de fiducie. y compris 27 
les certihcats de placements garants 
13,095 76 3,790,414 7,005,773 Autres placements @ court terme 28 
1,808 V1 578,223 1,572,124 interéts courus et Gvidendes 4 recevow 29 
507 03 96.975 520.177 Comptes a recevow w 
6 12.347 17,962 31 
33,689 19.7 5,945,148 12.7 13,121,939 
171,341 100.0 46,941,573 100.0 102,732,442 
« 63 0.1 79.624 02 216.767 uM“ 
46,861,949 99.8 02,515,675 35 


ops 


TABLE 10. Income and Expenditures, by Size of Pension Funds, 1984 


$99,999 
and under 


$ 5,000,000- 
24,999,999 


$1,000,000- 
4,999,999 


Income and 
expenditures 


$99,999 
et moins 


105,889 


Employee contributions 


2 | Employer contributions 240,627 27.7 
3 137,253 346,516 39.9 
4 | Investment income 133,599 443,893 51.1 
5 | Realized profit on sale of securities 13,653 56,581 6.5 
6 | Transfers from other pension plans 5,759 13,765 1.6 
7 | Miscellaneous 874 7,556 0.9 
8 153,881 521,795 60.1 
9 | Total income 102,614 868,311 100.0 
Expenditures: 
10 | Pension payments out of fund 146,903 53.7 
11 | Cost of pensions purchased 41,205 15.1 
Cash withdrawals on: 
12 | Death 107 3,073 11 
13 | Separation 8,762 44,319 16.2 
14 | Discontinuation of plan 41,608 417 0.2 
15 | Change of funding agency 112,088 542 0.2 
16 | Total 162,565 48,351 were 
17 | Administration costs 19,259 7.0 
18 | Realized loss on sale of securities 8,675 3.2 
19 | Other expenditures 9,163 SEs! 
Total expenditures 32,105 100,356 273,556 100.0 


TABLEAU 10. Revenu et depenses, selon l'importance des caisses de retraite, 1984 


449,334 


613,874 


876,191 


147,390 


17,131 


158 


1,040,870 


1,654,744 


388,536 


72,757 


6,230 


69,995 


110,607 


2,320,715 


4 BS 3,320,051 


37.1 
53.0 6,716,891 8,215,007 Revenu de placement 
89 700,886 922,205 Benetice realise sur la vente de titres 
1.0 30,525 70,294 Transterts d autres regimes de retraite 
15,323 24,509 
62.9 7,463,625 9,232,015 
100.0 13,104,391 16,030,125 
Depenses 
61.3 3,167,145 Versements de rentes purses dans la carsse 
114 204,518 Cout des rentes achetees 
Retraits en especes sur 
1.0 Deces 
11.1 Cessation d'empkn 
02 
6.2 
17.5 
49 Frais OC adrrerustration 
22 Perle sutees sur la vente de titres 


Autres depenses 


554 = 


TABLE 11. Book Value of Assets, by Size of Pension Funds, 1984 


ODN Dn F&F WwW NY 


34 
35 


Assets 


Investment in pooled funds of trust companies 


Equity fund (stock fund) 

Fixed income fund (bond fund) 
Diversified fund 

Mortgage fund 

Real estate fund 

Foreign funds 

Other funds 

Total 


Mutual investment funds 


Segregated and deposit administration funds of insurance 
companies 


Bonds 


Government of Canada 
Provincial government 
Municipal, school boards, etc. 
Other Canadian 
Non-Canadian 

Total 


Stocks: 


Canadian, common 
Canadian, preferred 
Non-Canadian, common 
Non-Canadian, preferred 
Total 


Mortgages: 


Insured residential (NHA) 
Conventional 
Total 


Real estate and lease-backs 


Miscellaneous: 


Cash on hand, in chartered banks, including bank 
term deposits 


Trust Company deposits, including guaranteed 
investment certificates 


Other short-term investments 

Accrued interest and dividends receivable 
Accounts receivable 

Other assets 


Total 


Total assets 


Debts and amounts payable 


Net assets 


$99,999 
and under 


$99,999 
et moins 


22,219 


180 
22,039 


63,435 


34,593 


36,682 
4,590 
2,036 

586 


141,922 


526,553 


3,812 
522,741 


$1,000,000- 
4,999,999 


240,804 
286,288 
13,114 
125,942 
15,251 
37,793 
7,360 
726,553 


77,986 


15,316 


176,666 
84,213 
34,443 
85,617 

1,139 

382,078 


174,380 
9,198 
31,501 
306 
215,386 


82,027 


57,465 


73,138 
15,898 
6,445 
371 


235,344 


1,682,376 


6,599 
1,675,777 


$ 5,000,000- 
24,999,999 


204,050 
233,257 
5,587 
202,433 
18,393 
68,990 
7,612 
740,321 


139,217 


68,569 


1,044,176 
439,064 
150,907 
492,797 

14,752 

2,141,696 


1,276,642 
46,552 
235,736 
1,292 
1,560,222 


73,394 
67,556 
140,951 


10,798 


225,296 


126,999 


327,279 
69,552 
18,026 

2,534 


769,684 


5,571,459 


14,979 
5,556,480 


13.3 


18.7 


TABLEAU 11. Valeur comptabie de I'actif, selon l'importance des caisses de retraite, 1984 


76.591 
41,623 
2,245 
138,355 
32,331 
53,280 
2.724 
347,149 


337,957 


312,965 


2,031,967 
960,572 
159,752 

1,143,887 

18,205 

4,314,383 


3,061,079 
90,405 
611,919 
2,689 
3,766,092 


183,229 
186,648 
369,877 


41,782 


287,715 


118,659 


1,101,552 
151,257 
30,111 
7,479 


1,696,774 


11,186,981 


24,433 
11,162,548 


Placements dans des Caisses Communes des societés de 
figuce 


122,093 
41,197 
432 
198,375 
110,313 
110,451 
58,549 
641,410 


735,266 
705,972 
23,546 
723,054 
179,932 
281,785 
80,582 
2,730,137 


Avou (Capital-actions) 
Fonds de revenu fixe (obligations) 


579,222 1,154,218 


1,268,611 


1,666,454 Caisses separees et administration des depots des soci#tes 


d'assurance 


18.2 10,362,049 13,647,941 
86 18,836,424 20,331,449 
14 1,939,234 2,290,869 
10.2 5,626,258 7.368.631 
0.1 83,081 117,322 Obligations d'organismes étrangers 
38.5 36,847,046 43,756,213 45.4 | Total 
Actions 
27.4 15,321,647 19,854 634 Ordinawes, de societés canadiennes 
08 411,074 559.763 Privilegiees, de sociétes canadiennes 
5.5 3,845,350 4,727,248 Orcinawes, de societés etrangeres 
4,591 8,899 Privilegiees, de socielés éetrangeres 
33.7 19,582,661 25,150,544 Total 
Hypotheques 
16 3,565,997 Assurees sur "habitation (LNH) 
17 2,328,553 
3.3 5,894,550 
04 2,253,379 
26 2,706,070 3,368,211 Encaisse, dans les banques 4 charle. y compris 
depots bancawes 4 terme 
11 294,328 634,768 Depdéts dans les socetés de fiducie, y compris 
les certiicats de placement garants 
9.8 5,451,828 6,992,401 Autres placements a court terme 
14 1,330,675 1,572,124 interéts Courus et dvidendes 4 recevow 
0.3 463,447 520,177 Comptes 4 recevow 
7,816 18,786 
15.2 10,254,164 13,106,468 
100.0 77,321,043 96,310,631 
0.2 166,764 216,767 


77,154,279 96,093.864 
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TABLE 12. Market Value of Assets, by Size of Pension Funds, 1984 


OnN On &F W NY 


34 
35 


Assets 


Investment in pooled funds of trust companies: 


Equity fund (stock fund) 

Fixed income fund (bond fund) 
Diversified fund 

Mortgage fund 

Real estate fund 

Foreign funds 

Other funds 

Total 


Mutual and investment funds 


Segregated and deposit administration funds of insurance 
companies 


Bonds: 


Government of Canada 
Provincial government 
Municipal, school boards, etc. 
Other Canadian 
Non-Canadian 

Total 


Stocks: 


Canadian, common 
Canadian, preferred 
Non-Canadian, common 
Non-Canadian, preferred 
Total 


Mortgages: 


Insured residential (NHA) 
Conventional 
Total 


Real estate and lease-backs 


Miscellaneous: 


Cash on hand, in chartered banks, including bank 
term deposits 


Trust Company deposits, including guaranteed 
investment certificates 


Other short-term investments 

Accrued interest and dividends receivable 
Accounts receivable 

Other assets 


Total 


Total assets 


Debts and amounts payable 
Net Assets 


$99,999 
and under 


$99,999 
et moins 


4,367 
2,837 
173 
3,104 
68 

227 
242 
11,020 


949 


$1,000,000- 
4,999,999 


110,479 309,850 
106,031 297,268 
2,117 - 15,198 
57,080 130,846 
3,665 : 15,474 
13,521 ; 46,919 
4,287 E 7,410 
297,180 822,965 


22,474 : 97,676 


1,049 3 16,563 


182,983 
86,273 
33,891 
85,281 

127 

389,555 


202,817 
9,916 
36,268 
322 
249,323 


11,043 
17,672 
28,715 


947 


63,435 


34,668 


36,736 

4,590 

2,036 
662 Y 358 


142,127 K 235,986 


567,041 1,841,730 


3,812 } 6,599 
563,229 1,835,131 


$ 5,000,000- 
24,999,999 


271,387 
241,648 
6,310 
208,471 
18,521 
81,003 
7,648 
834,988 


149,620 


77,428 


1,085,051 
453,380 
150,155 
495,699 

15,195 

2,199,480 


1,470,660 
49,669 
271,757 
1,863 
1,793,950 


74,117 
67,854 
141,971 


10,712 


225,296 


128,106 


327,984 
69,551 
18,025 

2,105 


771,068 


5,979,217 


14,980 
5,964,237 


13.9 


18.1 


TABLEAU 12. Valeur marchande de |'actif, selon importance des caisses de retraite, 1984 


89,567 
44,030 
3,245 
145,204 
32,712 
61,997 
2,729 
379,484 


370,745 


336,360 


2,107,300 
995,449 
158,626 

1,157,665 

21,431 

4,440,472 


3,600,591 
97,453 
733,610 
3,507 
4,435,161 


184,881 
187,249 
372,130 


42,962 


287,715 


119,079 


1,104,965 
151,257 
30,111 
8,268 


1,701,396 


12,078,709 


24,433 
12,054,276 


3.1 


28 


175 


02 
99.8 


155,382 
43,209 
498 
203,731 
110,437 
129,358 
58,548 
701,163 


688,211 


1,365,696 


10,746,177 
19,017,427 
1,867,899 
5,496,564 
85,948 
37,214,017 


18,710,223 
444,709 
4,575,158 
5,577 
23,735,667 


3,544,035 
2,338,397 
5,882,432 


2,392,572 


2,706,070 


295,179 


5,460,821 
1,330,676 
463,447 
6,568 


10,262,761 


82,242,521 


166,764 
82,075,757 


- Sf = 


941.032 
735,023 
27,542 
748,436 
180,878 
333,025 
80.864 
3,046,800 


1,329,676 


1,797,130 


14,155,575 
20,563,933 
2,217,080 
7,254,983 
123,839 
44,315,410 


24,007 802 
604,364 
5,619,980 
11,292 
30,243,438 


3,815,023 
2,615,263 
6,430,286 


2,447,763 


3,368,211 


637,692 


7,005,773 
1,572,124 
520,177 
17,962 


13,121,939 


102,732,442 


216,767 
102,515,675 


Placements dans Ges Caisses Communes des socieles de 
figuce 


Avow (capital-actions) 
Fonds de revenu fixe (obkgations) 


Caisses separées et administration des depots des societes 
d'assurance 


Privilegiees, de societes é@trangeres 
Total 


Hypotheques 


Assurees sur I'habitation (LNH) 


Biens-fonds et tenures a bail 


Divers 
Encaisse, dans les banques a charte, y compris 
depots bancaires 4 terme 


Depots dans les societes de fiducie, y compns 
les certificats de placement garantis 


Autres placements 4 court terme 
interéts courus et Gividendes 4 recevow 
Comptes a recevow 


&& 
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TABLE 13. Book Value of Assets, by Type of Benefits, 1984 


Defined benefit - Prestations determinees 


Assets Final earnings(1) Career average Flat benefit 
earnings 
Total 
Salaire final(1) Salaire moyen de Montant forfaitaire 
la carriere 

Investment in pooled funds of trust companies: 
Equity fund (stock fund) 284,504 : 205,344 i 129,866 619,714 0.7 
Fixed income fund (bond fund) 255,946 ; 217,511 A 140,073 : 613,530 0.7 
Diversified fund 7,006 - 7,958 : 3,671 18,635 
Mortgage fund 288,072 ’ 175,966 4 179,666 ; 643,704 06 
Real estate fund 121,792 } 31,138 f 24,033 176,963 0.2 
Foreign funds 170,713 ! 56,396 ; 36,985 h 264,094 0.3 
Other funds 12,026 62,524 ; 2,859 77,409 0.1 
Total 1,140,059 4 756,837 4 517,153 i 2,414,049 2.6 
Mutual and investment funds 525,171 : 181,071 e 312,969 i 1,019,211 alea | 
Segregated and deposits administration funds of insurance 672,187 j 352,162 E 475,134 d 1,499,483 16 

companies 
Bonds: 
Government of Canada 9,399,413 1,657,417 7 1,987,939 13,044,769 14.2 
Provincial governments 18,346,848 758,929 : 827,985 4 19,933,762 21.6 
Municipal, school boards, etc. 1,853,695 : 276,782 zl 86,972 R 2,217,449 2.4 
Other Canadian 5,191,322 ; 1,014,089 d 681,522 é 6,886,933 05 
Non-Canadian 79,715 13,385 , 19,804 : 112,904 0.1 
Total 34,870,993 H 3,720,602 : 3,604,222 H 42,195,817 45.8 
Stocks: 
Canadian, common 13,477,610 2,875,507 2,655,012 19,008,129 20.6 
Canadian, preferred 363,380 : 71,469 F 89,300 } 524,149 0.6 
Non-Canadian, common 3,392,259 694,024 : 426,759 , 4,513,042 4.9 
Non-Canadian, preferred 4,045 1,750 2,895 8,690 
Total 17,237,294 f 3,642,749 A 3,173,966 I 24,054,009 26.1 
Mortgages: 
Insured residential (NHA) 3,030,908 : 286,809 : 370,726 f 3,688,443 4.0 
Conventional 1,959,929 5 207,950 346,834 i 2,514,713 2.8 
Total 4,990,837 ‘ 494,759 i 717,560 6,203,156 6.8 
Real estate and lease-backs 2,006,917 : 146,464 4 126,892 : 2,280,273 2.5 
Miscellaneous: 
Cash on hand, in chartered banks, including bank 2,706,321 : 322,215 : 201,944 A 3,230,481 3.5 

term deposits 
Trust Company deposits, including guaranteed 281,350 B 108,359 : 185,613 A 575,322 0.6 

investment certificates ' 
Other short-term investments 4,818,948 i 947,533 j 820,126 : 6,586,607 Ter 
Accrued interest and dividends receivable 1,224,223 : 142,133 ei 148,240 : 1,514,596 1.6 
Accounts receivable 453,882 f 32,861 E 17,706 b 504,449 0.6 
Other assets 8,643 3,481 - 5,193 - 17,317 -- 
Total 9,493,367 " 1,556,583 I 1,378,821 F 12,428,771 13.5 
Total assets 70,936,826 10,851,227 10,306,716 92,094,769 100.0 
Debts and amounts payable 168,413 f 18,708 b 4,224 - 191,345 0.2 
Net assets 70,768,413 10,832,519 10,302,492 91,903,424 99.8 


(1) Includes final average earnings and average best earnings. 
(2) Includes money purchase and profit sharing. 


TABLEAU 13. Valeur comptable de I'actif, selon le genre de prestation, 1984 


70,289 
4.911 
67,073 
2,745 
13,235 
2,922 


238,677 


27,964 


98,697 


488,965 
357,048 
40,836 
395,574 
2,026 


1,284,449 


93,069 
78,449 


171,518 


16,342 


109,990 


54,602 


325,259 
46.881 
12,289 


Placements dans des caisses communes des socetes de 
figuce 


735,266 
705,971 
23,546 
723,055 
179,932 
281,785 
80,582 


Avow (capttal-actons) 
Fonds de revenu fixe (obkgations) 


2,730,137 


1,154,218 


1,666,455 Caisses separées et administration des depots des soceles 


d'assurance 


Obligations. 
Gouvernement du Canada 
Gouvernements provinciaux 
Municipalites, Commissions scolawes, etc 
Obligations d'autres organismes canacens 
Obligations d’organismes etrangers 


13,647,941 
20,331,449 
2,290,869 
7,368,631 
117,322 


43,756,212 Total 


Actions 


Ordinaires, de societes canadennes 
Privilegiees, de societes canadcennes 
Ordinaires, Ge societes etrangeres 
Privilegiees, de societes etrangeres 


19,854,634 
559,764 
4,727,248 
8,899 


25,150,544 Total 


Hypotheques 


Assurées sur [habitation (LNH) 


Biens-londs et tenures a bail 


Owers 
Encaisse. dans les banques 4 charle,. y compris 
depots bancawes 4 terme 


Depots dans les societes de fiducie. y Compns 
les certificats de placement garantis 


Autres placements 4 court terme 
intéréts Courus et Gividendes a recevow 
Comptes a recevor 


(1) Ci-inclus les régimes salaire moyen de fin de carriére et salaire maximal moyen. 
(2)  Ci-inclus les régimes d’achat et participation aux beneéfices. 


vu oO We OWN 
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TABLE 14. Market Value of Assets, by Type of Benefits, 1984 


Defined benefit - Prestations determinees 


Assets Final earnings(1) Career average Flat benefit 
earnings 
Total 
Salaire final(1) Salaire moyen de Montant forfaitaire 
la carniere 

Investment in pooled funds of trust companies: 
Equity fund (stock fund) 355,396 f 270,808 : 169,297 795,502 08 
Fixed income fund (bond fund) 267,101 f 225,441 145,744 f 638,286 0.7 
Diversified fund 7,554 9,628 5 4,868 f 22,050 
Mortgage fund 298,650 lk 182,054 185,277 g 665,981 0.7 
Real estate fund 122,929 y 30,786 i 24,119 ; 177,834 0.2 
Foreign funds 200,714 f 66,978 i 45,214 4 312,905 0.3 
Other funds 12,078 62,669 : 2,889 77,636 
Total 1,264,422 . 848,364 f 577,408 7 2,690,194 PAT 
Mutual and investment funds 617,547 5 215,675 B 344,891 : 1,178,114 1.2 
Segregated and deposits administration funds of insurance 720,214 5 389,397 : 515,646 : 1,625,256 1.6 

companies 
Bonds: 
Government of Canada 9,729,996 1,723,129 2,079,880 13,533,006 13.8 
Provincial governments 18,527,200 786,448 : 838,275 : 20,151,923 20.5 
Municipal, school boards, etc. 1,790,109 269,434 4 86,874 i 2,146,417 2.2 
Other Canadian 5,086,558 s 1,008,060 : 678,268 2 6,772,886 6.9 
Non-Canadian 81,907 ) 14,361 : 22,916 ; 119,184 0.1 
Total 35,215,770 i 3,801,433 H 3,706,213 k 42,723,416 43.5 
Stocks: 
Canadian, common 16,395,766 3,462,165 3,152,400 23,010,331 23.4 
Canadian, preferred 388,916 k 76,176 i 102,291 i 567,383 0.6 
Non-Canadian, common 4,049,991 H 816,008 i 499,045 5 5,365,044 5.5 
Non-Canadian, preferred 4,799 2,440 3,784 - 11,024 = 
Total 20,839,473 fs 4,356,789 i 3,757,520 Ns 28,953,782 29.5 
Mortgages: 
Insured residential (NHA) 3,037,227 u 289,894 i 339,066 B 3,666,188 3-7 
Conventional 1,935,756 i 207,296 : 382,328 ' y 2,525,380 2.6 
Total 4,972,984 - 497,190 y 721,394 i 6,191,568 6.3 
Real estate and lease-backs 2,115,157 A 160,917 ; 141,033 : 2,417,107 25 
Miscellaneous: 
Cash on hand, in chartered banks, including bank 2,706,321 H 322,216 201,944 : 3,230,480 3.3 

term deposits 
Trust Company deposits, including guaranteed 283,186 B 108,846 B 185,933 é 577,965 0.6 

investment certificates 
Other short-term investments 4,827,482 is 950,412 i 821,649 3 6,599,544 6.7 
Accrued interest and dividends receivable 1,224,223 3 142,133 : 148,240 ; 1,514,596 1.6 
Accounts receivable 453,882 E 32,861 5 17,706 F 504,449 0.5 
Other assets 7,880 4,380 S 4,328 16,589 = 
Total 9,502,975 i 1,560,848 Y 1,379,800 H 12,443,623 12.7 
Total assets 75,248,540 11,830,614 11,143,906 98,223,060 100.0 
Debts and amounts payable 168,413 p 18,708 L 4,224 - 191,345 0.2 
Net assets 75,080,127 11,811,906 11,139,682 f 98,031,715 99.8 


(1) Includes final average earnings and average best earnings. 
(2) Includes money purchase and profit sharing. 


95,333 
73,223 
5,492 
69,741 
2,803 
15,307 
2,975 


264,874 


34,920 


99,107 


504,717 
371,755 
40,082 
399,647 
2,008 


1,318,209 


1,020,011 


93,843 
78,191 


172,034 


16,537 


109,990 


54.844 


325,666 
46,881 
12,289 

1,373 


$51,043 


3,476,736 


24,348 
3,452,388 


= Bt « 


Placements dans des caisses Communes des socetes de 
fduce 


941.032 


Avo (capital-acbons) 


21 735,024 Fonds de revenu fixe (ob’gations) 2 
02 27,542 3 
2.0 748,436 4 
01 180.876 5 
04 333,025 6 
01 80,864 7 
7.6 3,046,799 8 
1.0 1,329,676 Caisses mutuelles et de placement 9 
29 1,797,131 Caisses separees et administration des depots des socieles 10 
d’assurance 
Obligations 
145 117,852 14,155,575 Gouvernement du Canada W 
10.7 40,256 20,563,934 Gouvernements provinciaux 12 
1.2 30,581 2,217,080 Municipaiites, commussions scolaires, etc 13 
11.5 82,449 7,254,982 Obdligatons d'autres organismes canadiens 14 
2,647 123,839 Obligations d’organismes etrangers 1§ 
37.9 273,785 44,315,410 Total 16 
Actions 
22.5 24,007,801 Ordinaires, de societes canacennes 17 
0.9 604,364 Privilegiees, de societes canadiennes 16 
59 5,619,980 Ordinaires, de sociétes etrangeres 9 
11,292 Privilegiees, de socetes etrangeres 20 
29.3 30,243,438 21 
27 3,815,023 22 
23 2,615,262 23 
5.0 6,430,285 24 
05 2,447,763 Biens-fonds et tenures a bail 25 
Owers 
32 3,368,210 Encaisse, dans les banques 4 charte. y compris 26 
Gepdts bancaires 4 terme 
16 637,692 Depots dans les societes de fiducie, y Comps 27 
les certificats de placement garantis 
94 7,005,773 Autres placements a court terme 26 
13 1,872,124 interéts courus et dividendes a recevow 29 
03 520,177 Comptes a4 recevow w 
17,962 3 
15.8 127,273 13,121,939 32 
100.0 1,032,645 102,732,441 3 
07 1,074 216,767 u 
99.3 1,031,571 102,.515.674 35 


(1) Ci-inclus les régimes salaire moyen de fin de carriére et salaire maximal moyen. 


(2) 


Ci-inclus les regimes d'achat et participation aux benerices. 
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nuel au mensuel no. 73-001. 
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Canada $36.00" 

Autres pays $37.00! 


Regimes de pensions 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de pen- 
sions en fiducie. 

Bil./trimestriel 

Canada $10.00'/$40.00? 

Autres pays $11.00'/$44.00? 


Régimes de pension en fiducie statistique financiere. 
Bil./annuel, 1984 

Canada $35.00" 

Autres pays $36.00' 


Regimes de pensions au Canada 
Bil./biennal, 1984 

Canada $50.00" 

Autres pays $51.00' 
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2 Abonnement annuel 


Outre les publications énumérées ci-dessus, Statistique Canada 
publie une grande variété de bulletins statistiques sur la situation 
économique et sociale du Canada. On peut se procurer un catalo- 
gue complet des publications courantes en s'adressant a Statisti- 
que Canada, Ottawa (Canada), K1A OT6. 
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Data in Many Forms ... 


Statistics Canada disseminates data in a variety of forms. In 
addition to publications, both standard and special tabulations 
are offered on computer print-outs, microfiche and microfilm, 
and magnetic tapes. Maps and other geographic reference 
materials are available for some types of data. Direct access 
to aggregated information is possible through CANSIM, Stat- 
istics Canada’s machine-readable data base and retrieval 
system. 


How to Obtain More Information 


Inquiries about this publication and related statistics or ser- 
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Statistics Canada publications: 
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x confidential to meet secrecy requirements of the 
Statistics Act. 


This publication was prepared under the direction of: 
e Marlene Levine, Director, Labour Division 
e Karen Maser, Chief, Pensions Section 
For further information on this publication and other 
data on Pension Plans in Canada, contact: Jessica Dunn 
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Pour plus d’information sur cette publication et les autres 
données sur les régimes de retraite au Canada, communiquez 
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991-4034, Section des pensions, Division du travail. 
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HIGHLIGHTS 


Assets 


* The book value of assets of trusteed pension funds at 


December 31, 1985 amounted to $110.0 billion, an 
increase of $13.9 billion, or 14.4%, from a year earlier. 
The assets covered by the Trusteed Pension Funds 
Survey represent approximately 55% of the reserves 
of all employer-sponsored pension plans, the remain- 
ing 45% being held by insurance companies or under 
the consolidated revenue arrangements used for cer- 
tain public service plans. 


Over the longer term, the book value of assets of 
trusteed pension funds have increased tenfold since 
1970 and have more than doubled since 1980. Viewed 
in constant 1971 dollars, the assets more than tripled 
between 1970 and 1985. 


¢ The $110.0 billion in assets was held on behalf of 


approximately 3.2 million active pension plan mem- 
bers, plus an undetermined number of terminated or 
retired persons. Considering just the active members, 
this is equivalent to an average of $34,372 of invested 
reserves per member, compared with $16,957 in 1980 
and $6,244 in 1970. 


* Bonds and stocks continued to be the two most promi- 


nent investment vehicles, representing 46.8% and 
26.6% respectively of the assets at book value. The 
remaining assets included investments in pooled, 
mutual, segregated and deposit administration funds, 
mortgages, real estate and various short term 
securities. 


Funds and Members 


The number of active pension plan members has 
increased each year since 1970, to its present level of 
3.2 million in 1985. The rate of increase, however, has 
dropped from an average of 5.9% per year in the 
1970s to an average of 1.3% per year in the 1980s. 


* There were 3,779 trusteed pension funds in 1985. In the 


past two decades this number has fluctuated between 
a high of 4,072 in 1969 and a low of 3,245 in 1979. 
The fluctuation was seen almost exclusively in the 
number of funds with less than five members, a 
reflection of changing policies regarding pension plans 
for significant shareholders. 


* Public sector funds, although they account for only a 


small proportion of the total funds (227 of the 3,779 
funds in 1985), continued to hold approximately one- 
half of the total assets and to cover nearly 45% of all 
active plan members. 


Income and Expenditures 


* Income of trusteed pension funds grew by 22.3% in 


1985, to $19.6 billion, following increases of between 
1.2% and 15.6% in the preceeding four years. Al- 


FAITS SAILLANTS 


Actifs 


« La valeur comptable de I'actif des caisses de retraite en 
fiducie s’élevait a $110.0 milliards au 31 décembre 1985, une 
augmentation de $13.9 milliards ou 14.4% par rapport a 
l'annee precedente. L'actif des caisses de retraite en fiducie 
represente pres de 55% de l'ensemble des réserves au titre 
des régimes de pensions offerts par |l'employeur. Le reste est 
détenu en partie par les compagnies d’assurance de méme 
que par les fonds de revenus consolides dans le cas de 
certains régimes destinés aux employes du secteur public. 


« Sur une plus longue période, on remarque que la valeur 
comptable de |'actif des caisses de retraite en fiducie est dix 
fois plus élevée qu’en 1970 et qu'elle a plus que double depuis 
1980. En dollars constants de 1971, l'actif a plus que triple 
entre 1970 et 1985. 


* La valeur de $110.0 milliards d’actif était detenu pour le compte 
de pres de 3.2 millions de participants actifs et d'un nombre 
indetermine d'adhérents qui ont quitté leur emploi ou qui sont 
a la retraite. Si l'on ne considére que les participants qui ont 
un emploi, cet actif equivaut a $34,372 de reserves moyennes 


par participant par rapport a $16,957 en 1980 et $6,244 en 
1970. 


« L'investissement sous forme d’obligations et d'actions a conti- 
nué de representer les deux formes les plus importantes 
d'investissement, en atteignant 46.8% et 26.6% respective- 
ment de I’actif total a la valeur comptable. Le reste de I'actif se 
répartissait entre l'investissement dans les caisses commu- 
nes, mutuelles, separées et les fonds des administrations de 
depdts, les hypotheques, les biens-fonds de méme que sous 
forme de divers actifs a court terme. 


Caisses et participants 


« Le nombre de participants actifs aux regimes de pensions n'a 
cessé d’augmenter depuis 1970, pour atteindre 3.2 millions en 
1985. Toutefois, le taux annuel d’augmentation est passé 
d’une valeur moyenne de 5.9% au cours des années 1970 a 
1.3% durant les années 1980. 


« En 1985, on comptait 3,779 caisses de retraite en fiducie. Au 
cours des deux derniéres décennies, le nombre de caisses a 
flu. L@ entre un sommet de 4,072 enregistré en 1969 et un 
creux de 3,245 en 1979. Ces fluctuations ont presque toutes 
été observées au niveau des régimes de moins de cing 
participants, refletant ainsi le changement de politique en ce 
qui concerne les regimes de pensions s'adressant aux action- 
naires principaux. 


e Les caisses du secteur public, malgré le fait qu’elles ne 
représentent qu'une faible proportion du total des caisses (227 
des 3,779 caisses en 1985), ont continue de détenir pres de 
la moitié du total de |’actif et de couvrir prés de 45% de tous 
les participants actifs. 


Revenu et depenses 
« Le revenu des caisses de retraite en fiducie a augmente de 


22.3% en 1985, atteignant $19.6 milliards, alors que les 
augmentations enregistrees au cours des quatre années 


though gains were experienced in all categories of 
income, the increase in profit on sales of securities 
accounted for 56.9% of the total growth. These profits 
increased from $922 million in 1984 to $2,957 million 
in 1985, attaining a level almost twice as high as at any 
time in the past. 


« Expenditures in 1985 were $6.0 billion, up from $5.2 


billion in 1984. The largest increase was observed in 
“other expenditures’, which grew from its previous 
high of $58 million in 1984 to $328 million in 1985. It 
is estimated that at least $290 million of this amount 
was paid in the form of refunds of surplus funds to the 
employer. 


=6 = 


précédentes se situaient entre 1.2% et 15.6%. Malgré le fait 
que des gains ont été observés pour tous les postes du 
revenu, l’augmentation des profits sur la vente de titres 
comptait pour 56.9% de |’augmentation totale. Ces profits sont 
passés de $922 millions en 1984 a $2,957 millions en 1985, 
atteignant ainsi un niveau de prés de deux fois supérieur a 
ceux atteints dans le passe. 


¢ Entre 1984 et 1985, les dépenses sont passées de $5.2 


milliards a $6.0 milliards. Les ‘‘autres dépenses”’ ont affiché la 
plus forte augmentation en passant de leur sommet précédent 
de $58 millions 4 $328 millions au cours de la méme période. 
On a estimé qu’au moins $290 millions de ce montant ont ete 
verses sous forme de remboursements de surplus a 
l’'employeur. 


Introduction 


This publication provides data on the financial aspects 
of trusteed pension plans for 1985. It is a continuation of 
a series of reports produced since 1957 and presents 
statistics on receipts, disbursements and assets of Cana- 
dian trusteed pension plans. These data are based on a 
survey of all trusteed pension funds in Canada. The 
response from the trustees of these funds contacted in 
the survey was excellent and this co-operation is grate- 
fully acknowledged. 


Other publications produced by the Pensions Section, 
which can be used to complement the information pro- 
vided here, are Quarterly Estimates of Trusteed Pen- 
sion Funds (Catalogue 74-001, Quarterly) and Pension 
Plans in Canada (Catalogue 74-401, Biennial). Only a 
certain number of key elements of the asset accumula- 
tions of pension funds are included in this report. A 
significant number of additional tabulations are available 
on request. 


Scope and Method of Survey 


Data on trusteed pension funds have been collected 
annually since 1957; a questionnaire (see Appendix A) is 
mailed to all employers in Canada in both the public and 
private sectors operating trusteed pension plans. The 
survey period covered by this publication is the financial 
year of the pension fund ending anywhere from July 1, 
1985 to June 30, 1986, although the vast majority of 
plans had a December 31, 1985 year end. 


For purposes of this publication, a trusteed pension 
fund is an arrangement where pension plan contributions 
are deposited with a trustee who is responsible for the 
receipt, disbursement and investment of the funds. The 
trust is a fiduciary relationship in which individuals (at 
least three), a trust company or an incorporated pension 
fund society hold title to the assets of the fund in 
accordance with a written trust agreement for the benefit 
of the plan members. In many cases the individual fund 
may be split amongst different investment managers 
through contractual arrangements with any number of 
trust companies, insurance companies or investment 
counsellors. Specifically excluded from this study are 
those funds that are deposited in total with an insurance 
company under an insurance company contract. These 
funds are regarded as insured funds. Only in those few 
cases where trusteed pension fund managers have 
deposited part of their assets with an insurance company 
under segregated funds or deposit administration con- 
tracts are these holdings included in this study. 


Introduction 


La presente publication porte sur les aspects financiers des 
régimes de retraite en fiducie en vigueur en 1985. Elle est la suite 
d'une série de bulletins publies depuis 1957 et renferme des 
Statistiques sur les encaissements, les decaissements et |' actif 
des régimes de retraite en fiducie au Canada. Ces données sont 
@tablies a partir des résultats d'une enquéte menée auprés de 
toutes les caisses de retraite en fiducie au Canada. Nous 
remercions sincérement les fiduciaires de ces caisses qui nous 
ont accordé leur entiére collaboration dans le cadre de 
l'enquéte. 


La section des pensions produit également d'autres publica- 
tions qui peuvent étre utilisées comme source d'information 
compléementaire a celle qui est fournie ici. Ce sont Estimations 
trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
(n° 74-001 au catalogue, publication trimestrielle) et Regimes 
de pensions au Canada (n° 74-401 au catalogue, publication 
biennale). Seulement certains aspects particuliers de |'accumu- 
lation de l'actif des caisses de retraite sont inclus dans ce 
bulletin. Un grand nombre de totalisations supplementaires sont 
disponibles sur demande. 


Champ et méthode d’enquéte 


Les données relatives aux regimes de pensions en fiducie sont 
recueillies tous les ans depuis 1957; un questionnaire (voir 
appendice A) est envoyeé par la poste a tous les employeurs des 
secteurs public et prive au Canada qui offrent un régime de 
retraite en fiducie. L'année financiére des caisses de retraite se 
terminant entre le 1& juillet 1985 et le 30 juin 1986 a été retenue 
comme période d’enquéte, bien que l'année financiére de la trés 
grande majorité des régimes ait pris fin le 31 décembre 1985. 


Aux fins de cette étude, on entend par régime de retraite en 
fiducie, une entente en vertu de laquelle les cotisations versées 
a la caisse de retraite sont confiées a un fiduciaire chargé de les 
administrer. Il s'agit d'une relation fiduciaire en vertu de laquelle 
un groupe d’au moins trois particuliers, une société de fiducie ou 
une societe de gestion de retraite détiennent, pour le compte des 
participants a un régime, |'actif de la caisse, conformement aux 
dispositions écrites du contrat de fiducie. Dans bien des cas, la 
caisse est répartie parmi plusieurs gestionnaires de placements 
grace a des ententes contractuelles conclues avec un certain 
nombre de sociétes de fiducie, de sociétés d’assurance ou de 
conseillers en placements. Les caisses qui sont déposées en 
entier auprés de compagnies d’assurance aux termes d'un 
contrat sont considerées comme des caisses assurées et sont 
spécifiquement exclues de la présente étude. Il arrive parfois que 
les administrateurs des caisses confient une partie seulement de 
leur actif a des caisses separées de compagnies d’ assurance ou 
a des contrats d'administration des depdts. Dans ces rares cas, 
la caisse de retraite est inclue dans notre étude. 


Included in this report are funds for employees of the 
three levels of government, school boards, crown corpo- 
rations and agencies, where contributions and other 
income are converted into invested assets, and pension 
payments and other costs are paid out of these funds. In 
some cases, provincial statutes limit the investments of 
these assets to government bonds and, in two Cases, a 
significant portion of the assets is held in non-marketable 
securities, i.e., bonds issued by the provincial treasurer 
specifically for these funds ($9.5 billion currently). Ex- 
cluded from this study are consolidated revenue arrange- 
ments, where contributions are consolidated with other 
revenue items of the government and payments are 
likewise made out of such revenue. Consequently, the 
pension arrangements for the federal public service, the 
Armed Forces, the R.C.M.P. and the public service for 
some provinces are excluded. 


Only part of the Quebec based Caisse de depot et 
placement is included in this study. The largest portion of 
the $22.5 billion in aggregate assets under management 
of the Caisse at the end of 1985 consisted of accumu- 
lated reserves of the Quebec Pension Plan. Only $6.2 
billion, that part relating to employer-sponsored pension 
plans, is included here. 


Many large firms have separate pension plans for 
various parts of their operations, such as different geo- 
graphic units, subsidiary or affiliated companies or differ- 
ent classes of employees. In many cases the contri- 
butions generated by these separate plans are 
consolidated in one fund. This financial survey is not a 
survey of plans, but a survey of funds. Consequently, 
there is a considerable difference in the number of 
reporting units in this survey and the number of trusteed 
pension plans active in Canada. It is estimated that, in 
1985, the number of pension plans exceeded the number 
of pension funds by at least 1,000. 


Dormant funds, i.e. residual assets remaining in the 
fund after a pension plan has been terminated, are 
included in this survey. In 1985 there were 64 dormant 
funds and they held $197.6 million in assets at book 
value. 


This publication is based on data compiled from 
completed returns from 80% of the known universe of 
trusteed pension funds, accounting for 96.2% of total 
assets. Where previous data were available, information 
for the non-respondents was estimated. Since all non- 
respondents for which no previous data were available 
represented small funds, the few omissions have little 
effect on total assets held by trusteed pension funds. 


16 


Cette publication renferme des renseignements sur les caisses 
destinées aux employés des trois paliers de gouvernement, des 
conseils scolaires, des socieétés de la Couronne et d’organismes, 
ou les contributions et les autres revenus sont convertis en 
placements et les montants nécessaires au versement des 
prestations de retraite et aux autres depenses sont puisés a 
meme la caisse. Dans certains cas, les lois provinciales obligent 
les caisses a investir leur actif dans des obligations des adminis- 
trations publiques et dans deux cas, une grande partie de |’actif 
est détenu sous forme de valeurs non négociables, comme par 
exemple des obligations émises par le trésorier de la province 
préecisement a l’intention des caisses (ces valeurs s'elévent a 
l'heure actuelle a $9.5 milliards). Nous ne tenons pas compte 
dans la présente étude des régimes liés au fonds de revenu 
consolidé, o les contributions sont regroupées avec d'autres 
sources de revenu des administrations publiques et les presta- 
tions versees a méme ces revenus. Sont donc exclus les regimes 
de pensions de la Fonction publique fédérale, des Forces 
armees, de la Gendarmerie royale du Canada et de la Fonction 
publique de quelques provinces. 


Une partie seulement de la Caisse de depot et de placement 
du Québec est prise en compte dans la présente etude. La 
majeure partie de l’actif global de $22.5 milliards detenu par la 
Caisse a la fin de 1985 se composait de reserves accumulées du 
Régime de rentes du Québec. Nous ne tenons compte ici que de 
la partie de la Caisse qui regroupe les régimes de pensions 
établis a titre continu par l’employeur et dont I’actif n’atteint que 
$6.2 milliards. 


Bon nombre de grandes entreprises prévoient des regimes de 
retraite differents selon, par exemple, les regions geographiques, 
les filiales ou les catégories de salariés visés. Dans bien des cas, 
les cotisations a ces régimes distincts sont versées dans un 
fonds consolidé. L’enquéte financiére menée ne porte pas sur les 
régimes offerts, mais sur les caisses de retraite disponibles. En 
consequence, il y a une difference considérable entre le nombre 
d’unités déclarantes et celui des regimes de retraite en fiducie en 
vigueur au Canada. On a estimé qu’en 1985, le nombre de 
régimes de retraite dépassait d’au moins 1,000 le nombre de 
caisses de retraite. 


Les fond inactifs, c.-a.-d. les caisses dont I’actif n’est pas tout 
a fait nul malgré que le régime soit terminé, sont inclus dans cette 
enquéte. En 1985, il existait 64 fonds inactifs qui détenaient un 
actif a la valeur comptable de $197.6 millions. 


Les données publiées sont tirees des questionnaires remplis 
par 80% de I’univers connu des caisses de retraite en fiducie, ce 
qui représente 96.2% de I’actif total. Chaque fois que c’était 
possible, on a établi des chiffres estimatifs pour les non- 
repondants a partir de données anterieures connues. Etant 
donné que toutes les unités non-répondantes pour lesquelles il 
n’existait aucune donnée antérieure étaient de petites caisses, 
les quelques omissions n’ont eu que peu d’incidence sur |’actif 
total des caisses de retraite en fiducie. 


Respondents were asked to provide both book and 
market values of their holdings. The method of measure- 
ment of the assets at book and market values is deter- 
mined by the trustees, consequently the calculation of 
both book and market values may vary from one fund to 
another. It has been argued that the book value should 
be the purchase price of the investments. However, for 
practical reasons, many fund administrators adjust the 
book values periodically to reflect unrealized gains or 
losses in the investments. Market values may be even 
more difficult to determine. Ideally, a market value can be 
determined only after the investment has been sold. 
Therefore, the market value assigned to an investment 
by the fund administrator is based on the assumption that 
this current value could be realized. 


Virtually all completed returns in the 1985 survey 
showed the book value of the assets. The corresponding 
market values were reported for more than 95% of these 
completed returns. In the case of funds invested in 
marketable securities and for which no market values 
were reported, the market values were estimated by 
assuming that the relationship between market and book 
value was the same for the incomplete returns as for the 
completed returns. For the $9.5 billion held in non- 
marketable provincial government bonds, a market value 
was not calculated but the book value was imputed as 
market. 


For a detailed description of the funding media permit- 
ted under Revenue Canada regulations, consult the 
Revenue Canada, Taxation Information Circular 
72-13R7. 


Relative Importance of Trusteed Pension Funds 


The focus of this publication, as noted in the Introduc- 
tion, is on the receipts, disbursements and asset portfo- 
lios of trusteed pension funds. A brief review of the total 
retirement income support system in Canada and of the 
asset accumulations of pension plans using funding 
instruments other than the trusteed arrangement will 
serve to place these funds in their proper context and 
underline their importance. 


Income support for the elderly in Canada is essentially 
based on a three-tiered system. The first tier is made up 
of the Old Age Security/ Guaranteed Income Supplement 
program (OAS/GIS) providing flat-rated, universal bene- 
fits unrelated to work history. The second tier consists of 
the contributory Canada and Quebec Pension Plans 
(C/QPP) which are earnings-related and comprehensive 
in their coverage of all workers in Canada. Employer- 
sponsored pension plans, registered retirement savings 
plans (RRSPs) and other informal personal savings are 
generally regarded as the third tier. 
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Les repondants devaient déclarer a la fois la valeur comptable 
et la valeur marchande de leurs avoirs. La méthode utilisée pour 
calculer les valeurs comptable et marchande de |'actif des 
fiduciaires est déterminée par les fiduciaires eux-mémes, par 
consequent, elle peut varier d'une caisse a une autre. Certains 
sont d’avis que la valeur comptable devrait correspondre au prix 
d'achat des titres de placement. Toutefois, pour des raisons 
d'ordre pratique, de nombreux gestionnaires de caisses rajustent 
périodiquement la valeur comptable de leur actif de fagon a 
prendre en compte les pertes ou les gains non réalisés au titre 
de leurs placements. La valeur marchande est parfois encore 
plus difficile a fixer. Idealement, elle ne devrait étre déterminée 
qu’apres la vente des titres de placement. Le gestionnaire de 
caisse doit donc établir la valeur marchande d’un placement en 
fonction de sa valeur actuelle en supposant qu'elle pourrait étre 
réalisée. 


Dans presque tous les questionnaires completes de |'enquéte 
de 1985, les repondants ont déclaré la valeur comptable de 
l'actif. Les valeurs marchandes correspondantes ont eté décla- 
rées pour plus de 95% de ces questionnaires completes. Dans 
le cas des caisses dont I'actif était place dans des valeurs 
négociables, et pour lesquelles les valeurs marchandes n’étaient 
pas specifi¢es, on a estimé les valeurs marchandes en suppo- 
sant que le rapport entre les valeurs marchande et comptable 
était le méme pour les questionnaires partiellement remplis et 
pour les questionnaires entierement remplis. Sur les $9.5 mil- 
liards détenus dans des obligations non négociables des admi- 
nistrations provinciales, on n'a pas calculé la valeur marchande 
mais on l|’'a remplacée par la valeur comptable. 


Pour une description détaillee des modes de capitalisation 
autorisés aux termes des Reéeglements de |'impdt sur le revenu, 
il suffit de consulter la Circulaire d'information n° 72-13R7 de 
Revenu Canada, Impot. 


Importance relative des caisses de retraite en fiducie 


Comme on I'a mentionné dans |'introduction, la présente 
publication porte essentiellement sur les encaissements, les 
décaissements et l'actif des caisses de retraite en fiducie. Un 
survol du systeme canadien de revenu de retraite dans son 
ensemble et de |'actif accumulé dans des régimes de retraite 
dont la gestion financiére n'est pas fiduciaire permettra de 
connaitre |'importance relative de ces caisses de retraite en 
fiducie. 


Au Canada, |'aide sous forme de revenu pour les personnes 
agées repose essentiellement sur un systeme a trois niveaux. Le 
premier niveau comprend le programme de sécurité de la 
vieillesse/supplement de revenu garanti (PSV/SRG) en vertu 
duquel sont versées des prestations uniformes et universelles ne 
se rattachant pas aux antécédents de travail. Le deuxiéme 
niveau comprend les régimes contributifs de pensions du Canada 
et de rentes du Quebec (RPC/RRQ), qui sont rattachés aux 
gains et auxquels sont admissibles tous les travailleurs du 
Canada. Les régimes de retraite des employeurs, les régimes 
enregistrés d'’epargne-retraite (REER) et les autres epargnes 
personnelles sont genéralement considérés comme constituant 
le troisieme niveau. 


informal personal savings of individual Canadians for 
purposes of retirement income security are extremely 
difficult to measure. Such savings may be in the form of 
equity in homes, bank savings or other personal invest- 
ments. Some employee benefit programs, such as defer- 
red profit sharing plans and thrift or savings plans spon- 
sored by employers, though not intended specifically as 
an opportunity for retirement savings, do in fact serve 
that purpose to a large extent. No data are currently 
available on the accumulated assets in these 
programs. 


Text Table A demonstrates the extent to which assets 
have been accumulated in Canada as sources of income 
upon retirement. It also shows the important role of 
trusteed pension funds in the formal retirement income 
savings structure in Canada. Of the estimated $285 
billion in reserve at the end of 1985 under the various 
retirement programs, $192.7 billion or 67.6% was re- 
serves to meet future pension benefit payments under 
employer-sponsored pension plans in Canada, which 
numbered 17,700 as of January 1, 1984. The largest 
share of these reserves ($108.0 billion) was held in 
trusteed funds. 
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il est extremement difficile de mesurer |’epargne personnelle 
des Canadiens aux fins de la sécurité du revenu de retraite. Cette 
épargne peut prendre plusieurs formes. II peut s’agir de maisons, 
de comptes bancaires ou de placements personnels. Certains 
regimes d’avantages sociaux pour les employes, comme les 
regimes de participation differee aux benéfices et les program- 
mes d’épargne parrainés par les employeurs, servent dans une 
large mesure a garantir un revenu de retraite méme si tel n’est 
pas leur but premier. Aucune donnée n’existe actuellement sur 
l'actif accumulé dans ces regimes. 


Le tableau explicatif A illustre l'importance de |’actif accumulé 
comme source de revenu de retraite au Canada. Il fait egalement 
ressortir la place importante qu’occupent les caisses de retraite 
en fiducie dans la structure officielle de l’epargne de retraite au 
Canada. D’aprés les estimations, les reserves accumulées en 
vertu de divers programmes de retraite atteignaient $285 mil- 
liards a la fin de 1985, dont $192.7 milliards ou 67.6% étaient 
destinés a assurer les futures prestations en vertu des 17,700 
(estimation au 1© janvier 1984) regimes de retraite établis a titre 
continu par I’employeur au Canada. La plus grande part, $1 08.0 
milliards, était detenue dans des caisses en fiducie. 


TEXT TABLE A. Accumulated Reserves, Canadian Retirement Income System, 1985 


TABLEAU EXPLICATIF A. Reserves accumulées au titre du systeme Canadien de revenu de retraite, 1985 


Retirement program 


$'000,000 % 

Programme de retraite 
Canada/Quebec Pension Plans(1) - Regimes de pensions du Canada et de 

rentes du Québec(1) 41,514 14.6 
Employer-sponsored Pension Plans - Régimes offerts par l’employeur: 
Trusteed - Fiducie 108,043 37.9 
Insurance companies(2) - Compagnies d’assurances(2) 26,946 9.4 
Canadian Government Annuities(3) - Rentes sur lEtat(3) 679 0.2 
Consolidated Revenue Funds(4) - Fonds de revenu consolides(4) 57,012 20.0 
Sub-total - Total partiel 192,680 67.6 
RRSP’s(5) - REER(5) 46,327 16.2 
Individual annuities(5,6) - Rentes individuelles(5,6) 4,629 1.6 
Total 285,150 100.0 
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(1) Source: Health and Welfare Canada and Quebec Pension Board. 
(1) Source: Sante et Bien-étre social Canada et Régie des rentes du Québec. 
(2) Source: Report of Superintendent of Insurance for Canada: Annual Report on Insurance, Quebec Inspector General of Financial Institutions and; Financial 
Institutions Division. Ontario Ministry of Consumer and Commercial Relations. 
(2) Source: Rapport du surintendant des assurances du Canada; Rapport annuel sur les assurances, Inspecteur général des institutions financiéres du Québec; 
et Division des établissements financiers, ministére de la Consommation et du commerce de l'Ontario. 
(3) Source: Actuarial Services, Employment and Immigration Canada. 
(3) Source: Services de Vactuariat, Emploi et Immigration Canada. 
(4) Source: Supply and Services Canada and various provincial governments financial reports, adjusted to December 31, 1985. 
(4) Source: Approvisionnements et Services Canada et divers rapports financiers des administrations provinciales, chiffres corrigés au 31 décembre 1985. 
(5) Source: Financial Institutions, Financial Statistics, Statistics Canada (Catalogue 61-006, Quarterly). RRSP reserves in insurance company general funds are 
estimated. : 
(5) Source: Institutions financiéres, Statistique financiére, Statistique Canada (n° 61-006 au catalogue, publication trimestrielle). Les reserves des REER dans 
les fonds genéraux des compagnies d’assurance sont estimeées. 
(6) Includes life annuities and fixed term annuities. Life insurance company individual annuities are estimated as the remainder of total annuity reserves less group 
reserves and RRSP reserves. 
(6) | Comprend les rentes viagéres et les rentes a €écheance fixe. Les rentes viagéres individuelles des compagnies d’assurance ont été estimees. Pour ce faire, 
on a retrancheé les réserves collectives et les reserves des REER du total des réserves de rentes. 
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TEXT TABLE B. Employer-Sponsored Plans and Members, by Funding Agency, 1984 
TABLEAU EXPLICATIF B. Regimes offerts par |'employeur et participants selon |'organisme de financement, 1984 


Insurance companies - Societes d’assurance 
Canadian government annuities - Rentes sur |'Etat 
Trusteed - Fiducie 671 
Combination of above - Combinaison des precedents 37 


Government consolidated revenue funds - Fonds de revenu 


consolidés des administrations publiques 156 


Total 


Source: Pension Plans in Canada, Statistics Canada (Catalogue 74-401, Biennial). 
Source: Régimes de pensions au Canada, Statistique Canada (n° 74-401 au catalogue, publication biennale). 


TEXT TABLE C. Estimated Value of Employer-Sponsored Pension Plan Reserves, by Funding Agency, 1970-1985 


TABLEAU EXPLICATIF C. Estimation des reserves au titre des regimes de retraite offerts par |'employeur 
selon le gestionnaire de la caisse, 1970-1985 


Funding agency - Gestonnaire de la caisse de retraite 


Year Trusteed(1) Government 

consolidated 

Annee revenue funcds(4) 

Fiducie(1) Fonds de revenu 

consokde des admunis- 

trations publques(4) 
1970 11,059 3,683 855 
1971 12,461 4,173 842 
1972 14,050 4.615 837 
1973 16,025 §,338 827 
1974 18,084 6,070 812 
1975 20,962 6.819 803 
1976 24,879 7,880 796 
1977 29,270 8.945 787 
1978 34.894 10,523 777 
1979 42.419 12,239 766 

1980 50,753 14,273 759 28,366 

1981 60,487 15,473 747 32,829 

1982 70,541 17,871 733 38,577 

1983 83,064 20,631 720 44,339 

1984 94,427 22,805 1 702 50 424 

1985 108,043 26,946 679p 57,012 


(1) Excludes the insurance company portion of trusted pension funds for funds that have part of their portfolio in deposit administration and/or segregated funds 
of insurance Companies. 
(1) Ne comprend pas la portion des caisses de retraite en fiducie gérée par les sociétes d’assurance lorsqu’il s’agit de caisses dont une partie du porteteuille a 
été versee dans des caisses séparées et/ou d’administration des depots des societes d’assurance. 
(2) Sources: Report of Superintendent of Insurance for Canada; Annual Report on Insurance, Quebec Inspector General of Financial Institutions; and Financial 
Institutions Division, Ontario Ministry of Consumer and Commercial Relations. Includes $11.8 billion in segregated funds and $15.2 billkon in 
insurance company general funds in 1985. 
(2) Sources: Rapport du surintendant des assurances du Canada; Rapport annuel sur les assurances, Inspecteur general des institutions financieres du Quebec; 
et Division des établissements financiers, ministére de la Consommation et du commerce de l'Ontario. Comprend $11.8 milliards dans les caisses 
séparées et $15.2 milliards dans les fonds généraux des societes d’assurance en 1985 
(3) Source: Actuarial Services, Employment and Immigration Canada. Data previously published have been revised to include reserves for group terminated 
contracts. 
(3) Source: Service de l'actuariat, Emploi et Immigration Canada. Les données deja publiées ont ete revisees pour inciure les reserves au ttre des regimes 
collectifs terminés. 
(4) Sources: Supply and Services Canada and various provincial governments financial reports, adjusted to December 31 year end. Not invested assets, Dut 
account balances for pension plans in government consolidated revenue accounts. , 
(4) Sources: Approvisionnements et Services Canada et divers rapports financiers des administrations provinciales, chiffres corniges au 31 decembre. Ine sagt 
pas de Iactit place mais plutdt des soides pour les Regimes de retraite dans les comptes des fonds de revenu consolides Ges admunestrabons 
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More than 72% of the 17,700 employer-sponsored 
pension plans in Canada in 1984 (the most recent year 
for which data are available) were funded through an 
insurance company contract, as is shown in Text Table 
B. Most of these plans were small in terms of member- 
ship, however, and less than 14% of the total members 
belonged to plans funded through insurance company 
contracts. Plans funded on a trusteed basis, on the other 
hand, though only 26.3% of all plans, covered more than 
two-thirds of the members, indicating that large employ- 
ers generally preferred the trusteed arrangement as a 
means of funding their pension plans. A total of 19 plans 
for government employees were funded through the 
consolidated revenue accounts of the government of 
Canada and those of some of the provinces. These 19 
plans covered 15.6% of all members. Finally, Canadian 
Government Annuities, in 1984, accounted for just 1% of 
all plans and for a negligible portion of the members. 


Text Table C shows how the reserves to provide 
retirement income to members of employer-sponsored 
pension plans have grown, particularly in recent years. 
To avoid double-counting, the reserves for trusteed 
pension plans in this table exclude the amounts depos- 
ited by trusteed fund managers with insurance compa- 
nies under deposit administration and segregated funds 
contracts and held as part of their total asset portfolio 
($1.9 billion in 1985). This amount is included in the 
insurance company reserves. For further information on 
insurance company funds consult the Statistics Canada 
publication Financial Institutions, Financial Statistics 
(Catalogue 61-006, Quarterly). 


Pension plans funded through the consolidated rev- 
enue funds of the federal and provincial governments do 
not have a fund of invested assets to which contributions 
are credited and against which pension payments and 
other withdrawals are charged. Some of these plans 
operate on a pay-as-you-go basis, whereby the em- 
ployee contributions are used to meet expenditures and, 
only if these contributions are insufficient to meet the 
payments, ‘‘employer contributions’’ are made. For most 
of these plans, however, separate accounts are main- 
tained within the governments’ consolidated funds. Con- 
tributions and interest are added to the accounts and 
pension payments and cash withdrawals are deducted 
from them. The accumulated account balances that are 
thus generated are reported in Text Table C. Data 
previous to 1980 are not available for plans funded in this 
way. 


Over the six-year period, from 1980 to 1985, the 
reserves held by insurance companies for employer- 
sponsored pension plans increased 89%, the govern- 
ment consolidated revenue account balances 101% and 
trusteed funds 113%. Trusteed funds, therefore, are not 
only by far the most prominent in terms of total reserves, 
but are also growing at a more rapid rate than reserves 
held under other funding arrangements. 
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Plus de 72% des 17,700 régimes de retraite établis a titre 
continu par des employeurs au Canada en 1984, (soit l'année la 
plus récente pour laquelle des données sont disponibles) étaient 
pourvus aux termes d’un contrat avec une compagnie d’assuran- 
ce, comme le montre le tableau explicatif B. Toutefois, la plupart 
de ces régimes comptaient peu de participants de sorte que 
moins de 14% de l’ensemble des participants adhéraient a ce 
genre de régimes. Par contre, plus des deux tiers des partici- 
pants adhéraient a des régimes en fiducie méme si les regimes 
de ce type ne représentaient que 26.3% de l'ensemble, ce qui 
prouve que les employeurs importants préférent generalement 
assurer la capitalisation de leurs régimes de retraite par voie de 
fiducie. Un total de 19 régimes réserves aux employes de |’Etat 
étaient pourvus par le biais des fonds de revenu consolidés du 
gouvernement du Canada et de certaines provinces. Les adhé- 
rents a ces 19 regimes représentaient 15.6% de l'ensemble des 
participants. Enfin, les rentes sur |’Etat constituaient a peine 1% 
de tous les regimes et une partie négligeable des participants. 


Le tableau explicatif C montre comment ont augmente, en 
particulier ces derniéres années, les reserves destinees a assu- 
rer un revenu de retraite aux participants a des régimes de 
retraite établis a titre continu par les employeurs. Afin d’éviter les 
doubles comptes, les reserves des régimes de retraite en fiducie 
présentées dans ce tableau excluent les sommes que les 
gestionnaires de caisses de retraite ont déposées aupres de 
compagnies d’assurance aux termes d’un contrat d’administra- 
tion des depéts et dans des caisses séparées, et qui font partie 
de l’actif total de leur portefeuille ($1.9 milliard en 1985). Ces 
sommes sont comprises dans les réserves des compagnies 
d’assurance. Pour plus de renseignements sur les caisses des 
compagnies d’assurance, consulter la publication de Statistique 
Canada intitulée Institutions financiéres: Statistique finan- 
ciére (n° 61-006 au catalogue, publication trimestrielle). 


Les regimes de retraite financés 4 méme le fonds de revenu 
consolidé des administrations fedérale et provinciales n’ont pas 
un fonds d’actifs placés auquel les cotisation sont créditees et 
d’ot les paiements de prestations et autres retraits sont effec- 
tues. Certains de ces régimes sont financés par répartition, 
auquel cas les cotisations des employes servent a défrayer les 
dépenses et, seulement si ces cotisations sont insuffisantes pour 
régler les paiements, il y a ‘“‘contribution de l’'employeur’’. Pour 
la plupart de ces regimes, cependant, il y a des comptes sépares 
dans le fonds consolidé des administrations. Les cotisations et 
les interéts sont ajoutés aux comptes et les pensions et les 
retraits en espéces en sont déduits. Les soldes accumulés des 
comptes ainsi générés figurent au tableau explicatif C. Aucune 
donnée comparable n'est disponible pour les années anterieures 
a 1980. 


Au cours de la période de six ans allant de 1980 a 1985, les 
reserves détenues par les compagnies d’assurance au titre des 
régimes de retraite offerts par I’employeur ont augmenté de 89%, 
les soldes des comptes dans les fonds de revenu consolides des 
administrations, de 101%; et les caisses en fiducie, de 113%. Les 
caisses de retraite en fiducie, qui sont de loin les plus importan- 
tes sur le plan des réserves totales, affichent donc en plus, un 
taux de croissance supérieur a ceux des réserves détenues en 
vertu d’autres conventions de gestion financiere. 


Assets 


The book value of assets held by trusteed pension 
funds increased by $13.9 billion during 1985 to $110.0 
billion. This $110.0 billion was a net asset total, after 
deducting $424 million in payables, short-term debts, 
overdrafts, etc. from the gross assets of $110.4 billion. 
The $13.9 billion increase represented a growth of 
14.4%. Text Table D and Figure | show the growth of 
these funds in both current and constant (1971) dollars 
from 1970 to 1985. Over this period, the average annual 
rate of growth was nearly 18%, at book value, in current 
dollars and 8% in constant dollars. 


As Text Table D shows, the $110.0 billion in assets at 
book value was held for nearly 3.2 million active pension 
plan members plus an undetermined number of termi- 
nated and retired employees. Considering just the em- 
ployed (i.e. active) plan members, this $110.0 billion 
represented $34,372 in reserves per member, a consid- 
erable increase over the $30,411 per member recorded 
in 1984 and the $16,957 in 1980. 


Text Table D also demonstrates that the market 
values of the assets have exceeded the book values for 
ten of the last sixteen years. Because of limitations in the 
calculation of market values, as explained earlier, these 
data should be used with considerable caution. Based on 
the data aggregated in this survey, the market value of 
the 1985 assets represented 113.6% of the book value, 
greater than the previous high of 108.9% recorded in 
1983. The relative high market value of total assets in 
recent years continues to be primarily due to the stocks 
portion of the assets which, in 1985, was 32.6% higher 
at market than at book value. The distribution of assets 
in 1985, at book and market values, is illustrated in 
Figure Il. 


As can be seen in Text Table E, the distribution of 
assets among the various investment vehicles has re- 
mained relatively stable over the past few years. Over the 
longer term, however, some changes have been ob- 
served. The proportion of the assets at book value 
invested in stocks has been increasing continuously 
since 1979, when they were at a low of 18.5% of total 
assets. By 1985 they had reached 26.6%, the highest 
level since the 26.1% of 1974. The proportion held in 
bonds, after decreasing from a high of 49.1% in 1980 to 
46.5% in 1981, has changed very little since then and in 
1985 represented 46.8% of total assets at book value. 
Text Table E also shows that the year to year fluctuations 
in the proportions held in stocks were greater at market 
than at book value; this can be attributed to changing 
conditions in the stock market. 


Investments in foreign securities amounted to $6.0 
billion and represented 5.4% of the total assets of 
trusteed pension funds in 1985. In Text Table E, these 
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Actif 


La valeur comptable de l'actif détenu par les caisses de 
retraite en fiducie a augmenté de $13.9 milliards en 1985, pour 
s'inscrire a $110.0 milliards. Ce chiffre de $110.0 milliards 
représente |'actif net total et on l'a obtenu en retranchant de 
l'actif brut de $110.4 milliards, $424 millions sous forme de 
comptes a payer, de dettes a court terme, de découverts, etc. 
L'augmentation de $13.9 milliards équivaut a une croissance de 
14.4%. La tableau explicatif D et la figure | montrent la croissance 
de ces caisses en dollars courants et en dollars constants (de 
1971) de 1970 a 1985. Au cours des 16 derniéres années, le taux 
annuel moyen de croissance de l'actif a la valeur comptable 
atteignait pres de 18% en dollars courants et 8% en dollars 
constants. 


Comme le montre le tableau explicatif D, l'actif de $110.0 
milliards a la valeur comptable était détenu pour le compte de 
pres de 3.2 millions de participants ayant actuellement un emploi 
et d'un nombre indéterminé d’adhérents qui ont quitté leur 
emploi ou qui sont a la retraite. Si l'on tient compte uniquement 
des participants ayant un emploi, cette somme de $110.0 
milliards représente une reserve de $34,372 par participant, soit 
une augmentation considerable par rapport au chiffre de $30,411 
enregistré en 1984 et a celui de $16,957 enregistré en 1980. 


Le tableau explicatif D revéle également qu'au cours des seize 
derniéres années, la valeur marchande a dépassé dix fois la 
valeur comptable de I'actif. Comme on |'a déja expliqué, le calcul 
des valeurs marchandes pose certaines difficultes de sorte que 
ces données doivent étre utilisées avec la plus grande prudence. 
Sur la base des données agrégées de la présente enquéte, la 
valeur marchande de l'actif en 1985 représentait 113.6% de la 
valeur comptable, en hausse par rapport au ratio de 108.9% 
observé en 1984. La valeur marchande relativement élevée de 
l'actif total, ces derniéres années, a toujours été due principale- 
ment aux avoirs sous forme d’actions. En 1985, la valeur 
marchande de ce type de placement dépassait de 32.6% la 
valeur comptable. La répartition de |'actif en valeurs comptable 
et marchande, en 1985, est présentée a la figure II. 


Comme on peut le voir au tableau explicatif E, la repartition de 
l'actif est demeurée relativement stable au cours des derniéres 
années. A plus long terme, toutefois, on a pu observer quelques 
changements. La proportion de |’actif total a la valeur comptable 
détenue sous forme d'actions n'a cessé de croitre depuis 1979, 
année au cours de laquelle elle atteignait un creux de 18.5%. En 
1985, cette proportion atteignait 26.6%, soit son plus haut niveau 
depuis celui de 26.1% de 1974. La proportion détenue sous 
forme d’obligations, qui était passée d'un sommet de 49.1% en 
1980 a 46.5% en 1981, a trés peu varié depuis et en 1985, 
représentait 46.8% de I'actif total a la valeur comptable. Le 
tableau explicatif E nous fait également observer que les fluctua- 
tions d'une année a I'autre des actions, étaient plus fortes en 
valeur machande qu’en valeur comptable; cela peut étre attri- 
buable aux conditions changeantes des marchés financiers. 


Les fonds investis a |'étranger s'élevaient a $6.0 milliards et 
représentaient 5.4% de I'actif total des caisses de retraite en 
fiducie en 1985. Ces placements se retrouvent au tableau 
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TEXT TABLE D. Number of Trusteed Pension Funds, Employees Covered and Book and Market Value of Assets, 1970-1985 


TABLEAU EXPLICATIF D. Nombre de caisses de pensions en fiducie, participants et valeur comptable et marchande de l’actif, 


1970-1985 

Funds Employees Book value of Market value of 
Year covered assets assets 
Année Caisses Particpants Valeur comptable Valeur marchande 
de |’actif de |’actif 
in thousands current constant current 
$'000,000 1971 $'000,000 

$'000,000 
en milliers en millions en millions en millions 
de dollars de dollars de dollars 
courants constants courants 

de 1971 
1970 11,059 11,378 10,574 
1971 12,461 12,461 12,574 
1972 14,050 13,406 15,098 
1973 16,171 14,349 16,303 
1974 18,284 14,627 16,352 
1975 21,210 15,314 19,841 
1976 ; 25,234 16,947 24,716 
1977 29,737 18,493 29,538 
1978 35,517 20,272 36,203 
1979 , 43,203 22,596 44,113 
1980 51,685 24,542 53,958 
1981 61,514 25,966 58,889 
1982 71,925 27,400 75,625 
1983 84,610 30,468 92,144 
1984 96,094 33,170 102,516 


1985 109,957 36,506 124,882 


Figure | 
Assets of Trusteed Pension Funds, in Current and Constant (1971) Dollars, 1970-1985 


Actif des caisses de retraite en fiducie, en dollars courants et constants de 1971, 1970-1985 
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Figure Il 
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Percentage Distribution of Assets in Trusteed Pension Funds, Book and Market Values, 1985 
Distribution proportionnelle de |’actif des caisses de retraite en fiducie, valeurs comptable 


et marchande, 1985 


Book value — Valeur comptable 


Market value —- Valeur marchande 


Miscellaneous, real estate 


.4- Bonds in and lease backs 
Obligations Divers, biens-fonds Pooled, mutual, segregated and 
et tahuures & ball 5. deposit administration funds 
Caisses communes, mutuelles, 
¢ se séparées et administrations 
“ Stoc s ortgages des dépéts 
Actions Hypothéques 


investments consist of the following: a portion ($364 
million) of the amount held in units of pooled funds of 
trust companies, $162.3 million in non-Canadian bonds 
plus $5,462.6 million in non-Canadian common and 
preferred stock’. As can be seen, by far the largest 
proportion of the foreign investments are held in the form 
of non-Canadian stocks, which represented 91.2% of the 
$6.0 billion. Historically, investments in foreign securities 
have represented a relatively small proportion of total 
assets because, under the Income Tax Act, a pension 
fund is penalized for holding more than 10% of its assets 
in foreign investments. Although the tendency has been 
for the larger funds to come closer to this 10% limit than 
the smaller funds, even the larger funds have, on aver- 
age, invested considerably less than 10% of their assets 
in foreign holdings. To illustrate, in 1985, funds with 
assets of less than $1,000,000 had 2.7% of their assets 
in foreign securities, compared with 5.4% for funds with 
assets of $1,000,000 or more. 


Mortgages continued to decrease in both relative and 
absolute terms. At book value mortgage investments 
decreased from $6,439 million or 6.7% of total assets in 
1984 to $6,386 million or 5.8% of the 1985 assets. This 
5.8% is the lowest proportion of assets that mortgages 
have represented since this survey was initiated in 1957, 


* A small but undetermined amount of foreign investment 
may also be found in units of segregated and mutual 
funds and in short term investments. 


explicatif E sous forme d'investissement dans les caisses com- 
munes des sociétes de fiducie ($364 millions), d'obligations de 
sociétes etrangéres ($162.3 millions) et d’actions ordinaires et 
privilegiges de societes étrangeres (5,462.6 millions)'. Comme 
on peut le voir, les actions des societes étrangéres represen- 
taient de loin la plus grande proportion de placements étrangers, 
soit 91.2% du total de $6.0 milliards. Historiquement, les place- 
ments étrangers ont toujours representé une proportion assez 
faible de |'actif total puisqu’en vertu de la loi sur |l'impdt, une 
peénalite est imposée au régime lorsque plus de 10% de son actif 
est placé a |l'etranger. Méme si les plus grandes caisses avaient 
davantage tendance a se rapprocher du niveau limite de 10% par 
rapport aux plus petites caisses, elles détenaient en moyenne 
une proportion considérablement plus faible que les 10% d’actifs 
étrangers permis. En fait, en 1985, les caisses dont I'actif 
atteignait moins de $1,000,000, détenaient 2.7% de leur actif 
sous forme de placements étrangers contre 5.4% pour les 
caisses dont |'actif était d’'au moins $1,000,000. 


Les placements en hypotheques ont continue de baisser en 
termes relatifs comme en termes absolus. Exprimés a la valeur 
comptable, ces placements sont passes de $6,439 millions ou 
6.7% de l'actif total en 1984 a $6,386 millions ou 5.8% de |'actif 
en 1985. Cette proportion de 5.8% est la plus faible jamais 
enregistree depuis le début de I’'enquéte en 1957; le pourcentage 


1 Un faible montant indéterminé de placements étrangers est 
également détenu sous forme de parts dans les caisses 
separées et mutuelles de méme que sous forme de place- 
ments a court terme. 
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TEXT TABLE E. Book and Market Value of Assets of Trusteed Pension Funds, 1976-1985 


No. 


(1) 
(2) 


Book value - Valeur comptable 


Assets 


Investment in pooled funds of trust companies 1,926 45 
Mutual and investment funds 277 0.6 
Investment in segregated and deposit administra- 784 1.8 
tion funds of insurance companies 
Bonds: 
Government of Canada 3,831 8.9 
Provincial governments 10,651 24.8 
Municipal, school boards, etc. 1,441 3.3 
Other Canadian 5,199 12.0 
Non-Canadian 14 - 
Total 21,136 49.0 
Stocks: 
Canadian, common 6,361 14.7 
Canadian, preferred 91 0.2 
Non-Canadian, common : : 5 1,558 3.6 
Non-Canadian, preferred 6 -- 
Total 8,016 18.5 
Mortgages: 
Insured residential (NHA) 2,917 6.8 
Conventional 2,442 57 
Total 5,359 
Real estate and lease-backs 410 
Miscellaneous: 
Cash on hand and in chartered banks 1,229 2.8 
Guaranteed investment certificates 346 0.8 
Other short-term investments 2,793 6.5 
Accrued interest and dividends receivable 517 te 
Accounts receivable 398 0.9 
Other assets 12 -- 
Total 2,586 5,295 12.2 


Gross assets 29,737 35,517 43,203 100.0 


Debts and amounts payable(2) 
Net assets 


29,737 35,517 43,203 100.0 


Investment in pooled funds of trust companies 


Mutual and investment funds 


Investment in segregated and deposit administra- 
tion funds of insurance companies 


Bonds: 
Government of Canada 


Provincial governments 7,589 
Municipal, school boards, etc. 1,093 
Other Canadian 4,270 
Non-Canadian 10 


Total 


Stocks: 
Canadian, common 
Canadian, preferred 
Non-Canadian, common 
Non-Canadian, preferred 


Total 


Mortgages: 
Insured residential (NHA) 
Conventional 


Total 


14,081 


10,719 


2,790 
2,354 


Real estate and lease-backs 


Miscellaneous: 
Cash on hand and in chartered banks 
Guaranteed investment certificates 

Other short-term investments 

Accrued interest and dividends receivable 
Accounts receivable 

Other assets 


Total 


Gross assets 
Debts and amounts payable(2) 
Net assets 


24,716 100.0 29,538 44,113 100.0 


24,716 100.0] 29,538 44,113 100.0 


Includes $9.5 billion in non-marketable bonds at book value. 
Previous to 1983 the accounts receivable were adjusted where possible to reflect debts and amounts payable. 


4,990 
11,693 
1,364 
5,081 
20 


23,148 
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TABLEAU EXPLICATIF E. Valeur comptable et marchande de I’actif des caisses de retraite en fiducie, 1976-1985 


Book value - Valeur comptable 
Elements dactif 


2,423 k s y y 6 | Placements dans des caisses Communes des soci#tes ’ 
Ge fduce 


508 7 . Caisses mutuelies et de placement 2 
1,027 } A ; é J Caisses séparées et administrations des dépdts des 3 


397 4 695 560 ; Privilegiées, de societés canadiennes "1 
2.614 J / : 5 . Ordinaires, de societes etrangeres 12 
2 - - - -- ~- | Privilegiees, de societes étrangeres 13 


13,384 d y 21,742 y . % Total 14 
Hypotheques 

3,286 : 3,935 . - Assurées sur I"habitation(LNH) 15 

2,918 , : 2,704 q : Ordinaires 16 

6,204 \ 9.0 6,639 f Total 17 

815 3 ‘ Le 2 . ‘ Biens-fonds et tenures ‘bail 18 


Divers 
2,623 : r . . £ Encaisse et depdts dans les banques 4 charte 
466 \ de anus 


8,555 
61,514 


- : Dettes et montants a payer(2) 27 
61,514 f ; 3 J Actit net 26 


2.466 : 4 ) . , Placements dans des caisses communes des socieles 20 
de fiducie 


536 A , A Caisses mutuelles et de placement x) 
1,013 y r y A , Caisses séparées et administrations des depots des 31 


Dettes et montants 4 payer(2) 
58,889 ; : Actits nets 


SRL 8 BLESSES 


(1) Ci-inclus $9.5 milliards en obligations non négociables selon leur valeur comptabie 
(2) Avant 1983, les comptes & recevoir étaient ajustés lorsque c"était possible, de fagon 4 refieter les dettes et montants a payer 


the highest percentage being 13.5%, recorded in both 
1977 and 1978. 


The proportion of the assets invested in units of pooled 
funds of trust companies has been decreasing continu- 
ously since 1976. In 1985, 2.6% of the assets at book 
value were held in such units. Despite a gradual increase 
in investment in real estate and lease-backs (including 
petroleum and natural gas properties) in recent years, the 
proportion of total assets held in these vehicles was still 
less than 3% in 1985. 


Cash, bank deposits, guaranteed investment certifi- 
cates and other short term holdings represented 9.9% of 
total assets at book value in 1985. This proportion has 
ranged between 9.3% and 12.2% since 1980. Between 
1970 and 1977, these holdings represented, on average, 
5.4% of the total assets. Since that time, that average 
has increased to 10.4%. This increase coincides with the 
rise in interest rates in the late 1970s and early 1980s. 


Income and Expenditures 


Most trusteed pension funds in Canada continue to 
have a positive cash flow. As Text Table F and Figure Ill 
illustrate, the total income of these funds in 1985 was 
$19.6 billion. Out of this revenue, $6,045 million in 
expenditures were met, leaving a net cash flow of nearly 
$13.6 billion, 24.8% greater than the $10.9 billion net 
cash flow recorded in 1984. From 1984 to 1985, total 
income increased by 22.3%, whereas total expenditures 
increased nearly 17%. 


The 22.3% increase in total income was considerably 
higher than the annual percentage increases recorded in 
the previous five years, which averaged 11.9%. The 
average increase in the 1970s, on the other hand, was 
20.0%, closer to that experienced in 1985. Almost 57% 
of the increase in income in 1985 can be attributed to 
profit on sale of securities. These profits grew from $922 
million or 5.8% of total income in 1984, to $2,957 million 
or 15.1% of the total in 1985, attaining a level almost 
twice as high as at any time in the past. 


Since 1978, an important change has taken place with 
respect to the relative importance of two important 
components of total income. Employer contributions, 
which have risen from $3,271 million in 1978 to $4,408 
million in 1985, have decreased, as a proportion of total 
income, from 43.2% to 22.5%. Investment income, on 
the other hand, which grew from $2,571 million to $9,488 
million over the same period, increased from 34.0% to 
48.4% of total income and became the main source of 
income as of 1980. The timing of this change coincides 
with the rise in interest rates in the late 1970s and early 
1980s. 


Of the $6.0 billion in expenditures in 1985, pension 
payments out of the fund, at $4.3 billion, constituted by 
far the largest component. However, the 14.5% increase 
in these payments registered between 1984 and 1985 
was the lowest increase since 1970, and was signifi- 
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le plus élevé a été enregistre en 1977 et 1978, et atteignait 
13.5%. 


La proportion de |'actif placee dans des caisses communes 
des sociétés de fiducie a diminué constamment depuis 1976 pour 
s'inscrire a 2.6% de !’actif a la valeur comptable en 1985. En 
dépit d’une croissance graduelle ces derniéres années, des 
placements sous forme de biens-fonds et de tenures a bail (y 
compris les biens-fonds pétroliféres et gaziers), la proportion de 
l’actif total détenu sous cette forme était encore inférieure a 3% 
en 1985. 


L’encaisse, les dépdts bancaires, les certificats de placements 
garantis et autres avoirs a court terme, représentaient 9.9% de 
l’actif total a la valeur comptable en 1985. Depuis 1980, cette 
proportion a fluctué entre 9.3% et 12.2%. Entre 1970 et 1977, 
ces fonds représentaient en moyenne 5.4% de I’actif total contre 
10.4% au cours des années suivantes. Cette augmentation 
coincide avec la hausse des taux d’intérét survenue vers la fin 
des années 1970 et au début des années 1980. 


Revenu et depenses 


La plupart des caisses de retraite en fiducie au Canada 
continuent d’afficher des rentrees de fonds supérieures aux 
sorties. Comme l’illustre le tableau explicatif F et la figure Ill, le 
revenu total de ces caisses en 1985 a atteint $19.6 milliards. Ces 
recettes ont permis d’absorber des dépenses de $6,045 millions, 
laissant un solde net de prés de $13.6 milliards, ce qui est de 
24.8% supérieur aux rentrées nettes de $10.9 milliards enregis- 
trees en 1984. Le revenu total a augmente de 22.3% entre 1984 
et 1985 alors que les dépenses totales augmentaient de pres de 
17%. 


La hausse de 22.3% du revenu est nettement supérieure aux 
augmentations enregistrées au cours des cing années précéden- 
tes qui se situaient en moyenne a 11.9%. Par contre, elle se 
rapproche de la moyenne des années 1970 qui atteignait 20.0%. 
Prés de 57% de cette hausse du revenu en 1985 est attribuable 
aux profits provenant de la vente de titres. Ceux-ci sont passes 
de $922 millions ou 5.8% du revenu total en 1984, a $2,957 
millions ou 15.1% du total en 1985, soit un niveau de pres de 
deux fois supérieur a ceux atteints dans le passé. 


L’importance relative de deux composantes cles du revenu a 
varie considérablement depuis 1978. Les contributions des 
employeurs, qui sont passees de $3,271 millions en 1978 a 
$4,408 millions en 1985, ont diminué en terme de proportion du 
revenu total en passant de 43.2% a 22.5% au cours de la méme 
période. Les revenus de placements quant a eux, ont augmenté 
de $2,571 millions a $9,488 millions durant cette période, alors 
que leur proportion du revenu total passait de 34.0% a 48.4%. 
Les revenus de placements devenaient ainsi en 1980, la source 
principale de revenu. Ces changements coincident avec |’aug- 
mentation des taux d’intéréts survenue a la fin des années 70 et 
au début des années 80. 


Des $6.0 milliards de dépenses en 1985, le versement des 
rentes puisées dans la caisse, qui atteignaient $4.3 milliards, 
constituaient de loin la dépense la plus importante. L’augmenta- 
tion de 14.5% de ces versements entre 1984 et 1985 constituait 
toutefois la plus faible augmentation depuis 1970, et contrastait 
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TEXT TABLE F. Income and Expenditures, Trusteed Pension Funds, 1976-1985 


TABLEAU EXPLICATIF F. Revenu et depenses des caisses de retraite en fiducie, 1976-1985 


income and expenditures 
1976 
Revenu et depenses 


Income - Revenu 


1977 


Employee contributions - Cotisations des employes 1,133 1,198 
Employer contributions - Cotisations des employeurs 2,259 2.722 
Total 3,392 3,920 
Investment income - Revenu de placements 1,639 2.044 
Realized profit on sale of securities - Beéenéfice 

realise sur la vente de titres 59 93 
Miscellaneous - Divers 14 48 
Total 1,712 2,185 
Income - Total - Revenu 5,104 6,105 
Expenditures - Depenses 
Pension payments out of funds - Versements de 

rentes puisés dans la caisse 1,037 1,195 
Cost of pensions purchased - Cott des rentes 

achetees 35 37 
Cash withdrawals - Retraits en espéces 248 280 
Administration costs - Frais d’administration 32 43 
Realized loss on sale of securities - Perte subie 

sur la vente de titres 93 117 
Other expenditures - Autres depenses 9 13 
Expenditures - Total - Depenses 1,454 1,685 


cantly lower than the 23.1% and 18.5% recorded in 1984 
and 1983, respectively. 


In lieu of paying pension benefits directly out of the 
funds, some fund managers purchase annuities from 
insurance companies for terminated and retired mem- 
bers. These expenditures are reported in Text Table F as 
“Cost of pensions purchased’’ and in 1985 they 
amounted to $288 million, less than the high of $375 
million recorded one year earlier. 


Cash withdrawals amounted to $942 million in 1985, 
of which $672 million was paid out to workers whose 
employment had been terminated; $123 million was 
transfered out of trusteed funds to other funding agen- 
cies; nearly $82 million was paid to members on termina- 
tion of some plans; and $65 million was paid out in death 
claims. 


Most of the costs incurred in managing these funds are 
paid by the employers themselves and only a small 
portion of the total administration costs are charged 
against the funds. In 1985, $182 million, only a fraction 
of a percent of the assets held, was reported as adminis- 
tration costs paid from the funds. 


Finally, the $328 million identified in Text Table F as 
other expenditures was more than five times higher than 
the $58 million recorded one year earlier. This was the 
largest percentage increase experienced by any single 


1985 

milhons of dollars - milkons de dollars 
1,409 1,584 1,774 2.106 2.331 2.492 2.651 2.669 
3.271 3,429 3.758 3,915 4,368 4.123 4,147 4 408 
4,680 5,013 5,532 6,021 6.699 6,615 6,798 7,077 
2,571 3,368 4.246 5.491 6,636 7,425 8,215 9,488 
282 796 1,076 784 264 1,615 922 2.957 
38 46 129 62 102 188 95 87 
2,891 4,210 5,451 6,337 7,002 9,228 9,232 12,532 
7,571 9,223 10,983 12,358 13,701 15,842 16,030 19,609 
1,400 1,625 1,884 2.212 2.576 3,052 3,756 4,300 
44 70 84 99 246 119 375 288 
380 333 402 446 494 685 753 942 
48 62 72 87 109 133 153 182 
63 10 25 116 297 30 76 5 
16 48 28 12 56 23 58 328 
1,951 2,148 2,495 2,972 3,778 4,043 5,171 6,045 


avec celles de 1984 et 1983 qui s'éetablissaient a 23.1% et 18.5% 
respectivement. 


Au lieu de puiser les prestations de retraite directement dans 
la caisse, certains gestionnaires de caisses achetent des rentes 
aupres de compagnies d’assurance pour les participants qui ont 
quitté leur emploi ou qui sont a leur retraite. Ces dépenses, qui 
sont déclarées au tableau explicatif F a la rubrique ‘‘Cout des 
rentes achetées’’, ont atteint $288 millions en 1985, en baisse 
par rapport a celles de $375 millions enregistrées un an plus 
tot. 


Les retraits en espéces se sont chiffres a $942 millions en 
1985. De ce dernier montant, $672 millions ont été verses a des 
travailleurs dont l'emploi avait pris fin, $123 millions ont éte 
transferés des caisses de retraite en fiducie a d'autres caisses de 
retraite, pres de $82 millions ont ete versés aux participants de 
quelques caisses abolies et $65 millions ont été verses au titre 
des prestations de décés. 


La plupart des frais engages pour la gestion de ces caisses 
sont régles par les employeurs eux-mémes et seulement une 
petite partie de l'ensemble des frais d’administration est imputée 
aux caisses. En 1985, les frais d'administration regiés a méme 
les caisses se chiffraient a $182 millions, ce qui représente moins 
de 1% de |'actif détenu. 


Enfin, les $328 millions declares comme autres depenses au 
tableau explicatif F représentaient une valeur cinq fois plus 
élevée que les $58 millions enregistrés un an plus tot. Il s'agissait 
de la plus forte augmentation parmi les différentes composantes 


50 = 


Figure Ill 
Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1971 - 1985 


Revenu et dépenses des caisses de retraite en fiducie, 1971 - 1985 
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expenditure item. The $328 million included at least $290 
million paid in the form of refunds of pension fund 
surpluses authorized by some of the regulatory pension 
authorities to some employers. 


Public and Private Sector Funds 


Trusteed pension funds are not a homogeneous group 
in terms of investment policies, and variations in asset 
portfolios are particularly significant between public and 
private sector funds. Public sector funds are those 
established by the federal, provincial and municipal 
governments (including Crown Corporations, agencies 
and certain educational and health institutions) for the 
purposes of accumulating a portfolio of investments to 
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des depenses. Ces $328 millions comprenaient approximative- 
ment $290 millions sous forme de remboursements d’excédents 
de caisses de retraite que certains organismes de réglementation 
des pensions ont autorisé certains employeurs a recevoir. 


Caisses des secteurs public et privé 


La politique des caisses de retraite en fiducie en matiere de 
placements est loin d’étre uniforme; |’écart dans le cas des 
portefeuilles est particuligrement marqué entre les caisses du 
secteur public et celles du secteur privé. Les caisses du secteur 
public sont celles qui sont établies par les administrations 
fédérale, provinciales et municipales, ce qui comprend les 
sociétes de la Couronne, les organismes ainsi que certains 
établissements d’enseignement et de santé, afin de constituer un 


pay future benefits to participating employees. For the 
purposes of this publication, public sector funds do not 
include the consolidated revenue arrangements referred 
to under ‘‘Scope and Method of Survey’”’. 


Of the 3,779 trusteed funds in 1985, only 227 were in 
the public sector. However, many of these funds were 
large in terms of both membership and assets. This is 
illustrated by the fact that, while representing just 6% of 
all funds, the public sector funds covered nearly 44% of 
all members and held 51% of the total assets. Of the 16 
funds with assets in excess of $1 billion in 1985, 12 were 
in the public sector whereas 10 of the 18 funds with 
30,000 members and more were public sector funds. 
Furthermore, of the $13.6 billion net cash flow of trusteed 
pension funds in 1985, $7.6 billion or 56% was applicable 
to public sector funds. 
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Portefeuille de placements qui servira au versement des presta- 
tions aux participants. Dans ce rapport, on a exclu, des caisses 
du secteur privé, celles qui sont inscrites au fonds de revenu 
consolidé et auxquelles nous faisons référence dans le partie 
“Champ et méthode d’enquéte’’. 


Méme si le secteur public ne comptait que 227 des 3,779 
caisses de retraite en fiducie en 1985, plusieurs de ces caisses 
@taient considérablement importantes autant en termes du 
nombre de participants que de la taille de |'actif. En fait, mame 
si elles ne représentaient que 6% de l'ensemble des caisses, 
elles regroupaient neanmoins prés de 44% de tous les membres 
et détenaient 51% du total de |'actif. Des 16 caisses dont I'actif 
dépassait $1 milliard en 1985, 12 appartenaient au secteur 
public; également, 10 des 18 caisses comptant au moins 30,000 
participants appartenaient au secteur public. De plus, sur les 
$13.6 milliards de rentrées nettes des caisses de retraite en 
fiducie en 1985, $7.6 milliards, ou 56%, allaient aux caisses du 
secteur public. 


TEXT TABLE G. Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds in Public and Private Sectors, 1985 


TABLEAU EXPLICATIF G. Revenu et depenses dans les secteurs public et privé, 1985 


Income and expenditures 


Revenu et depenses 


Income - Revenu: 
Employee contributions - Cotisations des employes 
Employer contributions - Cotisations des employeurs 


Total 


Investment income - Revenu de placements 


Realized profit on sale of securities - Benéfice réalisé sur la 
vente de titres 


Other receipts - Autres revenus 


Total 


Income - Total - Revenu 


Expenditures - Depenses: 


Pension payments out of fund including lump sum settlements - 
Pensions versées sur la Caisse, y compris réglements en une 
seule somme 


Cost of pensions purchased - Coit des rentes achetées 
Cash withdrawals - Retraits en espéces 
Administration costs - Frais d’ administration 


Realized loss on sale of securities - Perte subie sur la vente 
de titres 


Other expenditures - Autres Gepenses 


Expenditures - Total - Depenses 


Public sector(1) - Secteur public(1) 


Private sector - Secteur privée 


1985 
$'000 * 
1,961,184 708,141 76 
2,279,143 2.128.778 22.8 
4,240,327 2,836,919 w4 
5,185,678 4,302,496 461 
830,468 2,126,467 228 
23,525 63,525 07 
6,039,671 6,492,487 69.6 
10,279,998 9,329,406 100.0 
2,156,397 2,144,110 642 
27,042 260,556 78 
451,005 490 659 47 
60,722 121,547 36 
2.225 2.690 01 
9,799 318.448 95 
3,338,010 100.0 


4 Crown corporations and government agencies, federal Crown 
1 Includes the following types of organizations: municipalities and municipal enterprises provincial 
Ss corporations and government agencies, and public sector educational and health institutions and organizations. Private sector educational and health 


institutions are excluded 


(1) Comprend les genres d’organismes suivants: municipalites et entreprises municipales, sociétes fedérales et provinciales de la Couronne, organismes lederaux 
et provinciaux, et les établissements et organismes d’enseignement et de santé du secteur public Les etablissements d'enseignement et de sante du secteur 


prive sont exclus 


As can be seen in Text Table G, of the $7.1 billion 
contributed to all trusteed pension funds in 1985, $4.2 
billion or 60% was deposited in funds for public sector 
employees. Unlike the private sector, where 25% of the 
$2.8 billion contributed consisted of employee contri- 
butions, in the public sector, more than 46% was contrib- 
uted by the members themselves. The major reason for 
this greater proportion of employee contributions in the 
public sector is the fact that few public sector plans are 
non-contributory. 


Some large public sector funds are subject to restric- 
tive investment policies and are obliged to invest in 
government bonds. In fact, for two funds a significant 
portion of the assets consists of non-marketable provin- 
cial bonds. The asset profile of public sector funds, 
therefore, varies considerably from that of private sector 
funds. To bring these differences into focus and to 
provide some insight into the investment patterns of the 
two sectors, the asset distribution in the public and 
private sectors is shown separately in Text Table H. 


This table demonstrates that the major characteristic 
differentiating the public and private sector asset portfo- 
lios was the relatively high proportion of bonds that 
continued to be held by public sector funds. In 1985, 
56.9% of the public sector assets were in bond holdings 
versus 36.4% in the private sector. Moreover, a closer 
examination of these bonds reveals that in the public 
sector bonds tended to be more frequently government 
bonds. Of the $31.9 billion invested in bonds in 1985 in 
the public sector, nearly 89% was held in bonds guaran- 
teed by the three levels of government, while little more 
than 11% was held in bonds of Canadian and foreign 
corporations. On the other hand, in the private sector, 
nearly 76% of the $19.8 billion held in bonds was 
invested in those of the three levels of government and 
24% in those of corporations. 


Another difference between the asset portfolio of 
public and private sector funds can be seen in the 
relatively high proportion of assets invested in stocks by 
private sector funds. In 1985, 34.1% of the total assets 
of the private sector funds were held in this form of 
investment, whereas, for the public sector funds, the 
proportion was 19.4%. Text Table H also illustrates that 
public sector funds have tended to place only a very 
small proportion of their assets (1.0% in 1985) in pooled 
funds of trust companies, segregated funds of insurance 
companies and deposit administration funds, which are in 
turn invested mainly in stocks, bonds and mortgages. 
Private sector funds, on the other hand, had as much as 
12.5% of their assets in this type of holding in 1977, 
although this proportion has since steadily decreased to 
the current level of 7.8%. 
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Comme on peut le voir au tableau explicatif G, sur les $7.1 
milliards verses sous forme de contributions dans toutes les 
caisses de retraite en fiducie en 1985, $4.2 milliards, ou 60%, 
étaient déposés dans les caisses pour les employes du secteur 
public. Contrairement au secteur privé, oU 25% des $2.8 mil- 
liards de cotisations provenaient des employés, dans le secteur 
public plus de 46% ont ete versés par les membres eux-memes. 
La raison principale de cette proportion plus forte des cotisations 
des employés du secteur public est le fait que peu de regimes du 
secteur public sont non contributifs. 


Certaines grandes caisses du secteur public sont soumises a 
des restrictions en matiére de placements et sont tenues d’ache- 
ter des obligations des administrations publiques. En fait, l'actif 
de deux d’entre elles comprend une proportion considerable 
d’obligations provinciales non négociables. Le profil de l’actif des 
caisses du secteur public varie par conséquent consideérable- 
ment de celui des caisses du secteur privé. Le tableau explicatif 
H présente séparément la répartition de |’actif des secteurs 
public et privé afin de faire ressortir les differences et donner un 
apercu des modes de placement dans les deux secteurs. 


Ce tableau montre que la principale difference des portefeuil- 
les des caisses des secteurs public et privé est la proportion 
relativement élevée d’ obligations qui est toujours détenue par les 
caisses du secteur public. En 1985, 56.9% de I’actif du secteur 
public était sous la forme de placements obligataires, contre 
36.4% pour le secteur privé. De plus, un examen plus attentif de 
ces placements montre que dans le secteur public, les obliga- 
tions ont tendance a étre plus frequemment des obligations des 
administrations publiques. Sur les $31.9 milliards placés en 
obligations en 1985 dans le secteur public, pres de 89% étaient 
deétenus sous la forme d’obligations garanties par les trois 
niveaux d’administration, alors qu’un peu plus de 11% étaient 
détenus sous forme d’obligations de sociétés canadiennes et 
étrangeres. Par contre, dans le secteur privé, pres de 76% des 
$19.8 milliards détenus sous forme d’obligations étaient places 
dans celles des trois niveaux d’administration, et 24% dans 
celles de sociétés. 


Une autre distinction se rapportant aux portefeuilles des 
caisses des secteur public et privé a trait a la proportion 
relativement élevée de |’actif des caisses du secteur privé détenu 
sous forme d’actions. En 1985, 34.1% de |’actif total des caisses 
du secteur privé était détenu sous forme d’actions, alors que les 
caisses du secteur public en détenaient 19.4%. Le tableau 
explicatif H fait ressortir le fait que les caisses du secteur public 
ont eu tendance a n’investir qu’une faible proportion de leur actif 
(1% en 1985) dans les caisses communes des sociétes de 
fiducie, les caisses seéparées des compagnies d’assurance et 
dans les contrats d’administration de dépdts, placements qui 
sont eux-mémes constitués en grande partie d’actions, d’obliga- 
tions et d’hypothéques. Quant aux caisses du secteur prive, en 
1977, elles ont détenu jusqu’a 12.5% de leur actif sous forme 
d’actions; cette proportion a toutefois diminué de fagon cons- 
tante depuis pour s’établir a 7.8% en 1985. 
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TEXT TABLE H. Book Value of Assets of Trusteed Pension Funds in the Public and Private Sectors 


1974-1985 


TABLEAU EXPLICATIF H. Valeur comptable de I'actif des caisses de retraite en fiducie dans les secteurs public et prive 


(1) 
(2) 


(2) 


1974-1985 


Includes segregated and deposit administration funds 

Comprend les caisses séparées et administration des depots 

Includes the following types of organizations municipalities and municipal enterprises, provincial Crown corporations and government agencies, federal Crown 
corporations and government agencies, and before 1983 all educational and health institutions and organizations. Private sector educational and health 
institutions were excluded in 1983 and subsequent years 

Comprend les genres d’organismes suivants: municipalites et entrepnses municipales, sociétes tedérales et provinciales de la Couronne, organismes lederaux 
et provinciaux, et avant 1983, tous les établissements et organismes d'enseignement et de sante Les etablissements d’ enseignement et de samte du secteur 
privé étaient exclus en 1983 et au Cours des années suivantes 
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TEXT TABLE |. Book and Market Value of Assets of Public Sector Funds with and without Investment Restrictions 


and Private Sector Funds, 1985 


TABLEAU EXPLICATIF |. Valeurs comptable et marchande de l’actif des caisses, avec et sans restrictions, du secteur public 


et des caisses du secteur prive, 1985 


Assets 


Elements d'actif 


Investment in pooled funds of trust companies - Placements dans des caisses communes 
des societes de fiducie 

Mutual and investment funds - Caisses mutuelles et de placements 

Segregated and deposit administration funds of insurance companies - Caisses separees 
et administration des depots des societes d’assurance 

Bonds - Obligations: 

Government of Canada - Gouvernement du Canada 

Provincial governments - Gouvernements provinciaux 

Municipal, schoo! boards, etc. - Municipalites, commissions scolaires etc. 

Other Canadian - Obligations d'autres organismes canadiens 

Non Canadian - Obligations d’organismes étrangers 


Total 


Stocks - Actions: 

Canadian, common - Ordinaires, de societes canadiennes 
Canadian, preferred - Privilegiees, de sociétes canadiennes 
Non-Canadian, common - Ordinaires, de sociétes étrangeres 
Non-Canadian, preferred - Privilegiees, de societes etrangéres 
Total 

Mortgages - Hypotheques: 

Insured residential (NHA) - Assurées sur |’habitation (LNH) 
Conventional - Ordinaires 


Total 


Real estate and lease backs - Biens-fonds et tenures a bail 

Miscellaneous - Divers: 

Cash on hand and in chartered banks - Encaisse, dans les banques a charte 
Guaranteed investment certificates - Certificats de placement garantis 

Other short-term investments - Autres placements a court terme 

Accrued interest and dividends receivable - Interéts courus et dividendes a recevoir 
Accounts receivable - Comptes a recevoir 

Other assets - Autres elements d’actif 


Total 
Gross assets - Actif brut 


Debts and amounts payable - Dettes et montants a payer 
Net assets - Actif net 


Investment in pooled funds of trust companies - Placements dans des caisses communes 
des societes de fiducie 

Mutual and investment funds - Caisses mutuelles et de placements 

Segregated and deposit administration funds of insurance companies - Caisses separees 
et administration des depdts des sociétes d’assurance 

Bonds - Obligations: 

Government of Canada - Gouvernement du Canada 

Provincial governments - Gouvernements provinciaux 

Municipal, school boards, etc. - Municipalites, commissions scolaires etc. 

Other Canadian - Obligations d'autres organismes canadiens 

Non Canadian - Obligations d'organismes étrangers 


Total 


Stocks - Actions: 

Canadian, common - Ordinaires, de societés canadiennes 
Canadian, preferred - Privilegi¢es, de sociétes canadiennes 
Non-Canadian, common - Ordinaires, de sociétes etrangeres 
Non-Canadian, preferred - Privilegiees, de sociétes étrangeéres 
Total 

Mortgages - Hypotheques: 

Insured residential (NHA) - Assurees sur I’habitation (LNH) 
Conventional - Ordinaires 


Total 


Real estate and lease backs - Biens-fonds et tenures a bail 

Miscellaneous - Divers: 

Cash on hand and in chartered banks - Encaisse, dans des banques a charte 
Guaranteed investment certificates - Certificats de placement garantis 

Other short-term investments - Autres placements a court terme 

Accrued interest and dividends receivable - Interéts courus et dividendes a recevoir 
Accounts receivable - Comptes a recevoir 

Other assets - Autres elements d’actif 

Total 

Gross assets - Actif brut 


Debts and amounts payable - Dettes et montants a payer 
Net assets - Actif net 


Book value - Valeur comptable 


Public sector(1) - Secteur public(1) 
Private sector 


With restrictions Without restrictions Secteur prive 


Avec restrictions Sans restriction 


$'000,000 


$'000,000 


2,565 
991 


1,653 


10,580 
3,905 
505 
4,732 
60 


19,782 


14,753 
274 
3,466 
10 


18,503 


1,431 
1,402 


2,833 
1,495 
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(1) Includes the following types of organizations: municipalities and municipal enterprises, provincial Crown corporations and government agencies, federal Crown 
corporations and government agencies, and public sector educational and health institutions and organizations. Private sector educational and health 


institutions are excluded. 


(1) Comprend les genres d’organismes suivants: municipalites et entreprises municipales, sociétes federales et provinciales de la Couronne, organismes fedéraux 
et provinciaux, et les établissements et organismes d'’enseignement et de santé du secteur public. Les établissements d'enseignement et de santé du secteur 


prive sont exclus. 


Text Table | provides a comparison of the 1985 asset 
portfolios, at book and market values, of (a) the 18 public 
sector funds that have investment restrictions, (b) the 
remaining public sector funds and (c) those in the private 
sector. The 18 funds in the first group were large in terms 
of assets which at book value amounted to $22.4 billion, 
representing 40% of the assets of public sector funds and 
20.5% of the assets of all funds. 


The restrictions imposed on the investment options of 
the restricted funds are evident in Text Table |, where it 
is shown that 71.7% of the $22.4 billion was held in 
bonds. More than 89% of these bonds were provincial 
government bonds, some of which were non-marketable 
and were issued specifically for individual funds. 


Types of Trust Arrangements and Fund 


Management 


As mentioned in the introductory portion of this report, 
the dominant instrument for the funding of pension plan 
benefits, whether measured in terms of the number of 
members covered or the value of assets held, is the trust 
arrangement. A variety of trust arrangements are permit- 
ted under Revenue Canada regulations. In essence, 
trusteed pension plans are funded through trust agree- 
ments with corporate trustees (trust company) or individ- 
ual trustees. Funds for employees in the public sector 
generally are administered by a committee or agency 
established by the government; for the purposes of this 
study, these funds are treated as having individual 
trustees. 


The trust company or the individual trustees in the past 
assumed all the fiduciary responsibilities, including the 
investments of the funds. In recent years these funding 
arrangements have undergone significant changes. 
Many employers, in order to receive the maximum return 
on investment and yet ensure the security of the funds, 
have diversified both the fund management and invest- 
ment decision processes. Therefore, even though a 
pension plan is registered as having a trust arrangement 
with either an individual or corporate trustee, it could be 
an insurance company, trust company and/or invest- 
ment counsellor that actually manages the fund. 


In this report the funds are classified on the basis of the 
original trust agreement, i.e. whether the trustees are 
individuals, a pension fund society or a trust Company 
(corporate trustee). 


As Text Table J demonstrates, the proportion of the 
funds that had a corporate trustee arrangement, though 
still more than 68% of all funds in 1985, has been 
decreasing continuously since 1980, when more than 
78% of the funds had corporate trustees. In terms of 
assets these funds were generally small, covering only 
28% of the total in 1985, a decrease as well from the 33% 
recorded in 1980. 
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Le tableau explicatif | etablit une comparaison des portefeuilles 
d’actif, a la valeur comptable et a la valeur marchande, détenus 
en 1985 par a) les 18 caisses du secteur public ayant des 
restrictions en matiére de placements, b) les autres caisses du 
secteur public et c) les caisses du secteur privé. Les 18 caisses 
du premier groupe avaient un actif i totalisant $22.4 
milliards a la valeur comptable, soit 40% de |'actif de l'ensemble 
des caisses du secteur public et 20.5% de |'actif de l'ensemble 
des caisses. 


Les consequences des restrictions en matiére de placements 
imposées a certaines caisses ressortent clairement du tableau 
explicatif |, puisque 71.7% de I'actif de $22.4 milliards de ces 
caisses était detenu sous forme d’obligations. Plus de 89% de 
ces obligations provenaient des administrations provinciales dont 
certaines n'étaient pas négociables et ont ete émises spéciale- 
ment pour ces caisses. 


Genres de fiducie et de gestion des placements 


Comme on I'a mentionné dans |'introduction de la présente 
publication, le principal mode de financement des régimes de 
retraite, qu’il soit mesuré en fonction du nombre de participants 
ou du volume de l'actif, est le regime fiduciaire. Les réglements 
de Revenu Canada autorisent l’'adoption de divers régimes 
fiduciaires. Essentiellement, les régimes de retraite en fiducie 
sont financés au moyen d'un contrat fiduciaire avec des fiduciai- 
res constitués (sociétés de fiducie) ou des fiduciaires particuliers. 
Les caisses des employés du secteur public sont genéralement 
administrées par un comité ou un organisme créé par |'adminis- 
tration publique et sont considérées aux fins de la présente étude 
comme étant détenues par des fiduciaires particuliers. 


La société de fiducie ou les fiduciaires particuliers assumaient 
dans le passé toutes les responsabilités financiéres, y compris le 
placement de I'actif. Ces derniéres années, les modes de 
financement ont subi des changements significatifs. Afin de tirer 
le meilleur profit de leurs placements tout en garantissant la 
sécurité de |'actif, beaucoup d’employeurs ont diversifié a la fois 
la gestion de la caisse et les processus de décision en matiére 
de placements. Le fait qu'un régime de retraite soit enregistré 
comme ayant un contrat de fiducie comme moyen de finance- 
ment n'est plus pertinent lorsqu’il s’agit de la gestion de la caisse 
proprement dite. Les sociétes d’assurance, les sociétés de 
fiducie et les conseillers en placements peuvent geérer ces 
caisses. 


Dans cette publication, la classification des caisses repose sur 
le contrat fiduciaire original, que les fiduciaires soient des 
personnes, une société pour la gestion de pensions ou une 
société de fiducie (personne morale). 


Comme le montre le tableau explicatif J, plus de 68% de 
l'ensemble des caisses en 1985 étaient gérées par des societés 
de fiducie mais cette proportion est en baisse depuis 1980, alors 
que plus de 78% des caisses étaient gérées ainsi. II s'agit le plus 
souvent de petites caisses sur le plan de |'actif, puisqu’elles ne 
représentaient que 28% de |'actif total en 1985, également en 
baisse par rapport au chiffre de 33% enregistré en 1980. 
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TEXT TABLE J. Number of Plans and Book Value of Assets by Type of Trust Arrangement, 1980-1985 


TABLEAU EXPLICATIF J. Nombre de régimes et valeur comptable de !’actif selon le genre de fiducie, 1980-1985 


Type of trust arrangement 


Genre de fiducie 


(a) Corporate Trustee - 

Societe de fiducie 
Pooled Funds - Caisses communes 
Segregated Portfolio - Porte-feuille 


en gestion distincte 
Combination - Combinaison 


Total 


(b) Individual Trustee - Fiduciaire 
particulier 


(c) Combination of (a) and (b) - 
Combinaison de (a) et (b) 


(d) Pension Fund Society - 
Societé de caisse de retraite 


Grand total - Total général 


(a) Corporate Trustee - 

Societe de fiducie 
Pooled Funds - Caisses communes 
Segregated Portfolio - Porte-feuille 


en gestion distincte 
Combination - Combinaison 


Total 


(b) Individual Trustee - Fiduciaire 
particulier 


(c) Combination of (a) and (b) - 
Combinaison de (a) et (b) 


(d) Pension Fund Society - 
Societe de caisse de retraite 


Grand total - Total general 


Funds Assets Funds Assets Funds 
Regimes Actifs Regimes Actifs Regimes 


$000,000 $000,000 


1,213 


8,723 
10,549 


20,485 


3,364 


Funds Assets Funds Assets Funds 
Regimes Actifs Regimes Actifs Regimes 


$000,000 $000,000 


Assets 
Actifs 


$000,000 


1,305 
11,208 
11,054 


23,567 


44,019 


1,804 


2,534 


71,925 


Assets 
Actifs 


$000,000 


1,368 
16,814 
12,658 


30,839 


75,032 


632 


3,454 


109,957 


a SF 0 


TEXT TABLE K. Net Cash Flow(1) of Trusteed Pension Funds by Investment Decision Responsibility, Public and Private 


Sectors, 1981 to 1985 


TABLEAU EXPLICATIF K. Rentrees nettes(1) des caisses de retraite en fiducie selon le decideur en matiére de placement 
dans les secteurs public et privé, 1981 a 1985 


Public sector - Secteur public: 


Fund invested at direction of Employer - Caisse placée 
selon les indications de l'employeur 


Fund invested at direction of investment counsel - 
Caisse placee selon les indications d'un conseilier 
en placements 


Sub-total - Total partiel 


Fund invested at discretion of trustees - Caisse placée 
4 la discrétion des fiduciaires 


Total 


Private sector - Secteur prive: 


Fund invested at direction of Employer - Caisse placée 
selon les indications de l'empioyeur 


Fund invested at direction of investment counsel - 
Caisse placée selon les indications d'un conseiller 
en placements 


Sub-total - Total partie! 


Fund invested at discretion of trustees - Caisse placee 
4 la discrétion des fiduciaires 


Total 


Both sectors - Les deux secteurs: 


Fund invested at direction of Employer - Caisse placee 
selon les indications de l‘employeur 


Fund invested at direction of investment counsel - 
Caisse placee selon les indications d'un conseiller 
en placements 


Sub-total - Total partie! 


Fund invested at discretion of trustees - Caisse placee 
@ la discretion des fiduciaires 


(1) The net cash 


37.0 | 2.413,963 2,748,772 


531,169 


3,279,941 


4,292 867 


7,572,808 


1,094,043 


1,537,873 2,380,884 


2,742,926 3,474,927 


2.516 469 


5,991,396 


3,642.815 


1,744,707 


flow is the net balance of total income less total expenditures 
(1) Les rentrées nettes sont la difference entre le revenu total et les Gepenses totales 


36.3 


70 


43.3 


100.0 


420 


100.0 


Funds having individual trustees, on the other hand, 
have been increasing both in actual numbers and as a 
percentage of the total number of funds. In 1980, 20% of 
all funds had individual trustees, whereas by 1985 this 
percentage had increased to 31%. In terms of the per- 
centage of total assets, funds with an individual trustee 
arrangement have become more prominent as well, 
increasing from 60.5% in 1980 to 68.2% in 1985. 


Of the 1,172 funds identified as having individual 
trustees, 325 used trust company custodial services. 
These 325 funds held 14.6% of the $75,032 million 
governed by individual trustee agreements. 


This classification of funds by the type of trust agree- 
ment provides little information on the investment deci- 
sion process. Some employers give the trustees com- 
plete discretion in the investment of the fund, while 
others specify the classes of investments to be pur- 
chased and permit the trustees to select the specific 
assets to be bought and sold within the prescribed 
classes. In extreme cases the trust agreement may 
stipulate that the trustees shall buy and sell only those 
investments selected by the employer. Some employers 
retain investment managers on staff to direct the invest- 
ment of the pension fund, while others use the services 
of outside investment counsellors. 


Since 1980, the questionnaire for the annual survey of 
trusteed pension funds has gathered information on the 
extent to which trustees were at liberty to invest the funds 
in their care at their own discretion or on the advice of 
either the employer or outside investment consultants. 
Those public sector funds that are by regulation required 
to invest in government bonds were treated as though 
investments were directed by the employer. Of the 3,779 
funds in 1985, 70.6% permitted the trustees to select the 
investments at their own discretion. These trustees were 
responsible for 50.0% of total assets at book value. For 
11.4% of the funds covering 28.1% of the assets, the 
investments were made at the direction of the employer 
and for 18.0%, covering 21.9% of the assets, the invest- 
ments were made at the direction of outside investment 
counsel. 


With total income of $19.6 billion and expenditures of 
$6.0 billion, trusteed pension funds had a net cash flow 
of $13.6 billion in 1985. Text Table K provides some 
indication as to how this new money was managed, from 
an investment decision point of view, between 1981 and 
1985. 


An examination of Text Table K demonstrates that, for 
public sector funds, trustees directed the investment of 
by far the largest proportion of new money. This propor- 
tion has changed very little in the past five years and, in 
1985, was almost 57%. In 1981, the trustee most com- 
monly directed the investment of the new money of 
private sector funds, as well. Since then, however, the 
proportion of the net cash flow invested at the direction 
of trustees has decreased from 64% to 42%. 
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Par contre, les caisses gérées par des fiduciaires individuels 
sont de plus en plus nombreuses et elles représentent un 
pourcentage de plus en plus élevé de |'actif total. En 1980, 20% 
de l'ensemble des caisses relevaient de fiduciaires individuels. 
En 1985, ce pourcentage était passé a 31%. Ces caisses ont 
également accru le pourcentage de |'actif total qu’elles détien- 
nent, celui-ci étant passé de 60.5% en 1980 a 68.2% en 1985. 


Sur les 1,172 caisses identifiees comme étant gérees par des 
fiduciaires individuels, 325 utilisaient les services de depositaires 
des sociétés de fiducie. Ces 325 caisses détenaient 14.6% du 
total de $75,032 millions géré par des contrats de fiducie 
individuels. 


Cette classification des caisses selon le genre de fiducie 
donne quelques renseignements sur le processus de décision de 
placement. Certains employeurs donnent aux fiduciaires une 
liberte de manoeuvre compléte pour les placements de la caisse, 
tandis que d’autres précisent les categories de placements a 
acheter et permettent aux fiduciaires de choisir les elements 
d’actif a acheter et 4 vendre dans les catégories prévues. Dans 
les cas extrémes, le contrat de fiducie peut stipuler que les 
fiduciaires achéteront et vendront les placements sélectionnés 
uniquement par |’employeur. Certains employeurs comptent 
parmi leur effectif des gestionnaires chargés du placement de la 
caisse de retraite, alors que d’autres retiennent les services de 
conseillers en placements de |’extérieur. 


Depuis 1980, le questionnaire de cette enquéte recueille des 
données permettant de déterminer dans quelle mesure les 
fiduciaires peuvent placer les fonds qui leurs sont confies comme 
bon leur semble ou dans quelle mesure ils doivent suivre les 
indications de l’employeur ou des conseillers en placements de 
l’extérieur. Dans le cas des caisses du secteur public que des 
réglements obligent a placer leur actif dans les obligations de 
administration publique, on a considéré que ces placements 
étaient imposés par l’employeur. Des 3,779 caisses en 1985, 
70.6% permettaient aux fiduciaires de sélectionner les place- 
ments librement. Ces fiduciaires étaient responsables de la 
moitié de I’actif total a la valeur comptable. Dans le cas de 11.4% 
de ces caisses, représentant 28.1% de l’actif, les placements 
étaient effectués selon les indications de l’employeur alors que 
pour 18.0% de l’ensemble des caisses et 21.9% de I'actif, les 
placements étaient faits suivant les instructions d’un conseiller 
en placements de |’extérieur. 


Avec un revenu total de $19.6 milliards, et des depenses de 
$6.0 milliards, les caisses de retraite en fiducie ont enregistré des 
rentrees nettes de $13.6 milliards en 1985. Le tableau explicatif 
K donne quelques indications sur la fagon dont ces rentrées de 
capitaux ont été gérees du point de vue des placements entre 
1981 et 1985. 


Le tableau explicatif K nous fait observer qu’au secteur public, 
les fiduciaires étaient de loin responsables de la plus grande 
proportion des nouvelles rentrées. Au cours des cing derniéres 
années, cette proportion a trés peu changé et en 1985, elle était 
de prés de 57%. Dans le secteur privé, on remarque qu’en 1981, 
les fiduciaires étaient également responsables de la plus grande 
partie des nouvelles rentrées. Toutefois, depuis lors, cette 
proportion des nouvelles rentrées investie selon les indications 
de l’employeur est passée de prés de 64% a 42%. 


The use of outside investment counsel in determining 
how these funds were to be invested was most prevalent 
amongst private sector funds, especially over the past 
few years. In 1985, nearly 40% of the new money 
entering private sector funds was invested at the direc- 
tion of outside investment counsel, compared with 7% for 
public sector funds. In the private sector, this percentage 
has nearly doubled since 1981, whereas in the public 
sector, the proportion is lower than the 12.9% recorded 
four years earlier. 


In 1985, 36% of the new money of public sector funds 
was invested at the direction of the employer, compared 
with 18% for private sector funds. Although these propor- 
tions have fluctuated slightly in the past five years, for the 
most part, the employer has directed the investment of 
close to twice the percentage of the new money of public 
sector funds as private. This is partially explained by the 
fact that a number of large funds in this sector have 
severe investment restrictions, as dictated by govern- 
ment statutes. 


Funds by Size 


The number of pension funds, which had decreased 
during the 1970s (from 3,946 in 1971 to 3,245 in 1979) 
has been increasing since 1979, reaching 3,779 in 1985. 
As Text Table L indicates, the number of funds in the 
various membership-size groups remained relatively 
stable during the twelve years shown, except for those 
funds covering fewer than five members. This group of 
funds, which had decreased from 1,473 in 1970 to 456 
in 1979, by 1985 had reached 1,174, a reflection of 
changing policies regarding pension plans for ‘significant 
shareholders’. 


Text Table M provides a distribution of the number of 
funds, their income, expenditures and book value of their 
assets by different asset-size groups from 1974 to 1985. 
The number of funds in the different asset-size groups 
fluctuated considerably over the years. Funds with less 
than $100,000 in assets decreased in number from a 
high of 2,123 in 1968 to 471 in 1980, but by 1985 had 
increased again to 918. This group included funds that 
were in the process of being terminated and had little or 
no assets remaining at the end of the year. 


The asset portfolios differed significantly between the 
large and the small funds. Statistical Table 11 shows that 
smaller funds tended to hold a high proportion of their 
assets in units of pooled funds of trust companies. Funds 
of less than $5 million held 47.3% of their total assets in 
this type of investment, while funds with assets of $100 
million or greater, on the other hand, had less than 1% 
invested in these pooled funds. The larger funds held 
greater proportions of their assets in bonds, stocks and 
mortgages than the smaller funds. 
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Ce sont les caisses du secteur privé qui recourraient le plus 
souvent aux services de conseillers en placements de |'extérieur, 
et cela était encore plus évident au cours des derniéres années. 
En 1985, prés de 40% des nouvelles rentrées du secteur privé 
ont eté placées suivant les instructions des conseillers en 
placements de l'extérieur contre 7% au secteur public. Les 
conseillers en placement des caisses du secteur privé ont 
presque double la proportion des nouvelles rentrées dont ils 
assumaient la décision de placement depuis 1981, alors qu’au 
secteur public, cette proportion était plus faible que celle de 
12.9% enregistrée quatre ans plus tdt. 


En 1985, 36% des nouvelles rentrées du secteur public ont été 
placées suivant les instructions de |'employeur contre 18% au 
secteur privé. Bien que ces proportions aient quelque peu fluctué 
au cours des cing derniéres années, au secteur public, on 
retrouvait prés de deux fois plus de nouvelles rentrées placées 
selon les indications de l’'employeur qu’au secteur privé. Ceci 
s'explique en partie par le fait qu'un certain nombre de grandes 
caisses du secteur public sont soumises a des restrictions 
séveres quant a l'investissement. 


Caisses selon leur taille 


Le nombre de caisses de retraite, qui a diminué dans les 
années 1970 en passant de 3,946 en 1971 a 3,245 en 1979, a 
augmenté depuis et atteignait 3,779 en 1985. Comme |'indique 
le tableau explicatif L, le nombre de caisses dans les différents 
groupes de taille des effectifs est reste relativement stable au 
cours des douze années indiquées, sauf dans le cas des caisses 
comptant moins de cing membres. Le nombre de caisses dans 
ce groupe de taille, qui était passé de 1,473 en 1970 a 456 en 
1979, a atteint 1,174 en 1985. Cette augmentation est imputable 
au changement de politique a l’'égard des régimes a |'intention 
des ‘‘actionnaires principaux"’. 


Le tableau explicatif M présente une repartition des caisses 
selon le nombre, le revenu, les dépenses et la valeur comptable 
de |'actif, par groupe de taille de l'actif, de 1974 a 1985. Le 
nombre de caisses dans les differents groupes de taille de |'actif 
a considérablement fluctué au cours des années. Le nombre de 
caisses dont I'actif était inferieur a $100,000 est passé de 2,123 
en 1968 a 471 en 1980, pour remonter a 918 en 1985. Ce groupe 
comprend les caisses sur le point d’étre abolies et dont |'actif 
était nul ou presque a la fin de l'exercice. 


Les portefeuilles des grandes caisses différent sensiblement 
de ceux des petites. Le tableau statistique 11 montre que les 
petites caisses détiennent souvent un pourcentage élevé de leur 
actif dans les caisses communes des sociétés de fiducie. Les 
caisses dont I'actif était inferieur a $5 millions détenaient 47.3% 
de leur actif total dans ce type de placement, alors que les 
caisses dont l'actif étaient de $100 millions ou plus avaient placé 
moins de 1% de leurs avoirs dans ces caisses communes. En 
comparaison des petites caisses, les grandes ont placé un 
pourcentage plus élevé de leur actif sous forme d’obligations, 
d'actions et d'hypothéques. 


Funds by Type of Benefit 


There are essentially two methods used to calculate 
retirement benefits in employer-sponsored pension 
plans: defined contribution or defined benefit formulae. 
Defined contribution plans are either money purchase or 
profit sharing plans that specify the contributions to be 
made but do not specify the amount of the pension to be 
received. Defined benefit plans, on the other hand, 
specify the method to be used to calculate the benefit. In 
this report, defined benefit plans will be designated as 
follows: 


a) final earnings (including average earnings and average 
best earnings); 

b) career average earnings; 

Cc) flat benefit. 


A small number of plans have either a combination of 
these formulae or have different formulae for different 
classes of employees. For further information on these 
benefit formulae consult the Statistics Canada publica- 
tion Pension Plans in Canada (Catalogue No. 
74-401). 


As Text Table N shows, fifty-one per cent of all plans 
active in Canada in 1984 had a defined contribution 
formula, but these plans were nearly all small in terms of 
membership, covering less than 6% of the members in all 
plans. Only 11% of the defined contribution plans were 
funded under a trust arrangement. Defined benefit plans, 
on the other hand, accounted for 47.4% of all plans and 
covered 93% of total membership. Approximately 42% of 
the defined benefit plans were funded under a trust 
arrangement. 


The large proportion of trusteed funds using a defined 
benefit formula to calculate the retirement benefit can be 
seen in Text Table O and Figure IV. The funds generated 
by defined benefit plans accounted for 63% of all trusteed 
funds, nearly 96% of both the income and the assets at 
book value and almost 95% of the expenditures. The 
funds generated by defined contributions plans, on the 
other hand, accounted for nearly 36% of all trusteed 
funds and less than 4% of the income, expenditures and 
total assets. Although the defined benefit formula pre- 
dominates in both public and private sector funds, a 
larger proportion of public sector than private sector 
funds use this formula. Also, in the public sector, those 
funds using a defined benefit formula are more likely to 
calculate the benefit based on final earnings than is true 
of the private sector funds. 
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Caisses classées selon le genre de prestation 


Les méthodes qui servent a calculer les prestations de retraite 
des régimes établis par l’employeur se raménent a essentielle- 
ment deux catégories: les regimes a cotisations déterminées et 
les regimes a prestations déterminées. Parmi les régimes a 
cotisations determinées, on retrouve les regimes d’achat ou de 
participation aux bénéfices qui déterminent les cotisations a 
effectuer mais non le montant de la pension a recevoir. Quant 
aux régimes a prestations déterminées, ils spécifient la methode 
selon laquelle les prestations sont calculees. Dans ce rapport, on 
designe “‘régimes a prestations déterminées,” les regimes 
suivants: 


a) salaire final (y compris salaire moyen et meilleur salaire 
moyen); 

b) salaire moyen de la carriére; 

c) prestations forfaitaires. 


Un certain nombre de régimes utilisent une combinaison de 
ces formules ou bien des formules differentes pour différentes 
catégories d’employés. Pour plus de renseignements sur ces 
formules de prestation, consulter la publication de Statistique 
Canada intitulee Regimes de pensions au Canada (n° 74-401 
au catalogue). 


Comme en témoique le tableau explicatif N, 51% de l’ensem- 
ble des régimes en vigueur au Canada en 1984 étaient a 
cotisations déterminées, mais presque tous ces régimes comp- 
taient peu de participants (moins de 6% du total en 1984). 
Seulement 11% des régimes a cotisations déterminées faisaient 
appel a un contrat fiduciaire. Par contre, les regimes a presta- 
tions déterminées regroupaient 47.4% de tous les régimes et 
93% de tous les participants. De plus, prés de 42% de ces 
régimes avaient confié la gestion de leurs reserves de pension a 
des sociétés de fiducie. 


Au tableau explicatif O et a la figure IV, on peut voir la grande 
proportion de caisses en fiducie qui utilisent une formule a 
prestations déterminées pour calculer les prestations de retraite. 
Les caisses provenant des régimes a prestations determinées 
représentaient 63% de toutes les caisses en fiducie, pres de 96% 
du revenu et de l’actif 4 la valeur comptable et prés de 95% des 
dépenses. Quant aux caisses provenant de régimes a cotisations 
déterminées, elles comptaient pour prés de 36% de toutes les 
caisses de retraite, et moins de 4% du revenu, des dépenses et 
de |’actif total. Bien que les regimes a prestations déterminées 
prédominent, tant parmi les caisses du secteur public que celles 
du secteur privé, une plus grande porportion des caisses du 
secteur public utilisent cette formule. Egalement, parmi les 
caisses du secteur public, celles qui utilisent une formule a 
prestations déterminées sont plus souvent des regimes dont les 
prestations sont basées sur le salaire final que dans le secteur 
prive. 


Statistical Tables 13 and 14 in this report demonstrate 
that the asset portfolios for funds set up under various 
types of plans differ considerably. Funds for final earn- 
ings pension plans have 50% of their assets at book 
value in bonds. The heavy concentration of bonds in 
these funds is to some extent due to the fact that those 
public sector funds that have investment restrictions and 
are predominently invested in bonds, are funds for final 
earnings plans. In fact, the funds for public sector final 
earnings plans have 57% of their assets in bonds versus 
19% in stocks. Funds for private sector final earnings 
plans, on the other hand, have 37% invested in bonds 
and 35% in stocks. 


The fact that smaller funds tend to hold a larger portion 
of their assets in units of pooled funds of trust companies 
than the larger funds is reflected in the relatively high 
proportion held in this investment vehicle by defined 
contribution and career average funds, which are mostly 
small in terms of both members and assets held. 
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Les tableaux statistiques 13 et 14 de la presente publication 
montrent que les portefeuilles des caisses pour les différents 
types de régimes different considerablement. Les caisses des 
régimes salaire final avaient place en obligations 50% de leur 
actif total a la valeur comptable. Cette forte concentration des 
obligations pour ces caisses s’explique dans une large mesure 
par le fait que les caisses du secteur public qui sont soumises a 
des restrictions de placement, et qui placent essentiellement en 
obligations, sont toutes des caisses de régimes salaire final. En 
fait, les caisses de ce type du secteur public ont placé 57% de 
leur actif en obligations contre 19% en actions. Par contre, les 
caisses du secteur privé pour des regimes salaire final détenaient 
37% de leur actif en obligations et 35% en actions. 


Le fait que, comparativement aux grandes caisses, les petites 
ont tendance a détenir une plus grande proportion de leur actif 
dans des caisses communes des sociétes de fiducie est demon- 
tre par la proportion relativement elevee de |'actif place dans ce 
type d'instrument par les caisses a cotisations déterminées et par 
les caisses a prestations determinées liées au salaire moyen de 
la carriére, qui sont pour la plupart de petites caisses sur le plan 
du total des participants et de |'actif détenu. 
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TEXT TABLE L. Number, Income, Expenditures and Assets of Trusteed Pension Funds by Membership Size Group, 
1974-1985 


page a # 


Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 


No. 
nbre 
1 | Under 5 . . ¥ - F 456 
2 5- 9 : ; : : : 245 
3 10- 49 H y f ‘ ‘ 812 
4 50- 99 ; S j : ; 389 
5 | 100-199 ; H! : 4 345 
6 | 200-499 : ‘ : h : 424 
7 | 500-999 ; ‘ i i E 176 
1,000 and over: 
8 | 1,000-9,999 
9 | 10,000 and over 
10 | Sub-total i i r A 5 398 
11 3,622 3,403 3,245 
Income - Revenu 
$'000 $'000 $'000 i $'000 $'000 
12 | Under 5 11,260 5 10,808 k 11,109 “ H B 11,802 , 12,674 
13 5=. 9) 5,072 ? 5,207 : 5,300 ; E 10,008 ; 8,911 
14 10- 49 33,623 4 38,352 Y 45,218 ; ; rE 55,444 ! 67,293 
15 50- 99 39,874 ; 40,116 : 46,987 i ; f 57,757 P 70,053 
16 | 100-199 61,009 5 69,776 ; 86,933 : : 100,226 x 130,744 
17 | 200-499 151,334 i 199,482 ; 214,646 5 ci 296,304 4 345,120 
18 | 500-999 156,948 q 166,940 : 203,185 : 203,926 ; 271,321 H 323,394 
1,000 and over: 
19 | 1,000-9,999 
20 | 10,000 and over 
21 | Sub-total 2,902,083 i 3,578,971 f 4,490,384 : 5,428,206 ; 6,767,852 kK 8,265,256 
22 3,361,203 4,109,652 5,103,762 100.0 | 6,104,866 100.0 | 7,570,714 9,223,445 
Expenditures - Dépenses 
$'000 $'000 
23 | Under 5 ‘ i : 17,275 1.0 14,702 
24 5- 9 ; ; i ; 7,238 0.5 3,405 
25 10- 49 4 : ; . 20,489 1.2 26,052 
26 50- 99 , 5 . ‘ 21,775 1.3 29,824 
27 | 100-199 ; y : : 26,026 1.5 54,898 
28 | 200-499 é : ; i 88,085 5.2 83,512 
29 | 500-999 p 2 : a 67,290 4.0 68,933 
1,000 and over: 
30 | 1,000-9,999 
31 | 10,000 and over 
32 | Sub-total 966,702 4 1,228,213 i 1,436,842 i 1,704,541 i 1,866,525 
33 1,169,946 1,289,812 1,454,082 100.0 | 1,685,020 1,951,048 2,147,851 
Assets (book value) - Actif (valeur comptable) 
$'000 $'000 $'000 $'000 $'000 $'000 
34 | Under 5 101,755 3 97,065 i 96,540 90,470 i 94,579 F 97,420 
35 Be" 9 26,752 h 27,408 29,909 Ss 50,067 : 61,590 i 52,177 
36 10- 49 188,650 F 214,955 B 252,478 2 256,666 4 279,810 i 331,748 
37 50- 99 199,076 4 212,206 : 240,975 ! 265,063 k 303,088 E 347,009 
38 | 100-199 344,347 4 377,188 ‘ 428,268 c 469,547 : 537,499 . 659,405 
39 | 200-499 879,381 ‘ 1,207,061 i 1,149,105 i 1,379,986 d 1,554,405 s 1,666,675 
40 | 500-999 838,778 i 903,416 fi 1,027,318 : 1,067,297 : 1,397,568 i 1,648,977 
1,000 and over: 
41 | 1,000-9,999 
42 | 10,000 and over 
43 | Sub-total 15,705,160 85.9 | 18,170,749 85.7 | 22,009,034 87.2 | 26,158,134 88.0 | 31,288,273 88.1 | 38,399,977 


aa 18,283,899 100.0 | 21,210,048 100.0 | 25,233,627 100.0 | 29,737,230 100.0 | 35,516,812 100.0 | 43,203,388 


Yo 


12.3 


100.0 


89.6 


100.0 
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100.0 
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TABLEAU EXPLICATIF L. Nombre, revenu, dépenses et actif des caisses de retraite en fiducie selon le nombre de participants 
par caisse, 1974-1985 


1980 1981 1982 1963 1984 1985 Nombre de participants 
par caisse 


Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 


No % 

nbre 

551 16.9 
210 64 
793 243 
383 118 
337 104 
409 126 
176 54 
397 12.2 


3,256 100.0 


$'000 % $'000 % % % $000 
34,151 03 31,633 02 02 02 45,358 
10,578 01 15,446 0.1 01 0.1 16,696 
76,843 0.7 82,858 06 0.6 06 107,704 
80,052 07 102,249 07 0.7 07 151,761 
148,045 14 170,773 1.3 1.3 11 186,766 
386,270 3.5 481,357 3.5 3.4 3.1 589.768 
385,092 3.5 519,135 38 42 3.9 716,839 
31.6 | 4,812,384 §,973,313 
57.9 | 9,646,701 11,821,198 
9,862,178 89.8 x ‘ \ -2 117,794,511 
10,983,209 100.0 [12,357,785 \ 100.0 | 16,030,125 
$'000 % % % 
54,593 22 0.5 06 
3,117 01 02 02 
23,623 1.0 14 11 
22,628 09 13 14 
41,816 17 15 19 
90,766 3.6 V 3.6 41 
77,034 3.1 101,515 3.6 41 
2,181,314 87.4 | 2,618,159 


2,494,891 100.0 | 2,972,047 


$'000 % % % % % % 
236,171 05 0.2 02 02 2 02 
59,366 0.1 0.1 02 0.1 1 0.1 
388,634 07 0.7 06 07 7 06 
401,850 08 0.7 08 0.7 7 07 
773,559 1.5 14 1.3 1.3 2 11 
1,953,319 3.8 3.7 3.8 35 a 34 
2,021,662 3.9 | 2,549,757 4.2 | 3,024,770 42 46 4 41 
45,850,625 88.7 |54,774,021 


51,685, 186 100.0 161,513,785 100.0 |71,925,011 
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TEXT TABLE M. Number, Income, Expenditures and Assets of Trusteed Pension Funds by Asset Size Group, 1974-1985 


Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 


14 


15 
16 
17 
18 
19 
20 


21 


22 
23 
24 
25 
26 
27 


28 


99,999 and under 


100,000- 999,999 


1,000,000- 4,999,999 


5,000,000-24,999,999 


25,000,000-99,999,999 


100,000,000 and over 


99,999 and under 

100,000- 999,999 
1,000,000- 4,999,999 
5,000,000-24,999,999 
25,000,000-99,999,999 


100,000,000 and over 


99,999 and under 

100,000- 999,999 
1,000,000- 4,999,999 
5,000,000-24,999,999 
25,000,000-99,999,999 


100,000,000 and over 


99,999 and under 

100,000- 999,999 
1,000,000- 4,999,999 
5,000,000-24,999,999 
25,000,000-99,999,999 


100,000,000 and over 


13,500 
103,687 
239,809 
521,486 
842,741 


1,639,980 


3,361,203 


7,319 
54,484 
98,349 

213,048 
275,064 
521,682 


1,169,946 


50,824 
517,914 
1,309,929 
2,753,577 
4,780,046 
8,871,609 


18,283,899 


11,373 
103,858 
284,901 
603,946 
769,223 

2,336,351 


4,109,652 


7,182 
49,794 
116,797 
172,386 
245,325 
698,328 


1,289,812 


43,685 
512,754 
1,444,152 
3,064,281 
4,156,495 


11,988,681 


100.0 | 21,210,048 


- 34 - 


9,684 
113,264 
298,399 
677,821 

1,176,484 
2,828,110 


5,103,762 


Income - Revenu 


7,931 
110,300 
316,737 
698,264 

1,270,767 
3,700,867 


100.0 | 6,104,866 


100.0 


Expenditures - Depenses 


7,975 
59,404 
101,369 
183,778 
305,387 
796,169 


1,454,082 


7,959 
53,273 
103,843 
201,108 
387,127 
932,110 


100.0 | 1,685,020 


Assets (book value) - Actif (valeur 


38,505 
528,983 
1,456,723 
3,351,229 
5,979,796 
13,878,391 


100.0 | 25,233,627 


32,010 
539,389 
1,503,689 
3,509,671 
6,126,854 
18,025,617 


100.0 | 29,737,230 


comptable) 


7,113 
110,009 
314,771 
765,134 

1,377,288 
4,996,399 


7,570,714 


6,264 
51,544 
88,680 

190,611 
444,046 
1,169,903 


1,951,048 


27,975 
541,658 
1,580,102 
3,815,712 
6,644,839 


60.6 | 22,906,526 


100.0 | 35,516,812 


1979 


$'000 


6,913 
115,810 
331,634 
864,765 

1,751,682 
6,152,641 


9,223,445 


$'000 


4,820 
48,557 
112,553 
186,302 
351,866 
1,443,753 


2,147,851 


$'000 


23,742 
539,377 
1,561,599 
4,022,233 
8,175,509 
64.5 | 28,880,928 


100.0 | 43,203,388 


% 


15.7 


11.6 


5.2 


22 


% 


0.1 
1.3 
3.6 
9.4 
19.0 
66.7 


100.0 


% 


0.2 
2.3 
5.2 
8.7 
16.4 


67.2 


100.0 


% 


0.1 
1h 
3.6 
9.3 
18.9 


66.8 


100.0 
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TABLEAU EXPLICATIF M. Nombre, revenu, dépenses et actif en fiducie selon l'importance des caisses de retraite, 1974-1985 


ee ee ee ee 
No 


Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 


1980 


3,256 


$'000 


7,609 
120,615 
332,629 
914,729 

1,884,436 
7,723,191 


10,983,209 


$'000 


6,050 
44,045 
104,944 
192,587 
457,590 
1,689,675 


2,494,891 


$'000 


22,476 
543,591 
1,623,671 
4,497,311 
9,230,775 
35,767,362 


51,685,186 


% 


428 


12.7 


17.2 
70.3 


100.0 


69.2 


100.0 


9,339 
126,215 
347,245 

1,000,009 
1,982,810 
8,892,167 


12,357,785 


3,634 
58,254 
104,015 
239,826 
498,317 
2,068,001 


2,972,047 


44,078,741 


61,513,785 


6,503 
57,990 
142,092 
273,680 
595,634 
2,702,381 


3,778,280 


19,827 
116,108 
301,811 

1,057,161 
1,884,143 


100.0 |15,842,253 


187,242 
35,305 
86,682 
248,954 
452.094 
71.5 | 3,032,511 


100.0 | 4,042,787 


Assets (book value) - Actif (valeur 


22,747 
$45,124 
1,632,119 
§.413,794 


71.7 [54,005,913 


100.0 |71,925,011 


100.0 184,609,911 


5,000,000-24 999.999 


100,000,000 et plus 


8.931 
102,614 
291,134 
868,310 

1,654,744 
13,104,391 


16,030,125 


201,459 
32,105 
100,356 
273,557 
633,499 
3,929,577 


24 846 
518.327 
1,612,145 
5,769,275 


21 
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TEXT TABLE N. Number of Employer-Sponsored Pension Plans and Members by Type of Retirement Benefit and Funding 
Agency, 1984 


TABLEAU EXPLICATIF N. Nombre de régimes offerts par l’employeur et participants selon le genre de prestation de retraite 
et d’organisme de financement, 1984 


Type of benefit and Plans Members 
funding agency 


Genre de prestation et Regimes Participants 
organisme de financement 


% 


Defined contribution - Cotisations déterminées: 


Insurance companies - Compagnies d’assurance 137,985 3.0 
Trusteed - Sociétés de fiducie : 123,171 PAT 


Government Consolidated Revenue Funds - Fonds du revenu 
consolidé de |’Etat 


Combinations and other - Combinaisons et autres 0.2 
Total 5.9 
Defined benefit - Prestations déterminées: 
Insurance companies - Compagnies d’assurance 470,403 10.3 
Trusteed - Sociétes de fiducie 2,910,282 63.8 
Government Consolidated Revenue Funds - Fonds du revenu 

consolide de |’Etat j 712,583 15.6 
Combinations and other - Combinaisons et autres : 150,087 Shs} 
Total 4,243,355 93.0 
Composite and other - Combinaisons et autres: 
Insurance companies - Compagnies d’assurance 0.2 
Trusteed - Sociétés de fiducie 0.6 
Government Consolidated Revenue Funds - Fonds du revenu 

consolidé de |’Etat ~ 
Combinations and other - Combinaisons et autres 0.3 
Total 1.2 
All benefits - Tous les genres de prestations: 
Insurance companies - Compagnies d’assurance 619,100 13.6 
Trusteed - Sociétés de fiducie 3,062,893 67.1 
Government Consolidated Revenue Funds - Fonds du revenu 

consolideé de |’Etat F 712,583 15.6 
Combinations and other - Combinaisons et autres : 170,047 oy) 
Total 4,564,623 100.0 


Source: Pension Plans in Canada 1984 (Catalogue No. 74-401) 
Source: Regimes de pensions au Canada 1984 (n° 74-401 au catalogue) 
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TEXT TABLE O. Number, Income, Expenditures and Assets of Trusteed Pension Funds by Type of Benefit, 1985 


TABLEAU EXPLICATIF O. Nombre, revenu, dépenses et actif des caisses de retraite en fiducie selon le genre de prestation, 1985 


Public sector - Secteur public: 


Defined contributions(1) - Cotisations deéterminées(1) 849.579 15 
Defined benefit - Prestations déterminées: 
Final earnings(2) - Salaire final(2) 2,567,815 52,737,854 O45 
Career Average earnings - Salaire moyen de la carriére 89.687 3.3] 1,853,700 33 
Flat benefit - Prestations forfaitaires 12,587 05 188,982 03 
Sub-total - Total partiel 2,670,089 54,780,536 982 
Composite and other - Reégimes mixtes et autres régimes 7.945 149,410 03 
Total 2,707,190 55,779,524 100.0 
Private sector — Secteur prive: 
Defined contributions - cotisations déterminées 2,988,385 55 
Defined benefit - Prestations determinées: 
Final earnings - Salaire final 1,613,970 28,170,527 52.0 
Career Average earnings - Salaire moyen de la carriére 582,714 17.5 | 10,688,713 19.7 
Flat benefit - Prestations forfaitaires 850,867 11,555,663 213 
Sub-total - Total partie! 3,047,551 50,414,903 93.1 
Composite and other - Regimes mixtes et autres régimes 103,874 774.663 14 
Total 3,338,010 54,177,952 100.0 
Both sectors - Les deux secteurs: 
Defined contributions - Cotisations determinées 3,837,965 35 
Detined benefit - Prestations determinees 
Final earnings - Salaire final 14,248,189 4,181,785 80.908 380 736 
Career Average earnings - Salaire moyen de la carriére 2,167,012 14 672,401 11.1 112,542.413 14 
Flat benefit - Prestations forfaitaires 2,321,184 118 863,452 14.2 | 11,744,645 107 
Sub-total - Total partiel 18,736,385 5,717,640 05, 195.438 95.7 
136,784 111,620 924,073 os 


Composite and other - Regimes mixtes et autres régimes 


(1) Includes money purchase and profit sharing plans 


(1) Ci-inclus les régimes d’achat et participation aux bénéfices. 
(2) Includes final average earnings and average best earnings 
(2) Ci-inclus les régimes salaire moyens de fin de carnére et meilleur salawe moyen 


= sae 


Figure IV 
Funds, Members and Book Value of Assets by Type of Benefit, 1985 
Caisses, participants et valeur comptable de I’actif selon le genre de prestations, 1985 


Funds — Caisses Members - Participants 


Legend - Légende 


Assets — Actif 
.4- Defined contribution 
Cotisations déterminées 


-A- Final earnings 


Salaire final 
ee Defined benefit _p. Career average earnings 
Prestations déterminées Salaire moyen de la carriére 


.c. Flat benefit 
Prestations forfaitaires 


.3. Composite and other 
Régimes mixtes et autres 
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TABLE 1. Principal Statistics for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1985 


TABLEAU 1. Statistiques principales sur les caisses de retraite, regimes contributifs et non contributifs, 1985 


Contributory Non-contributory 


Selected items 
Total 


Données choisies Regimes contributifs Regimes non contributifs 


Trust arrangements - Genre de fiducie: 


(a) Corporate trustee - Societe de fiducie: 


Pooled funds - Caisses communes 1,433 
Segregated portfolio - Portefeuille en gestion distincte 836 
Combination - Combinaison 320 
(b) Individual trustee - Fiduciaire particulier 172 
(c) Combination of (a) and (b) - Combinaison de a) et de b) 8 
(d) Pension fund societies - Sociétes de caisse de retraite 10 
Total 1,606 2,173 3,779 
Employees covered - Participants 2,241,298 957,606 3,198,904 


TABLE 2. Income and Expenditures for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1985 


TABLEAU 2. Revenu et dépenses des caisses de retraite, regimes contributifs et non contributifs, 1985 


Income and expenditures Contributory Non-contributory 
Total 
Revenu et dépenses Regimes contributifs Regimes non contributifs 
thousands of dollars - milliers de dollars 

Income - Revenu: 
Employee contributions - Cotisations des employes 2,619,223 50,102 2,669,325 
Employer contributions - Cotisations des employeurs 3,026,819 1,381,102 4,407,921 
Total 5,646,042 1,431,204 7,077,246 
Investment income - Revenu de placements 7,691,446 1,796,728 9,488,174 
Realized profit on sale of securities - Benéfice réalisé sur la vente 

de titres 1,973,094 983,841 2,956,935 
Transfers from other pension plans - Transferts d'autres regimes de 

retraite 25,620 25,043 50,663 
Miscellaneous - Divers 26,205 10,181 36,386 
Total 9,716,365 2,815,793 12,532,158 
Income - Total - Revenu 15,362,407 4,246,997 19,609,404 
Expenditures - Dépenses: 
Pension payments out of funds - Versements de rentes puisés dans la caisse 3,281,601 1,018,907 4,300,508 
Cost of pensions purchased - Cott des rentes achetees 184,769 102,829 287,598 
Cash withdrawals on - Retraits en espéces: 
Death - Décés 58,713 6,313 65,026 
Separation - Cessation d'emploi 493,173 178,902 672,075 
Discontinuation of plan - Abolition de la caisse 56,641 25,013 81,654 
Change of funding agency - Changement de gestionnaire de caisse 50,880 72,029 122,909 
Total 659,407 282,257 941,664 
Administration costs - Frais d'administration 128,513 53,756 182,269 
Realized loss on sale of securities - Perte subie sur la vente de titres 2,746 2,169 4,915 
Other expenditures - Autres depenses 96,162 232,084 328,246 


Expenditures - Total - Dépenses 4,353,197 1,692,003 6,045,200 
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TABLE 3. Book and Market Value of Assets of Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1985 


TABLEAU 3. Valeur comptable et valeur marchande de I'actif des caisses de retraite, regimes contributifs et non 


contributifs, 1985 


Assets 
Eléments d'actif 


Investment in pooled funds of trust companies - Placement dans 
des caisses communes des sociétés de fiducie 


Equity fund (stock fund) - Avoir (capital-actions) 
Fixed income fund (bond fund) - Fonds de revenu fixe 


( ) 
picretied hard - Fonds diversifiés 
Mortgage fund - Fonds hypothécaires 
Real estate fund - Biens-fonds 
Foreign funds - Valeurs étrangeres 
Other funds - Autres fonds 


Total 


Mutual and investment funds - Caisses mutuelles et de placement 


Segregated and deposit administration funds of insurance 
companies - Caisses séparées et administration des dépdts des 
sociétes d'assurance 


Bonds - Obligations: 


Government of Canada - Gouvernement du Canada 

Provincial governments - Gouvernements provinciaux 

Municipal, school boards, etc. - Municipalites, commissions 
scolaires, etc. 

Other Canadian - Obligations d'autres organismes canadiens 

Non-Canadian - Obligations d’organismes etrangers 


Total 


Stocks - Actions: 

Canadian, common - Ordinaires, de societes canadiennes 
Canadian, preferred - Privilegiées, de sociétés canadiennes 
Non-Canadian, common - Ordinaires, de sociétés etrangeres 
Non-Canadian, preferred - Privilegi@es, de societes etrangeres 


Total 


Mortgages - Hypotheques 
Insured residential (NHA) - Assurees sur I"habitation (LNH) 
Conventional - Ordinaires 


Total 


Real estate and lease-backs - Biens-fonds et tenures 4 bail 


Miscellaneous - Divers 


Cash on hand, in chartered banks, including bank term deposits - 
Encaisse, dans les banques 4 charte, y compris depdts 
bancaires a terme 

Trust company deposits, including guaranteed investment 
certificates - Depdts dans les societes de fiducie, y Compris 
les certificats de placement garantis 

Other short-term investments - Autres placements & court terme 


Debts and amounts payable - Dettes et montants 4 payer 
Net assets - Actif net 


Contributory Non-contributory 
Regimes contributits Regimes non contributits 
Book Market Book Market 
value value value vale 
Valeur Valeur Valeur Valeur 
comptable marchande comptable marchande 


492,076 682,092 
364,427 405,032 
12,928 15,079 
337,116 348,881 
139,340 148,051 
261,300 366,077 
14,408 14,494 
1,621,596 1,979,706 
897,048 1,213,181 
1,166,294 1,324,240 
13,153,370 14,331,027 
22,228,631 23,326,100 
2,147,968 2,272,693 
6,039,118 6,455,361 
120,046 127,094 
43,689,132 46,512,274 
16,936,854 22,184,416 
358,494 422.277 
3,979,671 5,779,868 
7.175 9,406 
21,282,193 28,395,966 
3,229,547 3,352,211 
2,138,721 2,210,525 
5,368,268 5,562,736 
2,218,187 2,364,825 
2,533,213 2.533.213 
271,773 272,379 
5,594,751 5,614,778 
1,483,236 1,483,236 
701,075 701,075 
7,370 7,671 
10,591,417 10,612,351 
86,834,136 97,965,278 
393,231 393,231 
86.440.905 97,572,047 


611,188 


748,617 


4,398,463 
1,326,625 


107,126 
2,136,842 
42.245 


8,011,302 


6,484,999 
126,063 
1,469,883 
5,825 


8,086,771 


462,027 
555,904 


1,017,931 


896.511 


358,208 


148,829 
2,083,811 
266.498 


51,652 
1,110 


2,910,109 
23,547,103 


30,532 
23,516,571 


496,230 
415.214 
18,417 
286.658 
79.269 
140.244 
65,149 


1,501,181 


744,226 


875,300 


4,768,197 
1,443,858 


114,048 
2,289,792 
46,396 


8,662,292 


8,347,189 
147,361 
2,049,954 
5.754 


10,550,259 


478.811 
577,398 


1,056,209 


1,031,124 


358,208 


149,776 
2,092,624 
266 498 


51.652 
1,142 


2,919,901 


27,340,493 


W532 
27,309,961 


Total 


1,914,911 


17,551,833 
23,555,256 


2,255,094 
8,175,960 
162.291 


51,700,434 


23,421,853 
484,557 
5,449 554 
13,000 


29,368,964 


3,691,574 
2.694 625 


6,386,199 


3,114,698 


2.891.421 


420,602 
7.676.562 
1,749,734 


752,727 
8,480 


13,501,526 


110,381,239 


423,763 
109.957.476 


1,957,407 


2,199,540 


3,395,949 


2,891,421 


422.155 
7,707 402 
1,749,734 


782,727 
6.813 


13,532,252 


125,305,771 


423,763 
124,882,008 
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TABLE 4. Income and Expenditures, by Type of Trust Arrangement, 1985 


Corporate trustee - Societe de fiducie Pension fund 
society 


Segregated portfolio Combination of 
Income and segregated portfolio Societe de caisse 
expenditures and pooled de retraite 


Portefeuille en gestion Caisses communes Combinaison de 
distincte portefeuille en gestion 
distincte et 
de caisses communes 


Income: 


Employee contributions 242,297 x si 128,629 y 59,466 11.2 


Employer contributions 527,417 i 808,316 : 60,979 HS 


769,714 M 109,933 ‘i a 120,445 22.7 


Investment income 1,284,024 : 105,457 i 978,033 HI 311,277 58.8 
Realized profit on sale of securities 779,042 14,815 3 466,867 E 96,687 18.3 
Transfers from other pension plans 29,816 4 1,779 H 1,366 F 1,129 0.2 


Miscellaneous 11,568 E 1,079 i 1,567 E = - 
123,130 i 1,447,833 s 409,093 77.3 


Total income 529,537 100.0 


Expenditures: 


Pension payments out of fund 673,312 5 3 495,758 : 135,202 78.3 


Cost of pensions purchased 108,146 f E 21,892 = = 


Cash withdrawals on: 


Death 12,402 : ; f 1,402 0.8 
Separation 221,919 i z 14,616 8.4 
Discontinuation of plan 57,742 Zl E 4 = = 


Change of funding agency 28,825 Y ; ! 1,148 0.7 


Total 320,888 ‘ 69,590 x 17,166 9.9 


Administration costs 44,701 Y 6,446 5 F 7,144 4.2 


Realized loss on sale of securities 2,799 Mi 90 i E - - 


Other expenditures 7,728 3 E 5 13,114 7.6 


Total expenditures 1,157,574 635,323 172,627 100.0 


2,192,830 


2,918,762 


5,111,593 


6,752,464 


1,587,476 


16,573 


22,170 


8,378,683 


13,490,276 


2,940,229 


138,708 


48,002 
366,177 
8,971 


38,477 


461,627 


107,204 


1,519 


273,031 


16.3 


21.6 


37.9 


75.0 


3.5 


11.7 


27 


7.0 


2,669,325 


4,407,921 


7,077,246 


9,488,174 


2,956,935 


50,663 


36,386 


12,532,158 


65,026 
672,075 
81,654 


122,909 


941,664 


182,269 


4,915 


328,246 


Beénetice realise sur la vente de titres 


Divers 


Cout des rentes achetees 


Deces 


Frais d’adrrenistration 


Perle sutie sur la vente de titres 


Autres depenses 


Revenu de placements 


Transterts d'autres régimes de retraite 


Versements de renies pursés dans la caisse 


Retraits en espéce sur 


TABLE 5.Book Value of Assets, by Type of Trust Arrangement, 1985 


Pension fund 
society 


Corporate trustee - Societe de fiducie 


Combination of 
segregated portfolio Societe de caisse 
Assets and pooled de retraite 


Segregated portfolio 


Portefeuille en gestion Caisses communes Combinaison de 
distincte portefeuille en gestion 
distincte et 
de caisses communes 


Investment in pooled funds of trust companies: 


Equity fund (stock fund) 452,217 197,276 35,505 - 
Fixed income fund (bond fund) 522,299 128,051 - = 
Diversified fund 11,548 8,480 - - 
Mortgage fund 192,646 345,676 - 
Real estate fund 19,478 166,627 - - 
Foreign funds 79,615 185,784 - - 
Other funds 12,737 63,329 - - 
Total 1,290,540 1,095,225 35,505 1.0 
Mutual and investment funds 540,455 279,687 - - 
Segregated and deposit administration funds of insurance 345,347 644,530 21,581 0.6 
companies 
Bonds: 
Government of Canada 3,350,481 2,163,313 962,439 27.8 
Provincial government 1,180,474 906,975 279,790 8.1 
Municipal, school boards, etc. 109,437 73,890 75,427 2.2 
Other Canadian 1,480,891 1,387,455 265,048 76 
Non-Canadian 19,125 14,264 - - 
Total 6,140,409 4,545,896 1,582,703 45.7 
Stocks: 
Canadian, common 5,228,201 3,401,869 767,912 22.1 
Canadian, preferred 125,520 56,476 3,171 0.1 
Non-Canadian, common 1,223,282 622,777 276,371 8.0 
Non-Canadian, preferred 2,614 2,230 - - 
Total 6,579,616 4,083,351 1,047,455 30.2 
Mortgages: 
Insured residential (NHA) 311,932 170,389 234,116 6.7 
Conventional 370,794 292,647 162,170 47 
Total 682,726 463,035 396,287 11.4 
Real estate and lease-backs 315,895 325,686 87,676 20 
Miscellaneous: 
Cash on hand, in chartered banks, including bank 290,070 168,283 51,970 5 
term deposits 
Trust company deposits, including guaranteed 104,254 97,014 = - 
investment certificates 
Other short-term investments 1,581,321 810,772 183,079 5.3 
Accrued interest and dividends receivable 207,336 142,847 51,281 1-5 
Accounts receivable 45,100 13,246 8,162 0.2 
Other assets 2,241 1,737 49 -- 
Total 2,230,322 78,237 1,233,898 294,542 8.5 
Gross assets 16,834,771 1,368,777 12,671,309 3,465,748 100.0 
Debts and amount payable Peis Vite 718 13,633 11,262 0.3 
Net assets 16,813,654 1,368,059 12,657,676 3,454,487 99.7 


117,739 
77,244 
9,839 
71,306 
27,571 
95,840 
3,499 
403,036 


648,431 


903,075 


10,978,903 
21,126,012 
1,918,058 
4,929,579 
128,902 
39,081,455 


13,925,955 
299,390 
3,308,665 
8,156 
17,542,167 


2,973,848 
1,869,014 
4,842,862 


2,385,441 


2,348,903 


185,538 


5,049,042 
1,329,535 
684,234 
4,130 


— i 


Placements dans des caisses communes de societes de 
figucie 


02 850,603 Avo# (capital-actions) 1 
01 734,061 Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
29,867 3 
0.1 614,003 4 
213,676 5 
0.1 364,496 6 
79,565 7 
0.5 2,886,271 8 
09 1,508,236 9 
1.2 1,914,911 Caisses separées et administration des dépdts des societes 10 
d’assurance 
146 1 
28.0 12 
25 13 
6.5 14 
02 15 
51.8 16 
18.5 17 
04 18 
44 Ordinaires, de societes etrangeéres 9 
Privilegiees, de societées étrangéres 20 
23.3 21 
3.9 3,691,574 22 
25 2,694,625 23 
6.4 6,386,199 24 
3.2 3,114,698 25 
3.4 2,891,421 26 
02 420.602 27 
6.7 7,678,562 28 
1.8 1,749,734 2 
09 752.727 30 
8,480 nn 


13,501,526 


=-A6e 


TABLE 6. Market Value of Assets, by Type of Trust Arrangement, 1985 


Corporate trustee - Societe de fiducie 


Combination of 
segregated portfolio 
and pooled 


Segregated portfolio 


Assets 


Combinaison de 
portefeuille en gestion 
distincte et 
de caisses communes 


Portefeuille en gestion Caisses communes 


distincte 


Investment in pooled funds of trust companies: 


257,575 
141,340 
9,462 
355,878 
177,231 
251,986 
63,308 
1,256,781 


649,443 
586,257 
13,314 
200,472 
20,781 
111,933 
12,820 
1,595,021 


Equity fund (stock fund) 


Fixed income fund (bond fund) 
Diversified fund 
Mortgage fund 


Real estate fund 


Foreign funds 
Other funds 
Total 


680,867 344,156 


Mutual and investment funds 


401,204 


Segregated and deposit administration funds of insurance 772,315 


companies 


Bonds: 


3,620,216 18.5 
1,295,592 

115,875 0.6 
1,588,166 8.1 
19,909 0.1 
6,639,758 33.9 


2,353,881 
991,908 
79,045 
1,483,527 
15,735 
4,924,096 


Government of Canada 


Provincial government 


Municipal, school boards, etc. 


Other Canadian 


Non-Canadian 
Total 


Stocks: 


6,735,846 
150,513 
1,697,047 8.7 
2,996 


4,273,982 
67,905 
880,225 
3,144 


Canadian, common 


Canadian, preferred 


Non-Canadian, common 


Non-Canadian, preferred 


21 | Total 8,586,403 5,225,256 
Mortgages: 
22 | Insured residential (NHA) 323,801 175,646 
23 | Conventional 388,167 301,093 
24 | Total 711,968 476,739 
25 | Real estate and lease-backs 345,805 354,403 
Miscellaneous: 
26 | Cash on hand, in chartered banks, including bank 290,070 168,283 
term deposits 
27 | Trust company deposits, including guaranteed 105,400 0.5 97,149 
investment certificates 
28 | Other short-term investments 1,583,629 813,621 
29 | Accrued interest and dividends receivable 207,336 142,847 
30 | Accounts receivable 45,100 13,246 
31 | Other assets 2,282 1,848 
32 | Total 2,233,817 78,308 1,236,994 
33 | Gross assets 19,599,822 1,673,329 14,590,740 
34 | Debts and amounts payable 21,117 718 13,633 


Net assets 19,578,705 1,672,611 14,577,107 


Pension fund 
society 


Societe de caisse 
de retraite 


36,510 0.9 
36,510 0.9 
23,900 0.6 

1,018,443 25.8 

299,951 7.6 
79,002 2.0 
278,765 7.0 
1,676,160 42.4 
1,040,812 26.3 
3,928 0.1 
371,517 9.4 
1,416,257 35.8 
243,227 6.1 
165,115 4.2 
408,342 10.3 
95,057 2.4 
51,970 1.3 
183,210 46 
51,281 43 
8,162 0.2 

49 = 
294,673 7.5 

3,950,899 100.0 
11,262 0.3 

3,939,637 


152,415 
85,330 
10,718 
74,727 
29,308 

138,279 

3,515 

494,292 


866,901 


1,001,743 


12,000,611 
22,117,748 
2,033,602 
§,279,109 
137,846 
41,568,917 


18,348,023 
347,292 
4,855,931 
9,020 
23,560,264 


3,087,021 
1,933,548 
5,020,569 


2,600,684 


2,348,903 


185,796 


5,072,509 
1,329,535 
684,234 
4,302 


9,625,278 


84,738,648 


375,862 
84,362,787 


142 19,099,224 
26.1 24,769,958 
24 2,386,741 
6.2 8,745,153 
0.2 173,490 
49.1 55,174,566 
21.7 Ordinaires, de societes canadiennes 
04 Privilegiees, de sociéles Ccanaciennes 
5.7 Ordinaires, de societes etrangéres 
Privilegiées, de sociétes e@trangeres 
27.8 Total 
Hypotheques 
3.6 3,831,022 Assurées sur I'habrtation (LNH) 
23 2.787 923 
5.9 6,618,945 
3.1 3,395,949 
28 2,891,421 Encaisse dans les banques 4 charte. y compris 
depots bancawes 4 terme 
0.2 422,155 Depdts dans les societés de fiducie. y compris 
les certificats de placement garants 
60 7,707,402 Autres placements a court terme 
16 1,749,734 interéts courus et Gividendes 4 recevow 
08 752,727 Comptes 4 recevow 
8,813 
11.4 13,532,252 
100.0 125,305,771 
04 1,171 423,763 
996 751,161 124,882 008 


nF 


Placements dans des caisses communes des societés de 
fiducie 


Avoir (capital-actions) 
Fonds de revenu fixe (obligations) 


Caisses mutuelles et de placement 


Caisses séparées et administration des depdts des societes 
d’assurance 


gf 


TABLE 7. Income and Expenditures, 


Income and 
expenditures 


Employee contributions 


Employer contributions 


Investment income 


Realized profit on sale of securities 


Transfers from other pension plans 


Miscellaneous 


Total income 


Expenditures: 


Pension payments out of funds 


Cost of pensions purchased 


Cash withdrawals on: 


Death 
Separation 
Discontinuation of plan 


Change of funding agency 


Total 


Administration costs 


Realized loss on sale of securities 


Other expenditures 


Total expenditures 


by Type of Organization, 


Municipalities 
and municipal 
enterprises 


Municipalites 
et entreprises 
municipales 


481,991 


679,141 


1,161,132 


1,258,469 


246,873 


876 


740 


69,461 


24,740 


589,108 


- 48 


1985 


Provincial Crown 
corporations and 
government 
agencies 
Societes de la 
Couronne et 
organismes du 
gouvernement 
(au niveau 
provincial) 


1,115,451 


1,547,893 
182,916 
3,915 


265 


1,734,989 


2,850,440 


1,444 
128,058 
100 


9,195 


Federal Crown 
corporations and 
government 
agencies 
Societes de la 
Couronne et 
organismes du 
gouvernement 
(au niveau 
federal) 


189,527 


349,386 


1,035,276 


1,574,190 


Educational 


Enseignement 


583,089 


827,162 


1,410,250 


1,637,849 


145,718 


7,074 


7,289 


3,208,180 


690,988 


17,210 


789,614 


Health 


113,351 


115,432 


228,783 


274,864 


112,818 


1,748 


628 


618,840 


Religious 
and 
charitable 


Societes 
religieuses 
et de bien- 

faisance 


119,192 


33,489 


i 


TABLEAU 7. Revenu et depenses selon le genre d’organisme, 1985 


555,680 2,669,325 


9,573 30.0 1,918,487 4,407,921 2 
12,976 40.7 2,474,167 3 
15,530 48.7 Revenu de placements 4 

3,289 10.3 Benélice realise sur la vente de titre 5 

55 02 Transterts d'autres regimes de retraite 6 

18 01 7 

18,892 59.3 8 

31,868 100.0 4 
Depenses 

5,702 55.4 Versements de rentes purses dans la caisse 10 

638 62 Cout des rentes achetees 11 

43 04 65,026 12 

672,075 3 


2,375 23.1 
81,654 


122.909 


Investment in pooled funds of trust 
companies: 


Equity fund (stock fund) 


Fixed income fund (bond fund) 
Diversified fund 

Mortgage fund 

Real estate fund 

Foreign funds 

Other funds 


Total 


Mutual and investment funds 


Segregated and deposit administration funds 


of insurance companies 


Bonds: 


Government of Canada 
Provincial government 
Municipal, school boards, etc. 
Other Canadian 


Non-Canadian 


Total 


Stocks: 


Canadian, common 
Canadian, preferred 
Non-Canadian, common 


Non-Canadian, preferred 


Total 


Mortgages: 


Insured residential (NHA) 


Conventional 


Total 


Real estate and lease-backs 


Miscellaneous: 
Cash on hand, in chartered banks, 
including bank term deposits 


Trust company deposits, including 
guaranteed investment certificates 


Other short-term investments 

Accrued interest and dividends receivable 
Accounts receivable 

Other assets 


Total 
Gross assets 


Debts and amounts payable 


Net assets 


TABLE 8. Book Value of Assets, by Type of Organization, 


Municipalities 
and municipal 
enterprises 


Municipalites 
et entreprises 
municipales 


133,814 


282,890 
144,231 


1,443,650 
3,592,986 
1,082,373 
1,243,009 

1,390 


7,363,409 


2,344,387 
19,972 
727,455 
121 


3,091,935 


1,037,550 
507,494 


1,545,045 


397,114 


451,934 


35,511 


818,492 
185,477 
229,844 

6 


1,721,265 


50) = 


1985 


Provincial Crown 
corporations and 
government 
agencies 


Societes de la 
Couronne et 
organismes du 
gouvernement 
(au niveau 
provincial) 


146,859 


49,532 
217 


2,230,503 
4,820,010 
409,043 
1,008,148 
85,933 


8,553,638 


2,862,080 
91,120 
398,210 
1,668 


3,353,078 


580,095 
237,370 


817,465 


270,690 


977,646 


35,587 


1,208,395 
357,555 
38,118 
1,622 


2,618,922 


5,810,402 


170,906 


99.7 115,639,496 


Federal Crown 
corporations and 
government 
agencies 


Societes de la 
Couronne et 
organismes du 
gouvernement 
(au niveau 
federal) 


2,014,672 
863,057 
55,102 
573,318 
11,903 


3,518,051 


2,095,012 
69,951 
620,378 
1,169 


2,786,510 


331,284 
399,982 


731,266 


676,091 


177,220 


97 


396,455 
120,837 
39,847 


734,455 


8,610,398 


37,807 
8,572,590 


Educational 


Enseignement 


144,537 


84,543 
151,151 


1,294,423 
0,297,117 
216,587 
687,351 
6,878 


2,502,356 


1,356,567 
18,010 
279,559 


1,654,136 


212,948 
94,287 


307,235 


92,056 


407,294 


45,979 


955,464 
396,748 
312,447 


2,117,932 


7,053,946 


29,364 


99.6 117,024,581 


Health Religious 
and 
charitable 
Societes 
religieuses 
et de bien- 
faisance 
7,989 
10,746 
14,614 
7,389 
3,573 
112 
44,423 
1,867 
11,000 
619,643 147,557 
427,907 56,754 
38,593 37,049 
276,292 56,313 
= 1,537, 
1,362,434 299,211 
1,088,405 162,649 
21,922 5,421 
186,117 39,116 
- 19 
1,296,443 207,205 
176,731 29,856 
85,450 19,825 
262,181 49,681 
194,400 E 8 
21,568 
1,468 
25,760 
5,441 
2,072 
68 
249,938 56,376 
3,528,787 669,771 
4,641 1,820 
3,524,146 667,951 


22.0 


3.0 


7.4 


3.2 


0.2 


= ee 


TABLEAU 8. Valeur comptable de |'actif selon le genre d’organisme, 1985 


Placements dans des caisses Communes des societes 
de fiducie 


675,791 850.603 Avoir (capital-actions) 


98 646,923 734,061 Fonds de revenu fixe (obhgations) 2 
05 28,724 29,867 3 
74 505,791 614,003 4 
0.3 130,829 213,676 5 
16 238,423 364,496 6 
02 78,111 79,565 7 
25.8 2,304,592 2,886,271 8 
3.8 919,162 1,508,236 Caisses mutuelles et de placement 4 
03 1,441,679 1,914,911 1.7 | Caisses séparées et administration des depdts des 10 
societes d’assurance 
115 244,522 9,535,007 17,551,833 "W 
74 140,240 3,342,762 23,555,256 12 
3.2 94,362 315,525 2,255,094 13 
5.2 122,068 4,199,593 8,175,960 14 
49 45,545 162,291 15 
32.3 601,192 17,438,433 51,700,434 16 
145 13,238,230 Ordinaires, de societées canadiennes 17 
01 256,247 Privilegiees, de societes canadiennes 18 
3.2 3,151,256 Ordinaires, de societes étrangéres 19 
- 10,023 Privilegiees, de societés étrangeéres 20 
17.8 16,655,755 21 
0.7 127,137 1,194,686 3,691,574 22 
16 34,537 1,312,771 2.694 625 23 
2.3 161,674 2,507,457 6,386,199 24 
01 1,078 1,483,032 3,114,698 25 
74 775,244 2.891.421 Encaisse dans les banques 4 charte. y compris 26 
depots bancawes 4 terme 
23 271,170 420,602 Depots dans les societés de ftucie, y compris 27 
les certificats de placements garants 
6.5 4,064,051 7,678,562 Autres placements a4 court terme 268 
12 617,272 1,749,734 interéts courus et dividendes 4 recevor 2 
02 109,397 752.727 Comptes a recevor %~ 
5,413 8.480 i] 
17.6 5,842,549 13,501,526 32 
100.0 48,592,657 100.0 3 
03 122.355 03 u 
48,470,303 997 % 


Sb Os 


TABLE 9. Market Value of Assets, by Type of Organization, 1985 


Federal Crown 
corporations and 
government 
agencies 


Provincial Crown Educational 
corporations and 
government 


agencies 


Municipalities 
and municipal 
enterprises 


Municipalites Societes de la Societes de la Enseignement 
et entreprises Couronne et Couronne et 
municipales organismes du organismes du 
gouvernement gouvernement 
(au niveau (au niveau 
provincial) federal) 


Investment in pooled funds of trust 
companies: 


= 


Equity fund (stock fund) 
Fixed income fund (bond fund) 
Diversified fund 


Mortgage fund 
Real estate fund 


Foreign funds 
Other funds 


NON & W DY 


Total 185,022 1.1 178,959 1.0 8,332 169,438 62,914 


406,518 
152,241 


63,960 0.4 
252 oe 


129,072 
80,356 0.8 


126,171 
177,834 


101,409 
46,908 


Mutual and investment funds 


Segregated and deposit administration funds 
of insurance companies 


Bonds: 


1,592,439 9.7 
3,801,268 23.3 
1,144,208 7.0 
1,304,117 8.0 
1,511 


2,458,497 13.8 
5,253,913 29.4 
439,451 
1,094,834 
91,239 


2,192,214 PATE 
941,839 
58,710 
637,395 
13,287 


1,404,355 
0,458,028 
223,073 
740,894 
6,886 25 


662,030 
447,791 
39,887 
299,666 7.4 


Government of Canada 


Provincial government 


Municipal, school boards, etc. 
Other Canadian 


Non-Canadian 


Total 7,843,543 9,337,934 3,843,445 2,833,236 1,449,374 


Stocks: 


2,913,893 
22,011 
1,011,130 6.2 
131 


3,859,747 
115,055 06 
571,370 3.2 

2,208 => 


2,618,626 
75,752 0.7 
1,165,025 11.5 
1,364 2 


1,742,130 
21,259 0.1 
379,781 24 


1,412,934 
25,615 
196,147 49 


Canadian, common 


Canadian, preferred 


Non-Canadian, common 


Non-Canadian, preferred 


Total 3,947,165 3,860,767 2,143,170 1,634,695 


4,548,380 


Mortgages: 


333,950 
403,517 4.0 


189,707 
91,018 


Insured residential (NHA) 
Conventional 


1,105,130 
543,527 


583,874 
240,037 


220,328 
96,767 


Total 1,648,657 10.1 823,911 4.6 737,467 7.3 317,095 280,725 


Real estate and lease-backs 431,748 294,431 1.6 713,917 98,769 194,400 


Miscellaneous: 


Cash on hand, in chartered banks, 977,646 Syke) 177,220 407,294 


including bank term deposits 


Trust company deposits, including 35,587 0.2 97 46,100 


guaranteed investment certificates 


1,212,167 
357,555 
38,118 0.2 
1,738 = 


395,736 
120,837 
39,847 0.3 


957,673 
396,748 
312,447 1.7 


Other short-term investments 


Accrued interest and dividends receivable 


Accounts receivable 


Other assets 


Total 1,721,554 2,622,811 733,736 2,120,262 11.8 268,287 


Gross assets 6,336,447 100.0 117,870,640 100.0 4,038,713 


50,561 170,906 1.0 
16,285,887 99.7 17,699,734 99.0 |10,069,285 99.6 [17,956,611 99.8 


4,641 
4,034,072 


Debts and amounts payable 


Net assets 


charitable 


Societes 
religieuses 
et de bien- 

faisance 


11,367 15 
12,141 1.6 
15,411 2.0 

7,702 1.0 
4,618 0.6 
112 = 
51,350 6.6 
2,899 0.4 
14,264 1.8 

161,874 20.7 
61,877 7.9 
39,516 51 
60,581 78 

1,586 0.2 
325,434 41.7 
220,251 28.2 

5,655 0.7 

54,181 6.9 
21 = 

280,108 35.9 
29,943 3.8 
19,932 2.6 
49,874 6.4 

8 oat 

21,568 2.8 
1,468 0.2 
26,151 3.3 
5,441 0.7 
2,072 0.3 
68 . 
56,769 7.3 


780,706 100.0 


1,820 0.2 
778,885 


TABLEAU 9. Valeur marchande de I'actif selon le genre d’organisme, 1985 


9,118 


$57 


Placements dans des caisses communes des socwetes 
de fiducie 


- 


Avou (capital-actions) 


10.1 Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
06 3 
68 4 
03 5 
21 6 
0.2 7 
27.4 8 
44 Caisses mutuelies et de placement 9 
03 Caisses separées et administration des depots des 10 
societes d' assurance 
11.0 268,157 10,336,287 19,099,224 11 
71 152,713 3,637,073 24,769,958 12 
3.1 105,759 329,280 2,386,741 13 
5.0 131,797 4,465,296 8,745,153 4 
46 49,442 173,490 15 
30.8 18,817,377 55,174,566 16 
15.5 17 
01 18 
3.6 19 
" 20 
19.2 21 
06 131,403 1,235,385 3,831,022 22 
14 35,414 1,354,818 2,787,923 23 
2.0 166,818 2,590,203 6,618,945 24 
01 1,078 1,661,357 3,395,949 2 
66 30,415 775,244 Encaisse dans les banques 4 charle. y compris 26 
depots bancaires 4 terme 
20 26,469 272,563 Depots dans les societes de fiduce. y compris 27 
les certificats de placements garantis 
58 39,536 4,068,531 Autres placements 4 court terme 28 
1.0 20,916 617.272 interéts courus et dividendes 4 recevow 2 
02 8.298 109,397 Comptes a recevow w~ 
1,367 5,629 31 
15.7 127,001 5,848,635 10.3 22 
100.0 | 1,373,775 56,587,327 100.0 3 
03 5,725 122.355 02 u 
3 


56,464,973 998 


1,368,049 


- 54 - 


TABLE 10. Income and Expenditures, by Size of Pension Funds, 1985 


$99,999 
and under 


$ 5,000,000- 
24,999,999 


$1,000,000- 
4,999,999 


Income and 
expenditures 


$99,999 
et moins 


101,594 


Employee contributions 


2 | Employer contributions 214,054 22.5 
3 315,648 33.1 
4 | Investment income 128,900 455,434 47.8 
5 | Realized profit on sale of securities 27,888 177,016 18.6 
6 | Transfers from other pension plans 2,407 1,831 0.2 
7 | Miscellaneous 369 2,698 0.3 
8 159,565 636,979 66.9 
9 | Total income 104,715 952,627 100.0 
Expenditures: 
10 | Pension payments out of fund 152,412 34.6 
11 | Cost of pensions purchased 42,253 9.6 
Cash withdrawals on: 
12 | Death 3,859 0.9 
13 } Separation 1,671 182,800 41.5 
14 | Discontinuation of plan 55,569 23,826 5.4 
15 | Change of funding agency 86,288 1,159 0.3 
16 | Total 143,537 211,644 48.1 
17 | Administration costs 21,665 49 
18 | Realized loss on sale of securities 2,646 0.6 
19 | Other expenditures 9,421 2.1 


20 | Total expenditures 37,977 440,041 


158,817 


397,670 


556,487 


899,778 


424,396 


6,767 


1,966 


1,332,907 


1,889,394 


396,810 


76,914 


4,608 


56,135 


81,465 


210 


476 


22.5 


04 


01 


100.0 


§9.2 


11.5 


5.0 


0.1 


2,353,512 


3,674,698 


6,028,211 


7,960,914 


2,320,432 


37,901 


29,799 


10,349,045 


16,377,257 


114,276 


1,197 


231,147 


2,669,325 


4,407,921 


7,077,246 


12,532,158 


19,609,404 


65,026 
672,075 
81,654 


122,909 


100.0 


Revenu de placement 


Benéfice réalisé sur la vente de titres 


Transterts d'autres régimes de retraite 


Depenses 


Versements de rentes purses dans la caisse 


Cout des rentes achetées 


Retraits en espéces sur 


Frais dC adrrwrestration 


Pere sutees sur la vente de titres 


Autres depenses 
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TABLE 11. Book Value of Assets, by Size of Pension Funds, 1985 


$99,999 

and under $100,000- $1,000,000- $ 5,000,000- 
Assets 999,999 4,999,999 24,999,999 

$99,999 

et moins 


Investment in pooled funds of trust companies: 


1 | Equity fund (stock fund) 89,125 254,817 261,232 45 
2 | Fixed income fund (bond fund) 97,494 303,705 259,676 45 
3 | Diversified fund : 2,533 : 11,423 i 13,097 0.2 
4 | Mortgage fund 49,690 f 112,042 a 171,768 3.0 
5 | Real estate fund B 2,616 ; 16,804 ‘ 16,155 0.3 
6 | Foreign funds : 11,992 : 47,908 : 85,825 AS 
7 | Other funds ‘ 2,808 k 10,977 : 16,849 0.3 
8 | Total 256,258 757,676 824,603 14.3 
9 | Mutual investment funds 5 18,949 . 82,280 i 228,337 3.9 
10 | Segregated and deposit administration funds of insurance ! 1,442 R 10,497 i 73,280 1.3 
companies 
Bonds: 
11 | Government of Canada z 39,391 cI 165,048 1,169,193 20.2 
12 | Provincial government F 12,591 H 68,748 : 423,274 7.3 
13 | Municipal, school boards, etc. x 5,170 : 31,279 : 144,016 25 
14 | Other Canadian : 16,866 f 72,907 J 457,788 7.9 
15 | Non-Canadian 83 825 é 24,022 04 
16 | Total rf 74,101 338,808 2,218,293 38.3 
Stocks: 
17 | Canadian, common K 2 159,783 E 1,314,848 22.7 
18 | Canadian, preferred E } 8,113 : 35,531 0.6 
19 | Non-Canadian, common y i 24,025 ; 237,023 41 
20 | Non-Canadian, preferred 339 367 ee 
21 | Total x i 192,261 1,587,769 27.4 
Mortgages: 
22 | Insured residential (NHA) B : §2,514 0.9 
23 | Conventional ; R g 64,523 11 


24 | Total : é 117,037 2.0 


25 | Real estate and lease-backs ; 8,956 0.2 


Miscellaneous: 
26 | Cash on hand, in chartered banks, including bank B 63,898 ; : 211,320 3.7 
term deposits 


27 | Trust company deposits, including guaranteed E 29,131 x fi 96,451 LS7- 
investment certificates 


28 | Other short-term investments x 35,677 i 5 332,563 S.0 
29 | Accrued interest and dividends receivable i 4,384 8 R 67,688 a 
30 } Accounts receivable : 2,067 E y 18,035 0.3 
31 | Other assets 325 K 1,886 sc 


32 | Total . 135,483 - 215,441 727,943 12.6 


33 | Gross assets 520,391 1,619,927 5,786,218 100.0 


34 | Debts and amounts payable 5 2,065 : 7,782 E 16,942 0.3 
35 | Net assets 518,327 1,612,145 5,769,275 99.7 


a= 


Placements dans des caisses Communes des sociétes de 


93,600 08 148,159 850,603 
55,685 05 14,703 -- 734,061 
2,668 - = 29,867 
102,075 09 175,275 614,003 
28,063 02 149,963 213,676 
81,936 07 136,671 ; 364 496 
7,896 01 40,755 -- 79,565 
371,921 3.2 665,524 2,886,271 
306,847 Z7 869,836 1,508,236 Caisses mutelies et de placement 
405,611 35 1,424,041 1,914,911 Caisses separées et administration des depdts des societes 
d' assurance 
Obligations 
2,401,594 21.0 13,774,978 Gouvernement du Canada 
986,351 86 22,063,962 Gouvernements provinciaux 
167,725 1.5 1,906,755 Municipalités, commussions scolaires, etc 


1,126,651 98 6,501 468 Obligations d'autres organismes canadiens 


6,383 01 130,978 Obligations d'organismes é@trangers 
4,688,704 41.0 44,378,139 


3,197,736 27.9 18,726,255 
65,931 06 371,965 
624,829 5.5 4,561,124 
2,565 - 9,596 - . | Privilegiees, de societés étrangeéres 
3,891,060 34.0 23,668,939 g .6 | Total 


Hypotheques 


103,838 09 3,525,749 3,691,574 Assurées sur I'habitation (LNH) 
159,525 14 2,452,366 2,694,625 
263,363 2.3 5,978,115 . 6,386,199 


46,137 04 3,058,358 3,114,698 Biens-fonds et tenures 4 bail 


Owners 
254,716 22 2,291,539 2,891,421 Encaisse, dans les banques 4 charte. y comprs 
depots bancaires a terme 


62,293 05 177,611 420,602 Dépdts dans les sometes de fiducie, y compris 
| les certificats de placement garantis 


977,531 85 6,254,197 7,678,562 Autres placements 4 court terme 
140,755 12 1,521,612 1,749,734 intéréts courus et dividendes 4 recevow 
37,297 03 690,159 752.727 Comptes 4 recevow 

2,519 - 2.979 - 8,480 


1,475,111 12.9 10,938,098 J 13,501,526 
11,448,754 100.0 90,981,051 x 110,381,239 


23,839 02 373,083 423,763 
11,424,915 99.8 90,607,968 109,957,476 
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TABLE 12. Market Value of Assets, by Size of Pension Funds, 1985 


OnN On F&F WH + 


33 


34 
35 


Investment in pooled funds of trust companies: 


Equity fund (stock fund) 

Fixed income fund (bond fund) 
Diversified fund 

Mortgage fund 

Real estate fund 

Foreign funds 

Other funds 

Total 


Mutual and investment funds 


Segregated and deposit administration funds of insurance 


companies 


Bonds: 


Government of Canada 
Provincial government 
Municipal, school boards, etc. 
Other Canadian 
Non-Canadian 

Total 


Stocks: 


Canadian, common 
Canadian, preferred 
Non-Canadian, common 
Non-Canadian, preferred 
Total 


Mortgages: 


Insured residential (NHA) 
Conventional 
Total 


Real estate and lease-backs 


Miscellaneous: 


Cash on hand, in chartered banks, including bank 
term deposits 


Trust Company deposits, including guaranteed 
investment certificates 


Other short-term investments 

Accrued interest and dividends receivable 
Accounts receivable 

Other assets 


Total 


Gross assets 


Debts and amounts payable 
Net assets 


$99,999 
and under 


$99,999 
et moins 


4,558 
3,011 
163 
3,229 
80 

214 
280 
11,535 


2,314 


44 


9,492 


26,733 


$100,000- 
999,999 


122,388 
109,813 
2,835 
51,747 
2,813 
16,437 
2,843 
308,876 


24,785 


2,200 


63,898 


29,300 


35,757 
4,384 
2,067 

316 


135,723 


591,033 


2,065 
588,968 


$1,000,000- 
4,999,999 


357,847 
340,252 
13,340 
116,427 
17,938 
69,451 
11,018 
926,272 


109,635 


11,495 


178,071 
75,098 
33,239 
77,958 

843 

365,209 


203,536 
9,706 
32,302 
489 
246,033 


65,749 


52,437 


76,563 
15,108 
5,057 
801 


215,715 


1,897,734 


7,782 
1,889,952 


$ 5,000,000- 
24,999,999 


371,931 
289,300 
14,074 
177,612 
16,971 
118,417 
16,844 
1,005,149 


273,602 


82,277 


1,272,300 
463,881 
153,750 
494,636 

26,022 

2,410,589 


1,666,137 
41,185 
323,435 
416 
2,031,173 


54,289 
65,875 
120,164 


9,462 


211,320 


96,625 


333,534 
67,688 
18,035 

1,971 


729,173 


6,661,591 


16,942 
6,644,648 


15.1 


Vea] 
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TABLEAU 12. Valeur marchande de l'actif selon l'importance des caisses de retraite, 1985 


Placements dans des caisses Communes des socetes de 


fiducie 
121,158 09 - 1,178,322 Avow (Ccapital-actons) 
61,588 05 - 820,246 Fonds de revenu fixe (obligations) 
3,084 ~ 33.496 
105,420 08 635,539 
29,582 02 227,320 
111,621 08 506,321 
7,903 0.1 -- 79,643 
440,356 3.3 788,699 U 3,480,887 
375,629 28 1,171,442 1,957,407 Caisses mutuelies et de placement 
470,068 3.5 1,633,456 2,199,540 Caisses separees et administration des depots des societés 
é 
Obdiigations 
2,605,774 19.7 14,999,149 19,099,224 Gouvernement du Canada 
1,081,890 8.2 23,135,150 24,769,958 Gouvernements provinciaux 
179,031 14 2,015,171 2,386,741 Municipalites, commissions scolaires, etc 
1,208,477 9.1 6,945,825 8,745,153 Obligations d'autres organismes canadiens 
6,439 - 140,090 -- 173,490 Obligations d’organismes etrangers 
5,081,612 38.4 47,235,384 ‘ 55,174,566 .0 | Total 
Actions 
4,125,203 31.2 24,508,693 Ordinaires, de sociétés canadiennes 
76,892 06 438,592 } Privilegiees. de socetes canadiennes 
869,948 66 6,600,738 Ordinaires, de socielés etrangeres 
3,242 -- 10,824 -- ~- | Privilegiees, de sociétés etrangeres 
5,075,284 38.3 31,558,849 + -1 | Total 
Hypotheques 
105,935 08 3,831,022 Assurées sur I'habitation (LNH) 
165,460 1.2 2.787.923 
271,395 2.0 . 6,618,945 
50,299 04 3,395,949 Biens-fonds et tenures a bail 
Owers 
254,716 19 2,291,539 2.891.421 Encaisse, dans les banques 4 charte, y compris 
depots bancawes 4 terme 
62,997 05 177,956 422,155 Depots dans les societes de fiducie, y compns 
les certificats de placement garantis 
979,138 74 6,280,256 7,707,402 Autres placements 4 court terme 


140,755 A 1,521,612 1,749,734 interéts courus et Gividendes a recevow 
37,297 03 690,159 752,727 Comptes a recevow 
2.628 - 3,097 - 8.813 


1,477,530 11,2 10,964,619 , 13,532,252 


13,242,174 100.0 102,886,506 y 125,305,771 


23,839 02 373,083 423,763 
13,218,334 99.8 102,513,425 124,882,008 
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TABLE 13. Book Value of Assets, by Type of Benefits, 1985 


Defined benefit - Prestations determinees 


Final earnings(1) Career average Flat benefit 
earnings 
Total 
Salaire final(1) Salaire moyen de Montant forfaitaire 
la carriere 
Investment in pooled funds of trust companies: 
1 | Equity fund (stock fund) 352,824 F 242,010 : 130,706 : 725,540 
2 | Fixed income fund (bond fund) 271,496 i 240,237 4 124,333 > 636,066 
3 | Diversified fund 6,223 8,423 : 10,951 b 25,597 
4 | Mortgage fund 224,812 K 173,197 , 149,083 ; 547,092 
5 | Real estate fund 127,965 : 30,079 } 53,438 y 211,482 
6 | Foreign funds 208,145 E 84,701 E 47,251 : 340,097 
7 | Other funds 22,244 45,941 } 8,383 é 76,568 
8 | Total 1,213,710 : 824,587 \. 524,145 4 2,562,442 
9 | Mutual and investment funds 799,231 4 142,771 : 385,280 i 1,327,282 
10 | Segregated and deposits administration funds of insurance 888,797 F 414,374 : 447,431 E 1,750,602 
companies 
Bonds: 
11 | Government of Canada 12,082,830 2,280,250 2,451,911 16,814,991 
12 | Provincial governments 21,244,881 951,924 5 875,747 3 23,072,552 
13 | Municipal, school boards, etc. 1,782,028 Hi 309,270 : 81,381 & 2,172,679 
14 | Other Canadian 5,699,805 q 1,197,570 ! 740,111 2 7,637,486 
15 | Non-Canadian 122,709 ! 17,773 : 15,016 } 155,498 
16 | Total 40,932,253 R 4,756,787 4 4,164,167 2 49,853,207 
Stocks: 
17 | Canadian, common 15,697,344 3,481,931 3,244,386 22,423,661 
18 | Canadian, preferred 325,722 i §8,323 : 68,809 : 452,854 
19 | Non-Canadian, common 3,870,308 : 816,352 5 522,466 5 5,209,126 
20 | Non-Canadian, preferred 5,075 3,905 3,870 12,850 
21 | Total 19,898,450 : 4,360,510 : 3,839,531 : 28,098,491 
Mortgages: 
22 | Insured residential (NHA) 2,924,083 : 249,773 : 343,416 . 3,517,272 
23 | Conventional 2,062,933 A 167,303 ; 383,983 : 2,614,219 
24 | Total 4,987,016 i 417,076 4 727,399 3 6,131,491 
25 | Real estate and lease-backs 2,758,828 R 199,967 4 134,338 ey 3,093,133 
Miscellaneous: 
26 | Cash on hand, in chartered banks, including bank 2,360,004 A 186,816 i 177,429 : 2,724,249 
term deposits 
27 | Trust company deposits, including guaranteed 189,353 i 87,410 S 69,082 : 345,845 
investment certificates 
28 | Other short-term investments 5,220,254 K 975,752 : 1,084,289 ; 7,280,295 
29 | Accrued interest and dividends receivable 1,370,999 5 148,603 F 170,436 : 1,690,038 
30 } Accounts receivable 669,123 ; 40,165 f 26,103 i 735,391 
31 | Other assets 2,217 3,610 - 1,797 7,624 
32 | Total 9,811,952 B 1,442,355 - 1,529,135 K 12,783,442 
33 | Gross assets 81,290,236 12,558,428 11,751,426 105,600,090 
34 | Debts and amounts payable 381,857 rc 16,015 ¥ 6,781 5 404,653 
35 | Net assets 80,908,380 12,542,413 11,744,645 105,195,438 


(1) Includes final average earnings and average best earnings. 
(2) Includes money purchase and profit sharing. 


15.9 
21.8 


91,500 
62,375 
4,270 
57,212 
1,948 
18,679 
2,951 


49,406 


97,342 


615,074 
441,165 
51,800 
456,673 
5,196 


1,569,907 


809,243 
28,648 
206,116 
150 


1,044,158 


122.739 
67,737 


190,476 


7,587 
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Placements dans des caisses Communes des socetes de 
fiducie 


24 850,603 Avoir (capital-actions) i 
2.1 734,061 Fonds de revenu fixe (obbgations) 2 
01 29,867 3 
1.5 614,003 4 
01 213,676 5 
05 364,496 6 
0.1 79,565 7 
6.7 2,886,271 8 
1.3 1,508,236 Caisses mutuelies et de placement 4 
25 1,914,911 Caisses separées et administration des depots des sonieles 10 
d'assurance 
16.0 W 
114 12 
13 13 
11.8 14 
01 15 
40.7 16 
21.0 23,421,853 Ordinaires, de societés canadiennes 7 
07 484,557 Privilegiees, de sociétes canadennes 18 
5.3 5,449,554 Ordinaires, Ge sociétes étrangeéres 9 
13,000 Privilegiees, de societes étrangeéeres 20 
27.1 29,368,964 21 
3.2 3,691,574 22 
18 2,694,625 23 
49 6,386,199 24 
02 3,114,698 25 
38 Encaisse, dans les banques 4 charte. y compris 26 
Cepots bancawes 4 terme 
iL? 420,602 Dépdts dans les sociétes de fiducie, y compris 27 
les certificats de placement garants 
94 7,678,562 Autres placements &@ court lerme 26 
13 1,749,734 interéts courus et Gividendes 4 recevow 29 
04 752,727 Comptes a recevow % 
8,480 a 
16.5 13,501,526 32 
100.0 110,381,239 nn 
04 423,763 u 
996 109,957.476 3% 


(1) Ci-inclus les régimes salaire moyen de fin de carriére et salaire maximal Moyen. 
(2)  Ci-inclus les régimes d’achat et participation aux benefices. 
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TABLE 14. Market Value of Assets, by Type of Benefits, 1985 


No 


(1) 
(2) 


Defined benefit - Prestations determinees 


Final earnings(1) 


Career average Flat benefit 
earnings 


Assets 


Salaire final(1) Salaire moyen de Montant forfaitaire 


la carriere 


Investment in pooled funds of trust companies: 


478,331 
304,443 
7,080 
232,069 
136,045 
294,594 
22,262 


341,868 
267,171 
9,694 
180,190 
31,184 
116,313 
45,989 


187,460 
140,092 
11,756 
153,686 
SHEE) 
62,737 
8,385 


Equity fund (stock fund) 
Fixed income fund (bond fund) 
Diversified fund 


Mortgage fund 


Real estate fund 


Foreign funds 
Other funds 


Total 1,474,825 992,407 621,915 


Mutual and investment funds 1,074,820 191,560 462,733 


1,017,147 


Segregated and deposits administration funds of insurance 485,704 518,479 


companies 


Bonds: 


13,161,243 
22,255,227 
1,884,633 
6,102,458 
130,974 


2,482,201 
1,038,041 
329,104 
1,270,756 
19,735 


2,656,086 
946,504 
86,679 
792,948 
16,128 


Government of Canada 


Provincial governments 


Municipal, school boards, etc. 


Other Canadian 


Non-Canadian 


Total 43,534,537 5,139,836 4,498,344 


Stocks: 


20,576,264 
377,718 
5,638,188 
7,150 


4,499,609 
67,160 
1,141,446 
5,029 


4,134,106 
85,492 
712,823 
2,770 


Canadian, common 


Canadian, preferred 


Non-Canadian, common 


Non-Canadian, preferred 


Total 26,599,320 5,713,243 4,935,191 


Mortgages: 


Insured residential (NHA) 
Conventional 


3,035,291 
2,133,955 


258,752 
170,408 


355,853 
400,009 


Total 5,169,245 429,160 755,862 


Real estate and lease-backs 2,992,287 223,559 154,389 


Miscellaneous: 


Cash on hand, in chartered banks, including bank 
term deposits 


2,360,004 186,816 177,429 


Trust company deposits, including guaranteed 190,035 87,663 69,338 


investment certificates 


Other short-term investments 5,257,040 
1,370,999 
669,123 


2,411 


977,804 
148,603 
40,165 
3,648 


1,073,966 
170,436 
26,103 
1,879 


Accrued interest and dividends receivable 


Accounts receivable 


Other assets 


Total 9,849,612 1,444,698 1,519,151 


Gross assets 91,711,793 14,620,169 13,466,065 


381,857 
91,329,937 


16,015 
14,604,154 


Debts and amounts payable 6,781 


13,459,283 


Net assets 


Includes final average earnings and average best earnings. 
Includes money purchase and profit sharing. 


Total 


$'000 


1,007,659 
711,706 
28,530 
565,945 
225,028 
473,644 
76,636 


3,089,147 


1,729,113 


2,021,330 


18,299,530 
24,239,772 
2,300,416 
8,166,162 
166,837 


53,172,717 


29,209,979 
530,370 
7,492,457 
14,949 


37,247,754 


3,649,896 
2,704,372 


6,354,267 


3,370,235 


2,724,249 


347,036 


7,308,810 
1,690,038 
735,391 
7,938 


12,813,461 


119,798,027 


404,653 


119,393,374 


%o 


1.4 


AL 


15.3 
20.2 


03 
99.7 


) 


TABLEAU 14. Valeur marchande de I'actif selon le genre de prestation, 1985 


119,125 
91,078 
4,966 
59,524 
2,029 
24,859 
2,961 


304,542 


63,203 


97,357 


Placements dans des Camsses Communes des sociétés de 
fiducie 


Avoi (capital-actions) 


24 Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
0.1 3 
13 4 
5 
06 6 
01 > 
6.9 8 
1.4 Caisses mutuelies et de placement 9 
22 Caisses séparées et administration des dépdts des soci#les 10 
d'assurance 
15.1 19,099,224 "1 
11.0 24,769,958 12 
12 2,386,741 13 
11.2 8,745,153 14 
01 173,490 15 
38.7 55,174,566 16 
24.2 Ordinaires, de societés canacennes 17 
0.8 Privilegiées, de sociétés canadiennes 18 
66 Ordinaires, de sociélés étrangéres 19 
- Privilegiees, de societées étrangeres 20 
31.6 Total 21 
Hypothéques 
29 3,831,022 Assurées sur Ihabitation (LNH) 22 
16 2,787,923 23 
4.5 6,618,945 24 
0.2 3,395,949 Biens-fonds et tenures a bail 25 
Orvers 
33 2,891,421 Encaisse. dans les banques 4 charle. y compris 26 
depdts bancawes a terme 
1.5 422,155 Depots dans les socetes de fkiuce, y Compris 27 
les certificats de placement garants 
8.2 7,707,402 Autres placements 4 court terme 268 
14 1,749,734 interéts courus et dividendes a recevow 2 
03 752,727 Comptes a recevow w 
- 8.813 3 
14.5 13,532,252 32 
100.0 125,305,771 a3 
04 423,763 u 
99.6 124,882,008 % 


(1) Ci-inclus les régimes salaire moyen de fin de carriére et salaire maximal moyen 
(2) Ci-inclus les régimes d’achat et participation aux benéfices. 
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iv Statistics Canada Statistique Canada 


Pensions poe Division CONFIDENTIAL WHEN COMPLETED 


SURVEY OF TRUSTEED PENSION FUNDS 1985 Authority — Statistics Act, Statutes of Canada, 1970- 
71-72, Chapter 15 


All reports received in this survey by Statistics Canada 
are protected under the Statistics Act and are not made 
available to any other government departments. Data 
are used only to produce totals which cannot be iden- 
tified with any particular company or pension fund. 

Keep one copy for your files and return one copy in 
enclosed postage free envelope to Statistics Canada. 


SI VOUS PREFEREZ CE QUESTIONNAIRE 
EN FRANCAIS, VEUILLEZ COCHER [) 


Trusteed Pension Fund: . 


For purposes of this report, a trusteed pension fund is one under which contributions to provide pension benefits are 
deposited with a trustee who is responsible for the receipt, disbursement and investment of the funds, The trust is a fiduciary 
relationship in which individuals (at least three), a trust company or incorporated pension fund society hold title to the assets 
of the fund in accordance with a written trust agreement for the benefit of the plan members. Specifically excluded from this 
study are those funds that are deposited in total with an insurance company under an insurance company contract. 


More Than One Pension Fund in Operation: 


If your organization operates more than one trusteed pension fund, please complete a separate report for each. However, 
consolidated or master trust funds are treated as single funds in this study. A master trust fund is a consolidated pension fund 
established by a large enterprise with a number of different pension plans for various parts of its operations. The contributions 
for these plans are deposited into this fund and the assets for each plan are in the form of units of the fund. 


Terminated Plans — Dormant Funds: 


Dormants funds, i.e. residual assets remaining in a trusteed fund after a plan has been terminated and to which no further 
contributions are payable, are to be reported in this survey until all assets have been liquidated, distributed and the fund has 
been completely closed out. 


. Does this organization operate or contribute to a trusteed pension fund? 


© Yes — Please complete the balance of this document and return to Statistics Canada. 


O No ~ Please sign on page four and return this document to Statistics Canada. 


. If your pension plan participates in a master trust 
fund, indicate the name of this master trust: —————— ee ae Z Se te 
Please provide the membership, receipts and disbursements for your plan (items A4., B]. and B2. in this document) 


. If it is necessary to obtain the financial data on your pension fund from a trustee outside your company, please complete the follow- 
ing authorization notice and return this document to Statistics Canada. 


How many employees on your payroll were members of this plan at December 31,1985? .......-... 

Contributions for a period of one year ending Dec. 31, 1985: 
Employee contributions... ... 6... ST Cath hae kee ina Peleren 

Employer contributions ... . . Ce Is Fe eee a aaa GOP NL a Pte OS oe aes 


THIS IS TO AUTHORIZE 


(Name of Trustee of the Pension Fund) 


rn nn EEE 


(Address) 


to supply Statistics Canada with the information requested in Section B of the schedule, “Survey of Trusteed Pension Funds, 1985". 
We understand that the information will be treated as strictly confidential and used only in compiling aggregates 


(Name of company) 


8—$600—S2.1: 8-10-88 TB/CT-REG. B100913 


SECTION A: Administrative Data 


EYER ORIN ARGU A DLO Chl. LEMS ROUNES oa rte Ors, Shin SB nyie nine ee, Shae a op ae Le ee ae 
OFFICE USE 


2. TYPE OF TRUST ARRANGEMENT (check one or more) 


(a) Corporate trustee 


Name of trust company 


1, Pund invested inipooled fuindG)yoftrustcompany ... 5. ce ee ee Qe eee ees ek ee O 
2. Fund is:segregated portfolio of trusticomipany <<. .51 Sts ia. ee bbe cptacee sam vencie ste ee ee we fel ews O 
3. Fund is partly invested in segregated or deposit accounts of insurance company .........0 e+e eee vere © 
4. Other (describe) O 
(b) Individual trustees 
1 JBUNCIS CMIICClY, aOIMNOTCLOG DY NIUSLCCS: fresh micrgti autres aes vem Mire noses ants Nigel se slat nts tere a rene cra eee eke O 
2; Fund is partly invested by irust company’: . - 2 ok a easiest as eae 16 ni etm esis, suey does aie thew O 
3. Fund is partly invested in segregated or deposit accounts of insurance company ..........---22000005 O 
4. Trust company services arelused'ds custodian‘ of the'assets‘only 2". 25 Wt ee, Ps ee eee O 
5. Other (describe) O 
(eo) Pension: fund socetye ysis <r eee SP eriatial sine eyo atsi/alial nha iets a) corse ir in ool erate leo sag ere me eine eh a sere cee O 
(d) Other (describe) O 
003 
3. INVESTMENT DECISION 
(@) Fundiinvested:at:discretion- of 19usteesi.. <n. aye atet psu ot v's & Firs osc eecms) Ge anaes meer anes imey ees ite erence meme E O 
a “ 20 
(b) Eundsinvestedatdirectioniofemployer. sve smira) = retraite = Ge are tet dies coasts ter oe al ite: © apteme oP Pandy alone ha atest ries 
5 Fi ahs = 
(¢) Fund:invested:at- direction of outsideinvestment:counsell =~. ccc-5 «se cee) eee) estes cas whist ul eltinuecinet ee erect as O 


4. (a) Number of plan members at December 31, 1985 
(Gncluding employees: onitem porary Jay-Ofb)) -) peters) see oie see chess tae sto MMS Sent ce ike ic ee eae Aaa 


(b) If dormant fund (see definition on page 1 of this form), number of employees having equity in fund at December 005 Oy eee 
SUETOSS? AS GRRL RIE, oN eT DR aT RE DO SU Oe Vas A Se ee © 


1 
5.,Are members required to contribute'to the pension fund? ~~. ..6 «4s ee ne ne wes meena se ees Yes O 


No Z@ 


$1 


OFFICE USE ONLY 
O=sTAT Ac © 

in HO. 

iy ©) 

au *O 

ii 20) 


Y 
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SECTION B: Financial Data 


gga ory af te he 


any financial statements you may have, show 
asset portfolio at December 31, 1985, or nearest fiscal ycar ot rerae For master trust po hth kiresy 


funds (see definition on page 1) the detailed asset portfolio is essential. (or nearest fiscal year end) 
1. RECEIPTS AND GAINS 


(b) Investment income (interest, dividends, etc.) 


(c) Net realized profit on sales of securities 
(d) Transfers from other pension plans (specify) 


(ec) Other (specify) 


Total receipts and gains 


. DISBURSEMENTS AND LOSSES 


(a) Pension payments out of fund, including lump sum settlements in lieu of pension at retirement 


(b) Cost of pensions purchased from insurance companies 


(c ) Cash withdrawals on: Death . . . 


Discontinuation of plan 


Change of funding agency 


(d) Administration costs (if charged against fund) 


(e) Net realized loss on sales of securities 


(f) Other (specify) 


Total disbursements and losses 


3. ASSETS 


Note — Those assets held in pooled pension funds of trust companies, mutual funds, 
or segregated funds of insurance companies should be shown in subsections 
(a), (b) or (c). DO NOT show detailed breakdown of the composition of AS OF DECEMBER 31, 1985 
these funds into bonds, stocks, mortgages, etc. (or nearest fiscal year end) 
Book Market 
Value Value 


$ (omit cents) 


(a) Pooled pension funds — Equity fund (stock fund) ..................- 


of trust companies Fixed income fund (bond fund) .............. 


DaVersipie dt unid) a my Risers ks grits c secs: Elie sles ates alse 


Morteape fumdler.c.n oie, ovens: shar) enews slve.svisu tae ora 


Real estate fund (includjng energy funds)......... 


FOLCHEM LUNG: 2 5 rarg fo 5 aii 41 wt anata Senge? Gees, 


Other (specify) 
| 
(bo), Mutual andcinvestm emt: DunGsyitern.-cececmews te fo 5. v.75 tae tlle cots, «Ae are ines rac kaken 310 210 Jot Se 
(c) Segregated funds of insurance companies .......-..........02.-00- hae | TA aad SS | 
(d) Deposit administration funds of insurance companies. ................ [330 | aw | ss 
(e) Bonds = ‘of, or guaranteed by; gov’ tof Canada. 2.25. 05. ee ee 340 sal 
of, Or guaranteed by, provincial’gov’ts ...5.....-....... enh aoe 
of Canadian municipal gov’ts, school boards,etc. .......... He ais 
Other Canadian. oo .4: con & coors RE Oe Ce Po Se 343 aS 
NOM Catia Giari aeeeet AR he ee eon nmcnel ied dire rae we aA te 344 ee 
(f) Stocks =iCanadian COMMON. .c< Sieve Yano mare & ae Bie ee aw ee 358 450 =| 
Canadianjnre tered? tank een ec Ree renin tom am ee Rivne 35 gst 
EOteISR SOMINOM ale tes vases A soho ae nk, ee eae a 352 ae = 
oreign*pretered” Bue em ke hemes Wael a ere aaeean ee 2S: [ Ii 453 a 
(@)i Mortgages, —sinsured residentiali(NHA)i ernie stone tals eens te 360 400) 
Cinema: 5 AE PFE Rae mn OR eN eee nee seualle 461 
S6 
(h) Real estate and lease backs — including petroleum and natural gas properties 
Sa AT OCE WRVCS DMCS eR fons tes ens. ca eye ee ime face, ec laee nots Ses 270 pall 
— *Investments through pension corporations .................. 371 es 
_ 
(i) Miscellaneous — Cash on hand and in chartered banks, including term deposits sy gee 
aes 2a : 3 481 
Deposits in trust and mortgage loan companies, including GICs 81 ————t 
Other short term investments (specify) se pe2 
4 
** Accrued interest and dividends receivable ............ 383 af “8 
AP ACCOUNTS TECEIVADLE Mss amrmtrn ie, chroot paeicee semen ca tacremaee ee et =| Sa =| 
Other assets (specify) 385 | et ie 
et 
Wotaltasse teary Serra tals yes eae Sua eer eens Geen pores ee 500 | Aue 
Debts and amounts payable (specify) ay i | as 
4 
N $20 | 620 


PSC REID Palo: Orie CoML ONC ceeeee en eR Gee A LAG OP ake ce aay antes 
S7 =i 
* Authorized under Section 149 of the Income Tax Act. 


**Include only interest, dividends and other income receivable to the extent included in Receipts, under Item 1. 


Telephone number 


Section des ions — Division du travail 
Mee 3 90. a CONFIDENTIEL UNE FOIS REMPLIE 


ENQUETE SUR LES CAISSES DE PENSIONS EN FIDUCIE 1985 Déclaration exigée en vertu de la Loi sur la statistique, 
chapitre 15, Statuts du Canada de 1970-71 - 72. 


Toutes les déclarations recues dans le cadre de cette 
enquéte sont protégees en vertu de la Loi sur la statis- 
tique et les données ne sont divulguées 4 aucun autre 
ministére. oo données servent exclusivement 4 la 
production de statistiques globales, ce qui rend i 
sible identification d'une soci¢ te particuliére ow Fan 
caisse de pensions. 

Conservez un exemplaire dans vos dossiers et 

—en un, dans l'enveloppe affranchie ci-jointe, 4 Sta 
tistique Canada. 


IF YOU PREFER THIS QUESTIONNAIRE 
IN ENGLISH, PLEASE CHECK [9 


Caisse de pensions ou de retraite en fiducie 


Dans le présent rapport, caisse de pensions ou de retraite en fiducie désigne une caisse ob les cotisations qui constituent la 
source des prestations sont confiées 4 un fiduciaire chargé de leur garde, de leur versement et de leur placement. Il s‘agit 
d'une relation fiduciaire en vertu de laquelle des particuliers (au moins trois), une société de fiducie ou une société de caisse 
de retraite détiennent, pour le bien des membres du régime, l’actif de la caisse conformément al’acte écrit de fiducie. Les caisses 
qui sont déposées en entier auprés de compagnies d’assurance aux termes d’un contrat avec une compagnie d'assurance sont 
spécifiquement exclues de la présente étude. 


Plus d’une caisse de pensions: 

Si votre entreprise compte plus d'une caisse de pensions en fiducie, pri¢re de remplir un rapport distinct pour chacune. 
Cependant, les caisses en fiducie consolidées ou globales sont traitées comme des caisses simples dans cette étude. Une caisse 
globale est une caisse de retraite consolidée établie par une grande entreprise avec des régimes de retraite différents pour 
diverses branches d’activité de l’entreprise. Les cotisations de ces régimes sont versées dans ce fond et l’actif de chaque régime 
est sous forme d'unités dans cette caisse. 

Régimes terminés — Fonds inactifs: 


Les fonds inactifs , c’est-d-dire les valeurs résiduelles qui restent dans une caisse de fiducie aprés la cessation d'un régime, 
auxquels il n’y a plus a verser d'autres cotisations, doivent étre déclarés dans le cadre de la présente enquéte jusqu’d ce que 
toutes les valeurs soient liquidées, réparties et que le fond soit entiérement épuisé. 


1. Est-ce que cette organisation gére ou contribue a une caisse de retraite en fiducie? 


© oui ~ Veuillez répondre au reste de ce questionnaire et le retourner 4 Statistique Canada. 


O Non ~ Veuillez signer le questionnaire 4 la page 4 et le retourner 4 Statistique Canada 


2. Si votre régime de retraite participe 4 une caisse en fiducie 
globale. indiquez le nom de cette fiducie globale: See ee 
Veuillez indiquer le nombre de membres, les recettes et les dépenses de votre régime (postes A4, B] et B2 du questionnaire). 


3. S'il est nécessaire d’obtenir les données financiéres de votre régime de retraite d'un fiduciaire de lextérieur de votre compagnie, 
veuillez compléter la formule d’autorisation suivante et la retourner 4 Statistique Canada. 


Combien d'employés inscrits sur votre feuille de paie participaient 4 ce régime au 31 décembre, 1985. . 


Cotisations pour une période d°un an close le 31 décembre 1985: 


Cotisations des employés 


Cotisations de 'employeur 


LA PRESENTE AUTORISE 


(Nom du fiduciaire de la caisse en fiducie) 


(Adresse) 


a fournir a Statistique Canada les renseignements requis dans la Section B du questionnaire “Enquéte sur les caisses de pensions en 
fiducie, 1985”. Ces renseignements demeureront strictement confidentiels et ne seront utilisés que pour la production de données agré- 


gées. 


(Nom de la compagnie) 


ee 
(Signature) (Fonction) 
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SECTION A: Données administratives 


1. ANNEE D?ENTREE EN VIGUEUR DE CETTE CAISSE 


RESERVE 
AU 

BUREAU 
2. GENRE DE FIDUCIE (cocher une case ou plus) 


a) Société de fiducie 


Nom de la société de fiducie 

1. Caisse placée-dans un fonds.communide Ia societé deifiducies .. 0.20405 oo eee a ow es ee eee ee es O 
2, La caisse est un portefeuille en gestion distincte de la société de fiducie. . . . 2... ee et eee © 
3. Caisse partiellement placée dans un compte en gestion distincte ou de dépdt d’une compagnie d’assurance...... O 
4. Autre (préciser) @ 


b) Fiduciaires individuels 
1. Caisse entigrement administrée par les fiduciaires 


2. Caisse partiellement placée par la société de fiducie 


3. Caisse partiellement placée dans un compte en gestion distincte ou de dépot d’une compagnie d’assurance 


4. Va societé de fiducie agit.comme dépositaire de'l’actif seulement, ..- -..cc 4620-01. cee ee ees et ee O 
5. Autre (préciser) O 
ce) Société de'caisséside retraite ns a tego y tw Beaks oye h es Shen cites es reas AeA Oe ROMER OAS toe ten) ae O 
d) Autre (préciser) © 


w 


. DECISIONS DE PLACEMENTS 


a) Caisse placée par les fiduciaires a leur discrétion 
b) Caisse placée sur l’ordre de l’employeur 


c) Caisse placée sur l’ordre d’un conseiller en placements de I’extérieur 


fe 


a) Nombre de participants au régime au 31 décembre 1985 004 
(y comipris‘les employes temporairement mis:a pied). Ao. .5%, ae OS Pie 2 222 ee ne) aa A ee 


b) Sil s’agit d’un fonds inactif (voir définition a la page 1 de ce questionnaire), indiquez le nombre d’employés qui Godel famapavo'n tet 
possédent des parts dans la caisse au 31 décembre 1985 


enue een ee ee eee ou *O 
Non “© 


5. Les membres sont-ils tenus de contribuer a la caisse de retraite? 


RESERVE AU BUREAU 
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SECTION B: Données financieres 


Nota: Au lieu de compkeéter cette partie du naire, VOUS pouvez nous envoycr unc 
copie de tout ¢tat financier présentant les revenus,depenses et portefeuille de l'actif 


au 31 décembre 1985 ou de la fin de l'année fiscale la plus re POUR UN Pf RIODE D'UN AN SE 


recente. Concernant les 
send pees (voir définition 4 la page 1), le portfeuille detaillé de Mactif est TERMINANT LE 31 DECEMBRE 1985 
essentic (ou 4 la fin de année financiére la plus rapprochée) 


1. RECETTES ET GAINS $ Comettre les cents) 


b) Revenu de placements (intéréts, dividendes, etc.) 


c) Bénéfices nets réalisés sur la vente de titres 


d) Transferts d'autres régimes de retraite (préciser) 


¢) Autres (préciser) 


Total, recettes et gains. . 


_ DEPENSES ET PERTES 


a) Pensions versées sur la caisse, y compris réglements en une seule somme au lieu d'une pension lors de la retraite . . . . 


b) Coat des pensions achetées d’une compagnie d'assurance 


¢) Retraits en esptces pour cause de: Décés 


Cessation d'emploi 


Abolition de la caisse 


Changement de caisse 


d) Frais d’administration (s‘ils sont imputes sur la caisse) 


c) Perte nette subie sur la vente de titres 


f) Autres (préciser) 


Total, depenses et pertes 


8—S600—S2.2 
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3. ACTIF 


Nota: L’actif des caisses communes de retraite d’une société de fiducie, des caisses 
mutuelles ou des caisses séparées des compagnies d’assurance doit ¢tre indiqué AU 31 DECE : 
aux sous-sections a), b) ou c). N'INDIQUEZ PAS la répartition détaillée de Stes me ES 
ces caisses en obligations, actions ou hypothéques, etc. 


(ou a la fin de l'année financiére la plus rapprochée) 


Valeur Valeur 
comptable marchande 
$ (omettre les cents) 
a) Caisse commune de retraite — Avoir (capital-actions) ............-.....- 
d'une société de fiducie Fonds de revenu fixe (obligations) .......... 
POnGS GHVCISUIGS . sc es.5 cian =. 5 mite eae dative 
Fondsshypothecaires 6, 552-2 ats, ow inves © 
Bicns-fonds (ci-inclus les caisses du secteur de 
PEneIpIEy <cw 5. cee ate GES hele + bce onan e 
Vale ure trancer Onin: sq vain SU bens ayaa oR eae 
Autres (préciser) 
ib) Caisses mutuelles tle: placements oss) oct) aes Sloss sm ay eue w Sess aS) a ce) 
c) Caisses séparées des compagnies d’assurance................2..-.--. 
= d) Administration des dép6ts des compagnies d’assurance ................ a2g ol aS 
e) Obligations — du gouvernement du Canada ou garanties parlui........... oa | ane 4 
ale : 341 441 
des gouvernements provinciaux ou garanties pareux ........ 
aoe ; : 342 442 
des gouvernements municipaux, conseils scolaires, etc. ....... 
Ras 4 
Obligations d’autres organismes canadiens ..............- bo z sae 
Obligations d’organismes non canadiens................ ee ee 
= 
f) Actions = Ordinaires|de’sociétés.canadiennes . «= -.<.s<.-s-550-0 [aso | 0 ae 
Privilegiees de'societésicanadiennes: 4. 44.5 246432054 s 351 aes | 
2 
Ordinaires de’sociétés é€trangéres . 0. 20 ee te 282 2 IL =| 
Privilegicesidesocictes ctranperes: ay) nino cia att de en 253 Bee 
rir 
< p eee eee ee een 360 460 
g) Hypotheques — Assurées sur habitation (Loi nationale sur habitation) ...... 
461 
SSRI, Sivas Sita eee Na eae ere cinta etree Cet n ee Ree ee 36h {Le salt 
S6 
h) Biens-fonds et tenures a bail, y compris biens-fonds pétroliféres ou gaziers i 
=Placements:dinegts «2s, .54 6) te avateei es Be nL oe eRe Rs 370 Ny 
— *Placements par |’entremise d’une corporation pour la gestion d’une caisse 371 471 
derretrarter Beteg To ct stern techs ower d Gil Gee a ee ced) UR unborn a Oke 1 
: ; zai s NEAL ear. 380 480 
i) Divers — Encaisse, dans les banques a charte, y compris dép6ts banquaires 4 terme a 3 Pesce 
Dépots dans les sociétés de fiducie et de préts hypothécaires, y compris 381 481 
leSsCG Deitch 2 Dagry ye Ous oes aa eet oR Sloe Gee aus Riese L | 
5 
Autres placements a court terme (préciser) 382 i ie 
**Intéréts courus et dividendes'd recevoir).........+--.-6:s5 383 288 
SFComptes:AMECOVOIENS aie Gist ye & MR os preted eS iw Gio el Pee Be: = a 
a 3 se e 
Autres éléments d’actif (préciser) L 385 1 acid 1 
Total dctifnsieeod. oe Chern ee eee Pee Stee ey. ne 500 | pene” 
2 ee 6 
Dettes et montants a payer (préciser) oy a8 
—== ara 
2 
CULE NC Eigeel cfeate' fea esc mel ane Wess ee eas sandy Satenicice xe. oUt On AN ey coat Bae at S 
*Autorisé par l'article 149 par la Loi de l’imp6t sur le revenu. 
**Ne prendre en compte que l’intérét, les dividendes et les autres revenus a toucher tels qu’ils figurent dans les recettes sous le poste 1. 
Signature Fonction Numéro de téléphone 
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Selected Labour Division Publications 
Catalogue 


Employment and Earnings 


72-002 Employment, Earnings and Hours. 
Bil./Monthly 
Canada $35.00'/$350.00? 
Other Countries $36.50'/$365.00? 


72-005 Estimates of Labour Income. 
Bil. /Quarterly 
Canada $15.00'/$60.00? 
Other Countries $16.00'/$64.002 


Labour Demand 


71-204 Help-Wanted Index. 
Bil./Annual, 1985 
Canada $10.00! 
Other Countries $11.00" 


Work Injuries 


72-208 Work Injuries 1983-1985 
Bil. / Annual 
Canada $17.00 
Other Countries $18.00 


Unemployment Insurance 


73-001 Unemployment Insurance Statistics. 
Bil./Monthly 
Canada $12.00'/$120.00? 
Other Countries $13.00'/$130.00? 


73-202S Unemployment Statistics Annual Supplement to 
73-001. 
Bil. (included with 73-001), 1985 
Canada $36.00' 
Other Countries $37.00" 


Pension Plans 


74-001 Quarterly Estimates of Trusteed Pension 
Funds. 
Bil. /Quarterly 
Canada $10.001/$40.00? 
Other Countries $11.00'/$44.00? 


74-201 Trusteed Pension Funds: Financial Statistics. 
Bil./Annual, 1985 
Canada $35.00' 
Other Countries $36.00" 


74-401 Pension Plans in Canada. 
Bil./Biennial, 1984 
Canada $50.00" 
Other Countries $51.00" 


1 Single copy 
2 Annual subscription 


In addition to the selected publications I'sted above, 
Statistics Canada publishes a wide rang of statistical 
reports on Canadian economic and social affairs. A com- 
prehensive catalogue of all current publications is available 
from Statistics Canada, Ottawa (Canada), K1A OT6. 


Catalogue 11-204E, Canada $10.00, Other Countries 
$11.50 


Choix de publications de la Division du travail 


Catalogue 


Emploi et remuneration 


72-002 Emploi, gains et durée du travail. 
Bil. /mensuel 
Canada $35.00'/$350.00? 
Autres pays $36.50'/ $365.00? 


72-005  Estimations du revenu du travail. 
Bil. /trimestriel 
Canada $15.00'/$60.00? 
Autres pays $16.00'/$64.00? 


L’offre d’emploi 


71-204 Indice de |'offre d'emploi. 
Bil./annuel, 1985 
Canada $10.00" 
Autres pays $11.00" 


Accidents du travail 


72-208 Accidents du travail 
Bil. /annuel 
Canada $17.00 
Autres pays $18.00 


Assurance-chomage 


73-001 Statistiques sur |l’'assurance-chémage. 
Bil./mensuel 
Canada $12.00'/$120.00? 
Autres pays $13.00'/$130.00? 


73-202S Statistiques sur l’'assurance-chémage - supplement an- 
nuel au mensuel no. 73-001. 
Bil. (inclus avec 73-001), 1985 
Canada $36.00' 
Autres pays $37.00" 


Regimes de pensions 


74-001 Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite 
en fiducie. 
Bil. /trimestriel 
Canada $10.00'/$40.00? 
Autres pays $11.00'/$44.00? 


74-201  Caisses de retraite en fiducie: statistiques financiéres. 
Bil./annuel, 1985 
Canada $35.00" 
Autres pays $36.00 


74-401 Regimes de pensions au Canada 
Bil./biennal, 1984 
Canada $50.00" 
Autres pays $51.00! 


1 Par copie 
2 Abonnement annuel 


Outre les publications eénumérées ci-dessus, Statistique Canada 
publie une grande variete de bulletins statistiques sur la situation 
économique et sociale du Canada. On peut se procurer un catalo- 
gue complet des publications courantes en s'adressant a Statisti- 
que Canada, Ottawa (Canada), K1A OT6. 


Catalogue 11-204F, Canada $10.00, autres pays $11.50. 


Publications Order Form Formule de commande pour les publications 


reguliere 


PLEASE COMPLETE THE FOLLOWING: PRIERE DE REMPLIR LA FORMULE CI-DESSOUS: 
Intra No. 0540 Creditor Account No. 0051 No Intra 0540 Compte créditeur no 0051 
(J Cheque enclosed C Money order enclosed C) Chéque C Mandat-poste 


(Cheques and money orders should be made payable to the Receiver- (Le chéque ou mandat-poste doit étre fait a l'ordre du Receveur général 
General for Canada/Publications. ) du Canada/ publications). 


If you wish to charge your order to an established Account, please enter Si vous désirez imputer votre commande a un compte de crédit, veuillez 
the account number below and put your signature in the signature space. inscrire le numero de compte ci-dessous et signer a |'endroit indiquée. 


Statistics Canada Account No. 
af ofofof ol | | | | | | 


Existing Subscriber No. 
C) Visa Account No. 
(J MasterCard Account No. 


cade Pee 


Name of Card Holder (please print) 


Issuing Bank 
Signature of Card Holder 


Purchase Order No. 
(please enclose purchase order) 


No de compte a Statistique Canada 
EEEECREEEEE 


No d’abonne (s'il y a lieu) 
C) No de compte de carte Visa 
C No de compte de carte MasterCard 


pate serpvaton |_| | | | | | 
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Highlights 
Assets 


The book value of assets of trusteed pension 
funds at December 31, 1986 was estimated at 
$127.3 billion, an increase of $17.0 billion, or 
15.4%, from a year earlier. These assets represent 
approximately 55% of the reserves of all 
employer-sponsored pension plans, the remaining 
45% being held by insurance companies or under 
the consolidated revenue arrangements used for 
certain public service plans. 


The growth in the assets of trusteed pension 
funds has had an important impact on the amount 
of capital available for investment. During the period 
1976-1986, this growth exceeded 400% in current 
dollars and equalled 140% when viewed in constant 
1981 dollars (i.e. taking inflation into account). 


The $127.3 billion in assets was held on behalf 
of approximately 3.3 million active pension plan 
members, plus an undetermined number of 
terminated or retired persons. This is equivalent to 
an average of $39,096 of invested reserves for 
each active member, compared with $16,957 in 
1980 and $9,462 in 1976. 


Bonds and stocks continued to be the two most 
prominent investment vehicles, representing 47% 
and 27% respectively of the assets at book value. 
The remaining assets were distributed among 
investment vehicles such as pooled, mutual, 
segregated and deposit administration funds, 
mortgages, real estate and various short term 
securities. 


Funds and Members 


The number of active pension plan members 
has increased each year since 1970, to its present 
level of 3.3 million in 1986. The growth rate, 
however, has dropped from an average of 5.9% per 
year in the 1970s to an average of 1.3% per year in 
the 1980s. 


Faits saillants 
Actif 


La valeur comptable de I'actif des caisses de 
retraite en fiducie a été estimée a $127.3 milliards au 
31 décembre 1986, une augmentation de $17.0 
milliards ou de 15.4% par rapport a l'année 
precedente. L'actif des caisses de retraite en fiducie 
represente pres de 55% de l'ensemble des réserves 
au titre des régimes de retraite offerts par |'employeur, 
les autres 45% sont détenus en partie par les 
compagnies d’assurance et, dans certains régimes 
destinés aux employes du secteur public, par les 
fonds de revenus consolidés. 


La croissance de l’actif des caisses de retraite en 
fiducie a eu un impact considérable sur la valeur du 
capital disponible pour fin d’investissement. Au cours 
des années 1976 a 1986, cette croissance a dépassé 
400% en dollars courants alors qu'elle a atteint 140% 
en dollars constants de 1981 (c'est-a-dire en tenant 
compte de |’inflation). 


La valeur de $127.3 milliards était détenue pour le 
compte d’environ 3.3 millions de participants actifs et 
d’un nombre indétermine d'adhérents qui ont quitté 
leur emploi ou qui sont a la retraite. Cet actif équivaut 
a des reserves de $39,096 par participants actifs, par 
rapport a $16,957 en 1980 et $9,462 en 1976. 


Les placements sous forme d’obligations et 
d’actions ont continue de representer les deux formes 
les plus importantes d’investissement, atteignant 47% 
et 27% respectivement de l'actif total a la valeur 
comptable. Le reste de l’actif se reépartissait entre 
autre chose sous forme d’investissement dans les 
caisses Communes, mutuelles, separees et dans les 
administrations des depots, les hypotheques, les 
biens-fonds de méme que dans divers actifs a court 
terme. 


Caisses et participants 


Le nombre de participants actifs aux régimes de 
retraite n’a cesse d’augmenter depuis 1970 pour 
atteindre 3.3 millions en 1986. Le taux annuel 
d’'augmentation, par contre, est passe d'une valeur 
moyenne de 5.9% au cours des années 1970 a 1.3% 
durant les années 1980. 


There were 3,833 trusteed pension funds in 
1986. In the past two decades this number has 
fluctuated between a high of 4,072 in 1969 and a 
low of 3,245 in 1979. The fluctuation was seen 
almost exclusively in the number of funds with less 
than five members, a reflection of changing policies 
regarding pension plans for significant shareholders. 


Public sector funds, although they account for 
only a small proportion of the total funds (217 of the 
3,833 funds in 1986), continued to hold 
approximately one-half of the total assets and to 
cover nearly 40% of all active plan members. 


Income and Expenditures 


Income of trusteed pension funds was 
estimated at $22.4 billion in 1986, an increase of 
14% from the previous year. Profit on the sale of 
securities, which accounted for 57% and 74% of 
the total growth in income in 1985 and 1986 
respectively, reached a high of $5.0 billion. 
Employer contributions, which have been increasing 
at a slower rate since 1979, declined to $4.0 billion, 
a decrease of 10% from the previous year. 


In the past ten years, there has been a gradual 
reversal in the relative importance of the major 
sources of income. In 1976, contributions by both 
the employee and the employer represented 66.5% 
of the total income, while investment income and 
profit on the sale of securities amounted to 33.3%. 
By the end of 1986, these proportions had reversed 
to 30.4% and 68.8% respectively. This is primarily 
due to the generally upward movement in the 
financial and capital markets during this period. 


Expenditures in 1986 were estimated at $6.7 
billion, up from $6.0 billion in 1985. Almost 80% of 
this amount was used to make pension payments 
and to purchase annuities while another 14.5% was 
withdrawn from the funds for reasons such as 
termination of employment, discontinuation of the 
pension plan or change of funding agency. 


En 1986, on comptait 3,833 caisses de retraite en 
fiducie. Au cours des deux derniéres décennies, le 
nombre de caisses a fluctué entre un sommet de 
4,072 en 1969 et un creux de 3,245 en 1979. Ces 
fluctuations ont presque toutes été observées au 
niveau des régimes de moins de cinq participants, 
reflétant ainsi le changement de politique concernant 
les régimes de retraite s’adressant aux actionnaires 
principaux. 


Les caisses du secteur public, malgré le fait 
qu’elles ne représentent qu’une faible proportion du 
total des caisses (217 des 3,833 caisses en 19886), 
ont continue de détenir pres de la moitié du total de 
’actif et de couvrir plus de 40% de tous les 
participants actifs. 


Revenu et dépenses 


On estime que le revenu des caisses de retraite 
en fiducie a augmenté de 14% entre 1985 et 1986, 
pour atteindre $22.4 milliards. Les profits sur la vente 
de titres, qui ont éte responsables de 57% et 74% de 
la croissance annuelle du revenu total en 1985 et 
1986 respectivement, ont atteint un sommet de $5.0 
milliards. Les cotisations des employeurs, qui ont cra 
a un rythme plus lent depuis 1979, ont diminué de 
10% entre 1985 et 1986 pour atteindre $4.0 milliards. 


Au cours des dix derniéres années, on a pu 
assister a un renversement graduel de |’importance 
relative des composantes principales du revenu. En 
1976, les cotisations des employeurs et employés 
representaient 66.5% du revenu total alors que le 
revenu de placements et les profits sur la vente de 
titres atteignaient 33.3%. A la fin de 1986, ces 
proportions étaient renversées et représentaient 
30.4% et 68.8% respectivement. Cela était 
principalement attribuable au mouvement haussier 
observe sur les marchés financiers durant cette 
période. 


On estime que les dépenses sont passées de 
$6.0 milliards a $6.7 milliards entre 1985 et 1986. 
Pres de 80% de ce montant a servi a effectuer le 
paiement des prestations et a acheter des rentes. Les 
retraits en espéce pour cause de cessation d’emploi, 
d’abolition de régime de retraite ou de changement 
d’organisme de financement ont constitué 14.5% des 
dépenses totales. 


Introduction 


This publication provides data on the financial 
aspects of trusteed pension plans for 1986. It is a 
continuation of a series of reports produced since 
1957 and presents statistics on receipts, 
disbursements and assets of Canadian trusteed 
pension funds. These data are based on a survey 
of all trusteed pension funds in Canada. The 
response from the trustees of these funds 
contacted in the survey was excellent and this co- 
operation is gratefully acknowledged. 


Other publications produced by the Pensions 
Section, which can be used to complement the 
information provided here, are Quarterly Estimates 
of Trusteed Pension Funds (Catalogue 74-001, 
Quarterly) and Pension Plans in Canada (Catalogue 
74-401, Biennial). Only a certain number of key 
elements of the asset accumulations of pension 
funds are included in this report. A_ significant 
number of additional tabulations are available on 
request. 


Scope and Method of Survey 


Data on trusteed pension funds have been 
collected annually since 1957; a questionnaire (see 
Appendix A) is mailed to all employers in Canada in 
both the public and private sectors operating 
trusteed pension plans. The survey period covered 
by this publication is the financial year of the 
pension fund ending anywhere from July 1, 1986 to 
June 30, 1987, although the vast majority of plans 
had a December 31, 1986 year end. 


For purposes of this publication, a trusteed 
pension fund is an arrangement where pension plan 
contributions are deposited with a trustee who is 
responsible for the receipt, disbursement and 
investment of the funds. The trust is a fiduciary 
relationship in which individuals (at least three), a 
trust Company or an incorporated pension fund 
society hold title to the assets of the fund in 
accordance with a written trust agreement, for the 
benefit of the plan members. In many cases the 
individual fund may be split amongst different 
investment managers through contractual 


Introduction 


La présente publication porte sur les aspects 
financiers des régimes de retraite en fiducie en 
vigueur en 1986. Elle est la suite d'une série de 
bulletins publies depuis 1957 et renferme des 
Statistiques sur les encaissements, les décaissements 
et l’actif des caisses de retraite en fiducie au Canada. 
Ces données sont établies a partir des résultats d'une 
enquéte menée aupres de toutes les caisses de 
retraite en fiducie au Canada. Nous remercions 
sincerement les fiduciaires de ces caisses qui nous 
ont accorde leur entiére collaboration dans le cadre de 
l’enquéte. 


La section des pensions produit également 
d'autres publications qui peuvent étre utilisées comme 
source d'information complémentaire a celle qui est 
fournie ici. Ce sont Estimations trimestrielles relatives 
aux caisses de retraite en fiducie (n° 74-001 au 
catalogue, publication trimestrielle) et Regimes de 
pensions au Canada (n° 74-401 au catalogue, 
publication biennale). Seulement certains aspects 
particuliers de |l’'accumulation de |'actif des caisses de 
retraite sont inclus dans ce bulletin. Un grand nombre 
de totalisations supplémentaires sont disponibles sur 
demande. 


Champ et methode d’enquéte 


Les données relatives aux caisses de retraite en 
fiducie sont recueillies tous les ans depuis 1957; un 
questionnaire (voir appendice A) est envoye par la 
poste a tous les employeurs des secteurs public et 
privée au Canada qui offrent un régime de retraite dont 
la caisse est confiee a une sociéte de fiducie. L’annee 
financiére des caisses de retraite se terminant entre le 
1er juillet 1986 et le 30 juin 1987 a ete retenue 
comme période d’enquéte, bien que |’anneée financiere 
de la tres grande majorite des régimes ait pris fin le 31 
décembre 1986. 


Aux fins de cette étude, on entend par caisse de 
retraite en fiducie, une entente en vertu de laquelle les 
cotisations verseées a la caisse de retraite sont 
confiées a un fiduciaire chargé de les administrer. Il 
s’agit d’une relation fiduciaire en vertu de laquelle un 
groupe d’au moins trois particuliers, une societe de 
fiducie ou une société de gestion de retraite 
détiennent, pour le compte des participants a un 
regime, l'actif de la caisse, conformément aux 
dispositions écrites du contrat de fiducie. Dans bien 
des cas, la caisse est répartie parmi plusieurs 
gestionnaires de placements grace a des ententes 


arrangements with any number of trust companies, 
insurance companies or investment counsellors. 
Specifically excluded from this study are those 
funds that are deposited in total with an insurance 
company under an insurance company contract. 
These funds are regarded as insured funds. Only in 
those few cases where trusteed pension fund 
managers have deposited part of their assets with 
an insurance company under segregated funds or 
deposit administration contracts are these holdings 
included in this study. 


Included in this survey are funds for employees 
of the three levels of government, school boards, 
crown corporations and agencies, where contribu- 
tions and other income are converted into invested 
assets, and pension payments and other costs are 
paid out of these funds. In some cases, provincial 
statutes limit the investments of these assets and, 
in two cases, a significant portion of the assets is 
held in non-marketable securities, i.e., bonds 
issued by the provincial treasurer specifically for 
these funds ($10.8 billion currently). Excluded 
from this study are consolidated revenue arrange- 
ments, where contributions are consolidated with 
other revenue items of the government and 
payments are likewise made out of such revenue. 
Consequently, the pension arrangements for the 
federal public service, the Armed Forces, the 
R.C.M.P. and the public service for some provinces 
are excluded. 


Only part of the Quebec based Caisse de depot 
et de placement is included in this study. The 
largest portion of the $25.1 billion in aggregate 
assets under management of the Caisse at the end 
of 1986 consisted of accumulated reserves of the 
Quebec Pension Plan. Only $7.2 billion, that part 
relating to employer-sponsored pension plans, is 
included here. 


Many large firms have separate pension plans 
for various parts of their operations, such as 
different geographic units, subsidiary or affiliated 
companies or different classes of employees. In 
many cases the contributions generated by these 
separate plans are consolidated in one fund. This 
financial survey is not a survey of plans, but a 
survey of funds. Consequently, there is a con- 
siderable difference in the number of reporting units 
in this survey and the number of trusteed pension 
plans active in Canada. It is estimated that, in 1986, 
the number of trusteed pension plans exceeded the 
number of trusteed funds by at least 1,000. 


contractuelles conclues avec un certain nombre de 
sociétés de fiducie, de sociétés d’assurance ou de 
conseillers en placements. Les caisses qui sont 
déposées en entier aupres de compagnies 
d’assurance aux termes d’un contrat sont considérees 
comme des caisses assurées et sont specifiquement 
exclues de la présente etude. Il arrive parfois que les 
administrateurs des caisses confient une partie 
seulement de leur actif a des caisses separees de 
compagnies d’assurance ou a des contrats 
d’administration des dépdts. Dans ces rares cas, la 
caisse de retraite est inclue dans notre étude. 


Cette publication renferme des renseignements 
sur les caisses destinées aux employes des trois 
paliers de gouvernement, des conseils scolaires, des 
sociétés de la Couronne et d’organismes, ou les 
contributions et les autres revenus sont convertis en 
placements et les montants necessaires au versement 
des prestations de retraite et aux autres dépenses 
sont puisés a méme la caisse. Dans certains cas, les 
lois provinciales obligent les caisses a investir leur 
actif dans des obligations des administrations 
publiques et dans deux cas, une grande partie de 
actif est détenu sous forme de valeurs non 
négociables, comme par exemple des obligations 
émises par le trésorier de la province précisément a 
intention des caisses (en 1986, ces valeurs 
s’élevaient a $10.8 milliards). Nous ne tenons pas 
compte dans la présente étude des régimes liés au 
fonds de revenu consolidé, ou les contributions sont 
regroupées avec d’autres sources de revenu des 
administrations publiques et les prestations versées a 
méme ces revenus. Sont donc exclus, les régimes de 
retraite de la Fonction publique fédérale, des Forces 
armées, de la Gendarmerie royale du Canada et de la 
Fonction publique de quelques provinces. 


Une partie seulement de la Caisse de depot et de 
placement du Québec est prise en compte dans la 
présente étude. La majeure partie de l’actif global de 
$25.1 milliards détenu par la Caisse a la fin de 1986 
se composait de réserves accumulées du Regime de 
rentes du Québec. Nous ne tenons compte ici que de 
la partie de la Caisse qui regroupe les régimes de 
retraite établis a titre continu par l'employeur et dont 
actif n’atteint que $7.2 milliards. 


Bon nombre de grandes entreprises prévoient des 
régimes de retraite différents selon, par exemple, les 
régions géographiques, les filiales ou les differentes 
catégories de salariés visés. Dans bien des cas, les 
caisses établies par ces régimes distincts sont 
combinées en une seule. L’enquéte financiere meneée 
ne porte pas sur les régimes offerts, mais sur les 
caisses de retraite disponibles. En conséquence, il y a 
une difference considérable entre le nombre d’unites 
déclarantes et celui des régimes de retraite en fiducie 
en vigueur au Canada. On a estimeé qu’en 1986, le 
nombre de régimes de retraite en fiducie dépassait 
d’au moins 1,000 le nombre de caisses. 


Dormant funds, i.e. residual assets remaining in 
the fund after a pension plan has been terminated, 
are included in this survey. In 1986 there were 69 
dormant funds and they held $210.9 million in 
assets at book value. 


This publication is based on data compiled from 
completed returns from 79% of the known universe 
of trusteed pension funds, accounting for 96.7% of 
total assets. Where previous data were available, 
information for the non-respondents was 
estimated. Since all non-respondents for which no 
previous data were available represented small 
funds, the few omissions have little effect on total 
assets held by trusteed pension funds. 


Respondents were asked to provide both book 
and market values of their holdings. The method of 
measurement of the assets at book and market 
values is determined by the trustees, consequently 
the means used to calculate book and market 
values may vary from one fund to another. It has 
been argued that the book value should be the 
purchase price of the investments. However, for 
practical reasons, many fund administrators adjust 
the book values periodically to reflect unrealized 
gains or losses in the investments. Market values 
may be even more difficult to determine. Ideally, a 
market value can be determined only after the 
investment has been sold. Therefore, the market 
value assigned to an investment by the fund 
administrator is based on the assumption that this 
current value could be realized. 


Virtually all completed returns in the 1986 
survey showed the book value of the assets. The 
corresponding market values were reported for 
almost 95% of these completed returns. In the case 
of funds invested in marketable securities and for 
which no market values were reported, the market 
values were estimated by assuming that the 
relationship between market and book value was 
the same for the incomplete returns as for the 
completed returns. For the $10.8 billion held in 
non-marketable provincial government bonds, a 
market value was not calculated but the book value 
was imputed as market. 


For a detailed description of the funding media 
permitted under Revenue Canada regulations, 
consult the Revenue Canada, Taxation Information 
Circular 72-13R7. 


Les fond inactifs, c.-a.-d. les caisses dont |'actif 
n’est pas tout a fait nul malgré que le régime soit 
termine, sont inclus dans cette enquéte. En 1986, il 
existait 69 fonds inactifs qui détenaient un actif a la 
valeur comptable de $210.9 millions. 


Les données publiées dans ce rapport sont tirées 
des questionnaires remplis par 79% de |'univers 
connu des caisses de retraite en fiducie, ce qui 
represente 96.7% de |'actif total. Chaque fois que 
c’était possible, on a etabli des chiffres estimatifs pour 
les non-repondants a partir de données anteérieures 
connues. Etant donné que toutes les unites non- 
repondantes pour lesquelles il n'existait aucune 
donnée antérieure étaient de petites caisses, les 
quelques omissions n'ont eu que peu d’incidence sur 
l'actif total des caisses de retraite en fiducie. 


Les repondants devaient déclarer a la fois la 
valeur comptable et la valeur marchande de leurs 
avoirs. La methode utilisée pour calculer les valeurs 
comptable et marchande de |’actif des fiduciaires est 
déterminée par les fiduciaires eux-mémes, par 
consequent, elle peut varier d'une caisse a une autre. 
Certains sont d’avis que la valeur comptable devrait 
correspondre au prix d’achat des titres de placement. 
Toutefois, pour des raisons d’ordre pratique, de 
nombreux gestionnaires de caisses rajustent 
periodiquement la valeur comptable de leur actif de 
fagon a prendre en compte les pertes ou les gains 
non realisés au titre de leurs placements. La valeur 
marchande est parfois encore plus difficile a fixer. 
Idéalement, elle ne devrait étre déterminée qu’aprés la 
vente des titres de placement. Le gestionnaire de la 
caisse doit donc établir la valeur marchande d'un 
placement en supposant que le prix courant du 
placement affiche sur le marché pourrait étre obtenu 
si la vente avait lieu. 


Dans presque tous les questionnaires completes 
de l’'enquéte de 1986, les répondants ont déclaré la 
valeur comptable de l’actif. Les valeurs marchandes 
correspondantes ont éte déclarees pour prés de 95% 
de ces questionnaires compléetés. Dans le cas des 
caisses dont l’actif était placé sous forme de valeurs 
negociables, et pour lesquelles les valeurs mar- 
chandes n’étaient pas specifi¢es, on a estime les 
valeurs marchandes en supposant que le rapport entre 
les valeurs marchande et comptable etait le méme 
pour les questionnaires partiellement remplis et pour 
les questionnaires entierement remplis. Sur les $10.8 
milliards detenus dans des obligations non 
négociables des administrations provinciales, on n'a 
pas calculé la valeur marchande mais on l|'a 
remplacée par la valeur comptable. 


Pour une description détaillee des modes de 
Capitalisation autorisés aux termes des Reglements de 
l'impot sur le revenu, il suffit de consulter la Circulaire 
d'information n° 72-13R7 de Revenu Canada, Impot. 


Relative Importance of Trusteed Pension Funds 


The focus of this publication, as noted in the 
Introduction, is on the receipts, disbursements and 
asset portfolios of trusteed pension funds. A brief 
review of the retirement income support system in 
Canada and of the asset accumulations of pension 
plans using funding instruments other than the 
trusteed arrangement will serve to place these 
funds in their proper context and underline their 
importance. 


Income support for the elderly in Canada is 
essentially based on a three-tiered system. The 
first tier is made up of the Old Age Security/ 
Guaranteed Income Supplement program (OAS/ 
GIS) providing flat-rated, universal benefits 
unrelated to work history. The second tier consists 
of the contributory Canada and Quebec Pension 
Plans (C/QPP) which are earnings-related and 
comprehensive in their coverage of all workers in 
Canada. Employer-sponsored pension plans, 
registered retirement savings plans (RRSPs) and 
other informal personal savings are generally 
regarded as the third tier. 


Informal personal savings of individual 
Canadians for purposes of retirement income 
security are extremely difficult to measure. Such 
savings may be in the form of equity in homes, 
bank savings or other personal investments. Some 
employee benefit programs, such as deferred profit 
sharing plans and thrift or savings plans sponsored 
by employers, though not intended specifically as 
an opportunity for retirement savings, do in fact 
serve that purpose to a large extent. No data are 
currently available on the accumulated assets in 
these programs. 


Text Table A demonstrates the extent to which 
assets have been accumulated in selected 
components of the retirement income system. It 
also shows the important role of trusteed pension 
funds. At the end of 1986, the reserves to meet 
future pension benefit payments under employer- 
sponsored pension plans in Canada, which 
numbered 21,094 as of January 1, 1986, amounted 
to $222.5 billion. The largest share of these 
reserves ($125.8 billion) was held in trusteed 
funds. 
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Importance relative des caisses de retraite en 
fiducie 


Comme on |’a mentionné dans |’introduction, la 
présente publication porte essentiellement sur les 
encaissements, les décaissements et l’actif des 
caisses de retraite en fiducie. Un survol du systeme 
canadien de revenu de retraite et de |’actif accumule 
dans des régimes de retraite dont la gestion financiere 
n’est pas fiduciaire permettra de connaitre 
importance relative de ces caisses de retraite en 
fiducie. 


Au Canada, |’aide sous forme de revenu pour les 
personnes agées repose essentiellement sur un 
systéme a trois niveaux. Le premier niveau comprend 
le programme de sécurité de la vieillesse/supplement 
de revenu garanti (PSV/SRG) en vertu duquel sont 
versées des prestations uniformes et universelles ne 
se rattachant pas aux antécédents de travail. Le 
deuxiéme niveau comprend les régimes contributifs de 
pensions du Canada et de rentes du Québec 
(RPC/RRQ), qui sont rattachés aux gains et auxquels 
sont admissibles tous les travailleurs du Canada. Les 
régimes de retraite des employeurs, les régimes 
enregistrés d’épargne-retraite (REER) et les autres 
épargnes personnelles sont généralement consideéres 
comme constituant le troisieme niveau. 


ll est extremement difficile de mesurer l’epargne 
personnelle des Canadiens aux fins de la sécurité du 
revenu de retraite. Cette épargne peut prendre 
plusieurs formes. Il peut s’agir de maisons, de 
comptes bancaires ou de placements personnels. 
Certains régimes d’avantages sociaux pour les 
employés, comme les régimes de participation difféerée 
aux bénéfices et les programmes d’épargne parrainés 
par les employeurs, servent dans une large mesure a 
garantir un revenu de retraite méme si tel n’est pas 
leur but premier. Aucune donnée n’existe actuellement 
sur l’actif accumulé dans ces régimes. 


Le tableau explicatif A illustre limportance de 
l’actif accumulé au titre de certaines composantes du 
systeme de revenu de retraite. Il fait egalement 
ressortir la place importante qu’occupent les caisses 
de retraite en fiducie. D’aprés ces estimations, a la fin 
de 1986, $222.5 milliards étaient destinés a assurer 
les futures prestations en vertu des 21,094 (estimation 
au 1€! janvier 1986) régimes de retraite établis a titre 
continu par l’'employeur au Canada. La plus grande 
part, $125.8 milliards, était détenue dans des caisses 
en fiducie. 


TEXT TABLE A. Accumulated Reserves, Selected Components of the Canadian 
Retirement Income System, 1986 


TABLEAU EXPLICATIF A. Réserves accumulées au titre de certaines composantes du systeme 
Canadien de revenu de retraite, 1986 


eens esses esses esis enstiaaa 
Retirement program 


$'000,000 
Programme de retraite 

ee SS SS ee ee eee eee 
Canada/Quebec Pension Plans(1) - Regimes de pensions du Canada et de rentes du Québec(1) 45,686 
Employer-sponsored Pension Plans - Regimes offerts par l’employeur: 

Trusteed(2) - Fiducie(2) 125,792 
Insurance companies(3) - Compagnies d’assurances(3) 30,178 
Canadian Government Annuities(4) — Rentes sur |'Etat(4) 668 
Consolidated Revenue Funds(5) - Fonds de revenu consolidés(5) 65,897 
Sub-total - Total partiel 222,535 
RRSP's(6) ~ REER(6) 56,913 


(1) Source: Health and Welfare Canada and Quebec Pension Board. 
(1) Source: Santé et Bien-étre social Canada et Régie des rentes du Québec. 
(2) Excludes the insurance company portion of trusteed pension funds for funds that have part of their portfolio in deposit administration and/or 
segregated funds of insurance companies. 
(2) Ne comprend pas la portion des caisses de retraite en fiducie gérée par les sociétés d’assurance lorsqu'il s'agit de caisses dont une partie 
du portefeuille a été versée dans des caisses séparées et/ou d’administration des dépdts des sociétés d’assurance. 
(3) Source: Report of Superintendent of Insurance for Canada; Annual Report on Insurance, Quebec Inspector General of Financial 
Institutions; and Financial Institutions Division, Ontario Ministry of Consumer and Commercial Relations. 
(3) Source: Rapport du surintendant des assurances du Canada; Rapport annuel sur les assurances, Inspecteur général des institutions 
financiéres du Québec; et Division des établissements financiers, ministére de la Consommation et du commerce de |'Ontario. 
(4) Source: Actuarial Services, Employment and Immigration Canada. 
(4) Source: Services de |'actuariat, Emploi et Immigration Canada. 
(5) Source: Supply and Services Canada and various provincial governments financial reports, adjusted to December 31, 1986. 
(5) Source: Approvisionnements et Services Canada et divers rapports financiers des administrations provinciales, chiffres corrigés au 31 
décembre 1986. 
(6) Source: Financial Institutions, Financial Statistics, Statistics Canada (Catalogue 61-006, Quarterly). RRSP reserves in insurance 
company general funds are estimated. 
(6) Source: Institutions financiéres, Statistique financiére, Statistique Canada (n° 61-006 au catalogue, publication trimestnelle). Les 
réserves des REER dans les fonds généraux des compagnies d’assurance sont estimées. 


TEXT TABLE B. Employer-Sponsored Plans and Members, by Funding Agency, 1986 
TABLEAU EXPLICATIF B. Nombre de régimes offerts par l'employeur et participants selon 
lorganisme de financement, 1986 

Funding agency Plans Members 
Organisme de financement Régimes Participants 

No. % No. % 

nore nore 
Insurance companies — Sociétés d'’assurance 15,632 74.1 640,007 13.7 
Trusteed — Fiducie 5,175 24.5 3,142,471 67.3 
Combination of above - Combinaison des précédents 250 1.2 169,653 3.6 
Government consolidated revenue funds — Fonds de 

revenu consolidés des administrations publiques 19 0.1 716,158 15.3 

Other - Autre 18 0.1 92 
Total 21,094 100.0 4,668,381 100.0 


Source: Pension Plans in Canada data base. 
Source: Base de données de |'enquéte sur les regimes de pensions au Canada. 
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Estimated Value of Employer-Sponsored Pension Plan Reserves, by 
Funding Agency, 1970-1986 


TEXT TABLE C. 


Estimation des reserves au titre des régimes de retraite offerts par 
’employeur selon le gestionnaire de la caisse, 1970-1986 


TABLEAU EXPLICATIF C. 


Funding agency — Gestionnaire de la caisse de retraite 


Year Trusteed(1) Insurance Canadian Government 

companies(2) Government consolidated 

Année Annuities(3) revenue funds(4) 

Fiducie(1) Societés Rentes sur fonds de revenu 

d’assurance(2) lEtat(3) consolidé des adminis- 

trations publiques(4) 

$'000,000 $'000,000 $’000,000 $’000,000 
1970 11,059 3,683 855 
1971 12,461 4,173 842 
1972 14,050 4,615 837 
1973 16,025 5,338 827 
1974 18,084 6,070 812 
1975 20,962 6,819 803 
1976 24,879 7,880 796 
1977 29,270 8,945 787 
1978 34,894 10,523 TE 

1979 42,419 12,239 766 _ 

1980 50,753 14,273 759 28,366 

1981 60,487 15,473 747 32,829 

1982 70,541 17,871 733 38,577 

1983 83,255 20,631 720 44,339 

1984 94,645 22,805 702 50,424 

1985 108,466 26,946 687 ' 57.012 

1986 125,792 30,178 668 65,897 


Excludes the insurance company portion of trusteed pension funds for funds that have part of their portfolio in deposit administration and/or 

segregated funds of insurance companies. 

Ne comprend pas la portion des caisses de retraite en fiducie gérée par les sociétés d’assurance lorsqu’il s’agit de caisses dont une partie 

du portefeuille a été versée dans des caisses séparées et/ou d’administration des dépdts des societés d’assurance. 

Sources: Report of Superintendent of Insurance for Canada; Annual Report on Insurance, Quebec Inspector General of Financial 
Institutions; and Financial Institutions Division, Ontario Ministry of Consumer and Commercial Relations. Includes $13.6 billion in 
segregated funds and $16.6 billion in insurance company general funds in 1986. 


(2) Sources: Rapport du surintendant des assurances du Canada; Rapport annuel sur les assurances, Inspecteur général des institutions 
financiéres du Québec; et Division des établissements financiers, ministere de la Consommation et du commerce de |’Ontario. 
Comprend $13.6 milliards dans les caisses séparées et $16.6 milliards dans les fonds généraux des sociétes d’assurance en 
1986. 

(3) Source: Actuarial Services, Employment and Immigration Canada. Data previously published have been revised to include reserves for 
group terminated contracts. 

(3) Source: Service de l’actuariat, Emploi et Immigration Canada. Les données déja publiées ont été révisées pour inclure les réserves au 
titre des régimes collectifs terminés. 

(4) Sources: Supply and Services Canada and various provincial governments financial reports, adjusted to December 31 year end. These 
amounts do not represent invested assets, but account balances for pension plans in government consolidated revenue accounts. 

(4) Sources: Approvisionnements et Services Canada et divers rapports financiers des administrations provinciales, chiffres corriges au 31 


décembre. II ne s’agit pas de |’actif placé mais plutét des soldes pour les Régimes de retraite dans les comptes des fonds de 
revenu consolidés des administrations publiques. 


More than 74% of the 21,094 employer- 
sponsored pension plans in Canada in 1986 were 
funded through an insurance company contract, as 
is shown in Text Table B. Most of these plans were 
small in terms of membership, however, and less 
than 14% of the total members belonged to plans 
funded through insurance company contracts. Plans 
funded on a trusteed basis, on the other hand, 
though only 24.5% of all plans, covered more than 
two-thirds of the members, indicating that large 
employers generally preferred the trusteed 
arrangement as a means of funding their pension 
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Plus de 74% des 21,094 régimes de retraite 
établis a titre continu par des employeurs au Canada 
en 1986, étaient pourvus aux termes d’un contrat 
avec une compagnie d’assurance, comme le montre 
le tableau explicatif B. Toutefois, la plupart de ces 
régimes comptaient peu de participants de sorte que 
moins de 14% de l’ensemble des participants 
adhéraient a ce genre de régimes. Par contre, plus 
des deux tiers des participants adhéraient a des 
régimes en fiducie méme si les régimes de ce type ne 
représentaient que 24.5% de l’ensemble, ce qui 
prouve que les employeurs importants preferent 


plans. A total of 19 plans for government 
employees were funded through the consolidated 
revenue accounts of the government of Canada and 
those of some of the provinces. These 19 plans 
covered 15.3% of all members. 


Text Table C shows how the reserves to 
provide retirement income to members of 
employer-sponsored pension plans have grown, 
particularly in recent years. To avoid double- 
counting, the reserves for trusteed pension plans in 
this table exclude the amounts deposited by 
trusteed fund managers with insurance companies 
under deposit administration and segregated funds 
contracts and held as part of their total asset 
portfolio ($1.5 billion in 1986). This amount is 
included in the insurance company reserves. For 
further information on insurance company funds 
consult the Statistics Canada publication Financial 
Institutions, Financial Statistics (Catalogue 61-006, 
Quarterly). 


Pension plans funded through the consolidated 
revenue funds of the federal and provincial 
governments do not have a fund of invested assets 
to which contributions are credited and against 
which pension payments and other withdrawals are 
charged. Some of these plans operate on a pay- 
as-you-go basis, whereby the employee contri- 
butions are used to meet expenditures and, only if 
these contributions are insufficient to meet the 
pension payments, employer contributions are 
made. For most of these plans, however, separate 
accounts are maintained within the governments’ 
consolidated funds. Contributions and interest are 
added to the accounts and pension payments and 
cash withdrawals are deducted from them. The 
accumulated account balances that are thus 
generated are reported in Text Table C. Data 
previous to 1980 are not available for plans funded 
in this way. 


From 1980 to 1986, the reserves held by 
insurance companies for employer-sponsored 
pension plans increased 111%, the government 
consolidated revenue account balances 132% and 
trusteed funds 148%. Trusteed funds, therefore, 
are not only by far the most prominent in terms of 
total reserves, but are also growing at a more rapid 
rate than reserves held under other funding 
arrangements. 
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généeralement assurer la capitalisation de leurs 
régimes de retraite par voie de fiducie. Un total de 19 
regimes réservés aux employés de |'Etat étaient 
pourvus par le biais des fonds de revenu consolidées 
du gouvernement du Canada et de certaines 
provinces. Les adherents a ces 19 régimes repré- 
sentaient 15.3% de l'ensemble des participants. 


Le tableau explicatif C montre comment ont 
augmente, en particulier ces derniéres années, les 
reserves destineées a assurer une rente aux 
participants a des régimes de retraite établis a titre 
continu par les employeurs. Afin d’éviter les doubles 
comptes, les reserves des régimes de retraite en 
fiducie presentées dans ce tableau excluent les 
sommes que les gestionnaires de caisses de retraite 
ont deposees aupres de compagnies d’assurance aux 
termes d'un contrat d’administation des dépédts et 
dans des caisses separées, et qui font partie de |'actif 
total de leur portefeuille ($1.5 milliard en 1986). Ces 
sommes sont comprises dans les reserves des 
compagnies d'assurance. Pour plus de renseigne- 
ments sur les caisses des compagnies d’assurance, 
consulter la publication de Statistique Canada intitulee 
Institutions financieres: Statistique financiére (n° 
61-006 au catalogue, publication trimestrielle). 


Les régimes de retraite financés a méme le fonds 
de revenu consolidé des administrations fédérale et 
provinciales n'ont pas un fonds d’actifs placés auquel 
les cotisations sont créditées et d'ou les paiements de 
prestations et autres retraits sont effectués. Certains 
de ces régimes sont financés par répartition, auquel 
cas les cotisations des employes servent a défrayer 
les dépenses et, seulement si ces cotisations sont 
insuffisantes pour regler les prestations de retraite, il y 
a contribution de l’employeur. Pour la plupart de ces 
regimes, cependant, il y a des comptes séparés dans 
le fonds consolidé des administrations. Les cotisations 
et les interéts sont ajoutes aux comptes et les 
pensions et les retraits en especes en sont déduits. 
Les soldes accumulés des comptes ainsi générés 
figurent au tableau explicatif C. Aucune donnée 
comparable n'est disponible pour les années 
anterieures a 1980. 


De 1980 a 1986, les réserves détenues par les 
compagnies d'assurance au titre des regimes de 
retraite offerts par l'employeur ont augmentée de 
111%, les soldes des comptes dans les fonds de 
revenu consolides des administrations, de 132%, et 
les caisses en fiducie, de 148%. Les caisses de 
retraite en fiducie, qui sont de loin les plus 
importantes sur le plan des reserves totales, affichent 
donc en plus, un taux de croissance supérieur a ceux 
des reserves détenues en vertu d'autres conventions 
de gestion financiere. 


Assets 


The book value of assets held by trusteed 
pension funds increased by $17.0 billion during 
1986 to $127.3 billion. This $127.3 billion includes 
$529 million in short-term debts, overdrafts and 
other payables. The $17.0 billion increase 
represented a growth of 15.4%. Text Table D and 
Figure | show the growth of these funds in both 
current and constant (1971) dollars from 1970 to 
1986. Over this period, the average annual rate of 
growth in assets was almost 17%, at book value, in 
current dollars and over 8% in constant dollars. 


As Text Table D shows, the $127.3 billion in 
assets at book value was held for nearly 3.3 million 
active pension plan members plus an undetermined 
number of terminated and retired employees. 
Considering just the employed (i.e. active) plan 
members, this $127.3 billion represented $39,096 
in reserves per member, a considerable increase 
over the $34,505 per member recorded in 1985 
and the $16,957 in 1980. 


TEXT TABLE D. 


Actif 


La valeur comptable de |’actif détenu par les 
caisses de retraite en fiducie a augmente de $17.0 
milliards entre 1985 et 1986, pour s’inscrire a $127.3 
milliards. Ce montant comprenait $529 millions sous 
forme de dette a court terme, de découverts et de 
comptes a payer. Cette augmentation de $17.0 
milliards @quivaut a une croissance de 15.4%. Le 
tableau explicatif D et la Figure | montrent la 
croissance de ces caisses en dollars courants et en 
dollars constants (de 1971) de 1970 a 1986. Au cours 
de cette période, le taux annuel moyen de croissance 
de l’actif a la valeur comptable atteignait pres de 17% 
en dollars courants et plus de 8% en dollars 
constants. 


Comme le montre le tableau explicatif D, l’actif de 
$127.3 milliards a la valeur comptable était détenu 
pour le compte de pres de 3.3 millions de participants 
qui avaient un emploi au moment de |’enquéte et d’un 
nombre indéterminé d’adhérents qui ont quitté leur 
emploi ou qui étaient a la retraite. Si l’on tient compte 
uniquement des participants qui avaient un emploi, 
cette somme de $127.3 milliards représente des 
reserves de $39,096 par participant, soit une 
augmentation considérable par rapport au chiffre de 
$34,505 enregistré en 1985 et a celui de $16,957 
enregistré en 1980. 


Number of Trusteed Pension Funds, Employees Covered and Book and 


Market Value of Assets, 1970-1986 


TABLEAU EXPLICATIF D. 


Nombre de caisses de retraite en fiducie, participants et valeur 


comptable et marchande de l’actif, 1970-1986 


Funds Employees Book value of Market value of 
Year covered gross assets gross assets 
Année Caisses Participants Valeur comptable Valeur marchande 
de l’actif brut de l’actif brut 
no. in thousands current constant current 
$'000,000 1971 $'000,000 

$’'000,000 
nore en milliers en millions en millions en millions 
de dollars de dollars de dollars 
courants constants courants 

de 1971 
1970 3,859 771 11,059 S78 10,574 
1971 3,946 1,901 12,461 12,461 12,574 
1972 3,778 1,919 14,050 13,406 15,098 
1973 3,859 2,050 16,171 14,349 16,303 
1974 3,680 2,307 18,284 14,627 16,352 
1975 3,622 2,416 21,210 15,314 19,841 
1976 3,543 2,667 25,234 16,947 24,716 
1977 3,403 2,757 29,737 18,493 29,538 
1978 3,302 2,824 3555107, 20,272 36,203 
1979 3,245 2,964 43,203 22,596 44,113 
1980 3,256 3,048 51,685 24,542 53,958 
1981 3,364 3,099 61,514 25,966 58,889 
1982 3,470 3,115 71,925 27,400 75,625 
1983 3,590 3,119 84,801 30,537 92,336 
1984 3,684 3,160 96,311 33,245 102,732 
1985 3,779 3,199 110,381 36,647 125,306 
1986 Shekels S257 127,336 40,579 142,850 
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Figure I 
Assets of Trusteed Pension Funds, in Current and Constant (1971) Dollars, 1970-1986 
Actif des caisses de retraite en fiducie, en dollars courants et constants de 1971, 1970-1986 
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Figure I 

Market Value as a Percent of Book Value of the Assets of Trusteed Pension Funds, 1970-1986 
Valeur marchande en proportion de la valeur comptable de l'actif des caisses 

de retraite en fiducie, 1970-1986 
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Figure III 


Percentage Distribution of Assets in Trusteed Pension Funds, Book and Market Values, 1986 
Répartition proportionnelle de l’actif des caisses de retraite en fiducie, valeurs comptable 


et marchande, 1986 


Book value — Valeur comptable 
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Short term assets, miscellaneous, 


Market value - Valeur marchande 


Bonds real estate and lease backs 
: Oe 3 Pooled 1 d 
Obligations Actifs a court term, divers, oes oi mutual, segregated and 
bienie fondle etiomiresey carl 5 deposit administration funds 
Caisses communes, mutuelles, 
‘ séparées et administrations 
Stocks, venture capital Mortgages e ae ; | 
Z ; . i : des dépots 
Actions, capital-risque Hypothéques 


Text Table D also demonstrates that the market 
values of the assets have exceeded the book 
values for eleven of the last seventeen years. 
Because of limitations in the calculation of market 
values, as explained earlier, these data should be 
used with considerable caution. Based on the data 
aggregated in this survey, the market value of the 
1986 assets was 12.1% greater than the book 
value, compared with 13.5% the previous year. The 
relationship between market and book values is 
illustrated in Figure Il. The relative high market 
value of tutal assets in recent years continues to be 
primarily due to thc stocks portion of the assets 
which, in 1986, was 22.1% higher at market than at 
book value. The distribution of assets in 1986, at 
book and market values, is illustrated in Figure Ill. 


As can be seen in Text Table E, the distribution 
of assets among the various investment vehicles 
has remained relatively stable over the past few 
years. Over the longer term, however, some 
changes have been observed. The proportion of the 
assets at book value invested in stocks has been 
increasing continuously since 1979, when they 
were at a low of 18.5% of total assets. By 1986 


16 


Le tableau explicatif D révele également que 
depuis 1970, la valeur marchande a dépassé 11 fois la 
valeur comptable de l’actif. Comme on l’a deja 
expliqué, le calcul des valeurs marchandes pose 
certaines difficultés de sorte que ces données doivent 
tre utilisées avec la plus grande prudence. Sur la 
base des données agrégées de la présente enquéte, 
la valeur marchande de l’actif en 1986 dépassait de 
12.1% la valeur comptable alors qu’en 1985, elle la 
dépassait de 13.5%. La Figure Il présente la relation 
existant entre les valeurs comptable et marchande. Le 
fait que la valeur marchande de |’actif total ait ete 
relativement élevée, ces derniéres années, par rapport 
a la valeur comptable était principalement attribuable 
aux avoirs sous forme d’actions. La repartition de 
actif en valeur comptable et marchande en 1986 est 
présentée a la Figure Ill. 


Comme on peut le voir au tableau explicatif E, la 
répartition de l’actif est demeurée relativement stable 
au cours des derniéres années. A plus long terme, 
toutefois, on a pu observer quelques changements. La 
proportion de l’actif total a la valeur comptable détenu 
sous forme d’actions n’a cessé de croitre depuis 
1979, année au cours de laquelle elle atteignait un 


they had reached 26.9%, the highest level since 
the 26.1% of 1974. Text Table E also shows that 
the year to year fluctuations in the proportions held 
in stocks were greater at market than at book value; 
this can be attributed to changing conditions in the 
stock market. 


Bonds, which represented approximately 60% 
of the total assets in the mid-1960s, had fallen to 
under 50% by 1972. This type of holding 
constituted a low of 45.4% of the total assets in 
1984 and has since risen to the current level of 
47.3%. 


Figure lV 
Percentage of Trusteed Pension Fund Assets Invested in Foreign Securities, 
by Asset Size Group, 1986 
Placements étrangers des caisses de retraite en fiducie en proportion de l’actif total 
selon la taille de l’actif, 1986 


creux de 18.5%. En 1986, cette proportion atteignait 
26.9%, soit son plus haut niveau depuis celui de 
26.1% atteint en 1974. Le tableau explicatif E nous 
fait egalement observer que les fluctuations d'une 
année a l'autre des actions étaient plus fortes en 
valeur machande qu’en valeur comptable; cela peut 
étre attribuable aux conditions changeantes observées 
sur le marche des actions. 


Du milieu des années 1960 jusqu’en 1972, les 
placements obligataires ont diminueé en proportion de 
l'actif en passant d’environ 60% a moins de 50%. En 
1984, ces placements ont atteint un creux de 45.4% 
de l'actif total et ont augmente par la suite, pour 
atteindre 47.3% en 1986. 
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TEXT TABLE E. Book and Market Value of Assets of Trusteed Pension Funds, 


1977-1986 
Book value - Valeur comptable 
Assets 
1977 1978 1979 1980 1981 
No. 
$000,000 % $000,000 % $’000,000 % $’000,000 % $000,000 % 
1 Pooled funds(1) 1,721 5.8 1,883 5.4 1,926 45 2.33 41 2,423 3.9 
2 Mutual and investment funds 41 01 114 0.3 277 0.6 394 0.8 508 0.8 
3 Venture capital 
4 Segregated and deposit administration 467 1.6 623 18 784 18 932 18 1,027 MEF 
funds of insurance companies 
Bonds: 
iS Government of Canada 1,138 3.8 1,805 51 3,831 8.9 5,510 10.7 6,433 10.5 
6 Provincial government 7,664 25.7 9,283 26.0 10,651 248 12,423 23.9 13,852 22:5 
7 Municipal, school boards, etc. 1,152 3.9 1,262 3.6 1,441 uct 1,578 ete 1,776 2.9 
8 Other Canadian 4,342 14.6 4,861 AST. 5,199 12.0 5,867 11.4 6,499 10.5 
9 Non-Canadian 1 - 11 -- 14 - 21 -- 38 0.1 
10 Total 14,307 48.0 Unsere 48.4 21,136 49.0 25,399 49.1 28,598 46.5 
Stocks: 
11 Canadian, common 5,442 18.2 5,615 15.8 6,361 14.7 8,216 15.9 10,371 16.9 
12 Canadian, preferred 61 0.2 63 0.2 91 0.2 263 0.5 397 07 
13 Non-Canadian, common and preferred 914 aan 1,048 29 1,564 3.6 2,081 4.0 2,616 4.2 
14 Total 6,417 21.5 6,726 18.9 8,016 18.5 10,560 20.4 13,384 21.8 
15 Mortgages 3,998 13.5 4,797 13.5 5,359 12.5 5,757 12 6,204 10.1 
16 Real estate and lease-backs 200 0.7 247 0.7 410 0.9 561 cot 815 12 
17 Cash and short term investments 1,989 6.7 3,106 8.7 4,368 10.1 4,827 93 7,235 aber 
18 Miscellaneous(2) 597 2.0 799 2.2 927 2.1 1,122 pie 1,320 ra | 
19 Gross assets 29,737 100.0 35,517 100.0 43,203 100.0 51,685 100.0 61,514 100.0 
20 Debts and amounts payable(3) a 2 3 a G es a 2 a 
21 Net assets 29,737 100.0 35,517 100.0 43,203 100.0 51,685 100.0 61,514 100.0 
Market value - Valeur marchande 
1977 1978 1979 1980 1981 
$'000,000 % $’000,000 % $000,000 % $’000,000 % $000,000 % 
22 Pooled funds(1) 1,737 5.8 1,946 5.3 2,023 46 2,319 43 2,466 4.2 
23 Mutual and investment funds 41 0.1 128 0.4 310 0.7 430 0.9 536 0.9 
24 Venture capital 
25 Segregated and deposit administration 468 1.6 643 1.8 822 1.9 1,022 1.9 1,013 1.8 
funds of insurance companies 
Bonds: 
26 Government of Canada 1,119 3.8 1,717 47 3,448 78 4,990 9.2 5,686 97 
27 Provincial government 7,589 25.7 9,106 25.3 10,046 22.9 11,693 PAT 12,349 21.0 
28 Municipal, school boards, etc. 1,093 3.7 RUF iG" 3:2 1,237 28 1,364 2.5 1,358 2.3 
29 Other Canadian 4,270 14.5 4,650 12.8 4,636 10.5 5,081 9.4 5,309 9.0 
30 Non-Canadian 10 -- 11 - 14 - 20 - 37 =, 
31 Total 14,081 47.7 16,659 46.0 19,381 44.0 23,148 42.8 24,739 42.0 
Stocks: 
32 Canadian, common 5,461 18.5 6,726 18.6 8,818 20.1 11,906 22.2 11,770 20.0 
33 Canadian, preferred 59 0.2 64 0.2 109 0.2 309 06 393 0.7 
34 Non-Canadian, common and preferred 895 3.0 1,133 3.1 1,792 4.0 2,851 Le! 2,860 48 
35 Total 6,415 21.7 7,923 21.9 10,719 24.3 15,066 28.1 15,023 255 
36 Mortgages 4,002 13.6 4,743 13.1 5,144 11.6 5,353 9.9 5,618 9.5 
37 Real estate and lease-backs 202 0.7 253 0.7 413 0.9 605 11 936 1.6 
38 Cash and short term investments 1,993 6.7 3,109 8.6 4,374 99 4,833 9.0 7,238 12.3 
39 Miscellaneous(2) 597 2.0 799 me 927 78) 1 2 2.1 1,320 ae 
40 Gross assets 29,538 100.0 36,203 100.0 44,113 100.0 53,958 100.0 58,889 100.0 
41 Debts and amounts payable(3) Es * & pS ie s Fe 33 - = 
42 Net assets 29,538 100.0 36,203 100.0 44,113 100.0 53,9538 100.0 58,889 100.0 


Prior to 1986, this included only pooled funds of trust companies. In 1986, pooled funds of investment counsellors were added to this category. 


Includes accrued interest and dividends receivable, accounts receivable and other assets. 
Previous to 1983 the accounts receivable were adjusted where possible to reflect debts and amounts payable. 
Includes $10.8 billion in non-marketable bonds at book value. 
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TABLEAU EXPLICATIF E. Valeur comptable et marchande de I’actif des caisses de retraite en 


fiducie, 1977-1986 
2 ne EE ee ee 2 a eee ee ee 


Book value - Valeur comptable 
ea ee ems tn ee, ee ee 
Elements d’actit 


1982 1983 1984 1985 1986 
F : No 
$'000,000 % $000,000 %  $'000,000 %  $'000,000 %  $'000,000 % 
2,591 36 2,762 33 2,730 29 2,886 26 3,448 27 Catsses communes(1) 1 
696 10 837 10 1,154 12 1,508 14 1,567 12 Caisses mutuelles et de placement 2 
361 03 Capital-risque 3 
1,384 19 1,546 18 1,666 17 1,915 17 1,543 12 Caisses separées et administrations des 4 
dépdts des sociétes d'assurance 
Obligations: 
7,942 110 10,475 124 13,648 142 17,552 159 21,077 16.6 Gouvernement du Canada 5 
16,198 225 18,720 22.1 20,331 21.1 23,555 213 26,229 206 Administrations provinciales 6 
1,929 27 2,178 26 2,291 24 2,255 20 2,372 19 Administrations municipales, commissions 7 
scolaires, etc 
7,115 99 7,440 88 7,369 76 8,176 74 10,255 8.1 Obligations d'autres organismes canadiens 8 
82 0.1 160 02 117 01 162 01 250 02 Obligations d'organismes e@trangers 9 
33,266 46.2 38,974 46.0 43,756 45.4 51,700 468 60,184 473 Total 10 
Actions: 
12,238 170 16,960 20.0 19,855 206 23,422 212 27,376 215 Ordinaires, de sociétés canadiennes 1 
537 07 695 08 560 06 485 04 497 04 Privilegiées, de societes canadiennes 12 
3,127 44 4,087 48 4,736 49 5,463 49 6.439 5.1 Ordinaires et privilegiées de societés 13 
etrangeres 
15,902 22.1 21,742 256 25,151 26.1 29,369 266 34,312 269 Total 14 
6,476 90 6,639 78 6,439 67 6,386 58 6,624 52 Hypotheques 15 
1,216 De 1,773 21 2,307 24 3,115 28 3,459 27 Biens-fonds et tenures a bail 16 
8,739 12.1 8,373 99 10,995 11.4 10,991 10.0 12,938 102 Encaisse et placements a court terme 17 
1,655 23 2,155 25 2,111 22 2,511 23 2,899 23 Divers(2) 18 
71,925 100.0 84,801 100.0 96,311 100.0 110,381 100.0 127,336 100.0 Actif brut 9 
° 191 02 217 02 424 04 529 04 Dettes et montants a payer(3) 20 
71,925 100.0 84,610 99.8 96,094 99.8 109,957 99.6 126,807 99.6 Actif net 21 
Market value ~ Valeur marchande 
1982 1983 1984 1985 1986 
$'000,000 %  $'000,000 %  $'000,000 %  $'000,000 % $000,000 % 
2,807 37 3,159 34 3,047 3.0 3,481 28 4,199 29 Caisses communes(1) 22 
806 WW 1,044 a 1,330 13 1,957 16 2,161 15 Caisses mutuelles et de placement 23 
362 03 Capital risque 24 
1511 2.0 1,734 19 1,797 17 2,200 18 1,736 12 Caisses séparées et administrations des 25 
dépdts des sociétes d'assurance 
Obligations: 
8.426 112 10,604 115 14,156 138 19,099 15.2 22,610 158 Gouvernement du Canada 26 
16,283 215 18,638 202 20,564 20.0 24,770 198 27,202 19. 0(4) Administrations provinciales 27 
1,833 24 2,099 23 2,217 21 2,387 19 2,469 17 Administrations municipales, commissions 28 
scolaires, etc 
6,959 9.2 7,298 79 7,255 71 8,745 7.0 10,934 77 Obligations d'autres organismes canadiens 29 
88 01 163 02 124 0.2 173 0.1 253 02 Obligations d’organismes étrangers 30 
33,589 444 38,801 420 44,315 43.1 55,175 440 63.468 444(4) Total 31 
Actions: 
14,453 19.1 22,441 243 24,008 23.3 30,532 244 35,199 246 Ordinaires, de sociétés canadiennes 32 
553 0.7 808 og 604 06 570 05 556 o4 Privilegiées, de societées canadiennes 33 
3,831 5.1 5,167 56 5.631 5.5 7,845 62 8,525 6.0 Ordinaires et privilégiées de societes 34 
etrangeres 
18,837 249 28,417 30.8 30,243 294 38,946 311 44,280 31.0 Total 35 
6,277 83 6,646 72 6,430 63 6,619 53 6,886 48 Hypotheques 36 
1,376 18 1,911 21 2,448 24 3,396 27 3,896 27 Biens-fonds et tenures a bail 37 
8,767 116 8,468 92 11,012 107 11,020 88 12,962 91 Encaisse et placements a court terme 38 
1,655 22 2,155 23 2,110 21 2,512 20 2,900 20 Oivers(2) 39 
75,625 100.0 92,336 100.0 102,732 100.0 125,306 100.0 142,850 100.0(4) Actif brut : 40 
& 191 02 217 02 424 03 529 04 Dettes et montants a payer(3) 4) 
75,625 100.0 92,144 99.8 102,516 99.8 124,882 99.7 142,322 99.6(4) Actif net 4? 


(1) Au cours des années antérieures & 1986, cette catégorie ne comprenait que les caisses communes des sociétés de fiducie En 1986. les caisses communes des 
conseillers en placements ont été ajoutées 


(2) Ci-inclus les intéréts courus et dividendes 4 recevoir, les comptes 4 recevoir de meme que d'autres elements de Vactit 
(3) Avant 1983, les comptes a recevoir étaient ajustés lorsque c'était possible, de tagon a retleter les dettes ef montants a payer 
(4) _Ci-inclus $10.8 milliards en obligations non négociables selon leur valeur comptable 
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Investments in foreign securities amounted to 
$7.1 billion and represented 5.6% of the total 
assets of trusteed pension funds in 1986. In Text 
Table E, these investments consist of the following: 
a portion ($438.8 million) of the amount held in 
units of pooled funds of trust companies, $250.4 
million in non- Canadian bonds plus $6,438.9 
million in non-Canadian common and preferred 
stock!. As can be seen, by far the largest 
proportion of the foreign investments are held in the 
form of non-Canadian stocks, which represented 
more than 90% of the $7.1 billion. Historically, 
investments in foreign securities have represented 
a relatively small proportion of total assets because, 
under the Income Tax Act, a pension fund is 
penalized for holding more than 10% of its assets 
in foreign investments. As can be seen in Figure IV, 
for those funds with assets of less than $500 
million, the proportion invested in foreign securities 
increases in relation to the size of the fund, 
although, at its highest, the percentage does not 
exceed 7%. Funds with assets of $500 million or 
more, by contrast, have invested a lower proportion 
in foreign investments. This is primarily because 
many of these large funds are public sector funds 
which have more restrictive investment policies or 
practices. 


The amount invested in mortgages increased 
slightly between 1985 and 1986, rising from $6,386 
million to $6,624 million. As a proportion of total 
assets, however, mortgages continued to decline 
from the 13.5% high of 1978 to the current low of 
5.2%. 


Despite a gradual increase, in absolute terms, 
in investment in real estate and lease-backs 
(including petroleum and natural gas properties) in 
recent years, the proportion of total assets held in 
these vehicles was still less than 3% in 1986. 


Cash, bank deposits, guaranteed investment 
certificates and other short term holdings 
represented 10.2% of total assets at book value in 
1986. This proportion has ranged between 8.7% 
and 12.1% since 1978. Between 1970 and 1977, 
these holdings represented, on average, 5.4% of 
the total assets. Since that time, that average has 
increased to 10.4%. This increase coincides with 
the rise in interest rates in the late 1970s and early 
1980s. 


1 A small but undetermined amount of foreign investment may 
also be found in segregated and mutual funds, pooled funds of 
investment counsellors, short-term investments and venture 
Capital investments. 
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Les fonds investis a |’étranger s’élevaient a $7.1 
milliards et représentaient 5.6% de l’actif total des 
caisses de retraite en fiducie en 1986. Ces 
placements se retrouvent au tableau explicatif E sous 
forme d’investissement dans les caisses communes 
des sociétés de fiducie ($438.8 millions), d’obligations 
de sociétés étrangéres ($250.4 millions) et d’actions 
ordinaires et privilégiges de sociétes étrangeres 
(6,438.9 millions)!. Comme on peut le voir, les actions 
des sociétés étrangeres representaient de loin la plus 
grande proportion de placements étrangers, soit plus 
de 90% du total de $7.1 milliards. Historiquement, les 
placements étrangers ont toujours repréesente une 
proportion assez faible de |’actif total puisqu’en vertu 
de la loi sur l’impdt, une pénalite est imposee aux 
régimes détenant plus de 10% de leur actif a 
’étranger. Comme en témoigne la Figure IV, les 
caisses dont l’actif est inférieur a $500 millions, ont 
tendance a investir davantage a |’étranger a mesure 
que leur actif s’accroit méme si leur proportion de 
placements étrangers demeure inférieure a 7%. Les 
caisses qui font partie des catégories dont l’actif est 
de $500 millions ou plus, quant a elles, detiennent 
des proportions relativement plus faibles et cela parce 
que ces caisses appartiennent pour la plupart au 
secteur public et possédent des politiques de 
placement plus restrictives. 


La valeur nominale des placements hypothécaires 
a légerement augmenté entre 1985 et 1986, en 
passant de $6,386 millions a $6,624 millions. En 
proportion du total par contre, les hypotheques ont 
poursuivi leur descente entammée en 1978, alors 
qu’elles atteignaient un sommet de 13.5% du total 
comparativement a 5.2% en 1986. 


En dépit d’une croissance graduelle ces dernieres 
années, de la valeur nominale des placements sous 
forme de biens-fonds et de tenures a bail (y compris 
les biens-fonds pétroliferes et gaziers), la proportion 
de l’actif total détenu sous cette forme etait encore 
inférieure a 3% en 1986. 


L’encaisse, les dépdts bancaires, les certificats de 
placements garantis et les autres avoirs a court terme 
représentaient 10.2% de l’actif total a la valeur 
comptable en 1986. Depuis 1978, cette proportion a 
fluctué entre 8.7% et 12.1%. Entre 1970 et 1977, ces 
fonds représentaient en moyenne 5.4% de |’actif total 
contre 10.4% au cours des années suivantes. Cette 
augmentation coincide avec la hausse des taux 
d’intérét survenue vers la fin des années 1970 et le 
début des années 1980. 


1 Un faible montant indéterminé de placements étrangers est 
également détenu sous forme de parts dans les caisses 
communes des conseillers en placements, les caisses séparées et 
mutuelles, dans les placements en capital risque de meme que 
sous forme de placements a court terme. 


Income and Expenditures 


Most trusteed pension funds in Canada 
continue to have a positive cash flow. As Text 
Table F and Figure V illustrate, the total income of 
these funds in 1986 was $22.4 billion. Out of this 
revenue, $6.7 billion in expenditures were met, 
leaving a net cash flow of nearly $15.7 billion, 
15.5% greater than the $13.6 billion net cash flow 
recorded in 1985. From 1985 to 1986, total income 
increased by 14%, whereas total expenditures 
increased nearly 11%. 


Figure V 


Revenu et depenses 


La plupart des caisses de retraite en fiducie au 
Canada continuent d’afficher des rentrées de fonds 
superieures aux sorties. Comme I'illustre le tableau 
explicatif F et la Figure V, le revenu total de ces 
Caisses en 1986 a atteint $22.4 milliards. Ces 
recettes ont permis d'absorber des dépenses de $6.7 
milliards, laissant un solde net de pres de $15.7 
milliards, ce qui est de 15.5% supérieur aux rentrées 
nettes de 1985 qui atteignaient $13.6 milliards. Le 
revenu total a augmente de 14% entre 1985 et 1986 
alors que les dépenses totales augmentaient de pres 
de 11%. 


Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1970-1986 


Revenu et dépenses des caisses de retraite en fiducie, 1970-1986 
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TEXT TABLE F. Income and Expenditures, Trusteed Pension Funds, 1977-1986 
TABLEAU EXPLICATIF F. Revenu et dépenses des caisses de retraite en fiducie, 1977-1986 


Income and expenditures 
1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 
Revenu et dépenses 


millions of dollars — millions de dollars 
Income - Revenu: 


Contributions - Cotisations: 
Employee contributions — Cotisations 


des employes 1,198 1,409 1,584 1,774 2,106 2,331 2,492 2,651 2,669 2,828 
Employer contributions — Cotisations 

des employeurs 2,722 oem 3,429 3,758 3,915 4,368 4,123 4,147 4,408 3,963 
Total 3,920 4,680 5,013 5,532 6,021 6,699 6,615 6,798 FeOsse 6,791 


Other income - Autres revenus: 
Investment income — Revenu de 

placements 2,044 2,571 3,368 4,246 5,491 6,636 7,425 8,215 9,488 10,367 
Realized profit on sale of securi- 

ties - Bénéfice réalisé sur la 


vente de titres 93 282 796 1,076 784 264 1,615 922 2,957 4,998 
Miscellaneous — Divers 48 38 46 129 62 102 188 95 87 196 
Total 2,185 2,891 4,210 5,451 6,337 7,002 9,228 9;232, 12,532 15,561 
Income - Total - Revenu 6,105 7,571 9,223 10,983 12,358 13,701 15,842 16,030 19,609 22,352 


Expenditures — Dépenses: 


Pension payments out of funds — Ver- 
sements de rentes puisés dans la 


Caisse 1,195 1,400 1,625 1,884 2,212 2,576 3,052 3,756 4,300 5,109 
Cost of pensions purchased — Coit 

des rentes achetées 37 44 70 84 99 246 119 375 288 188 
Cash withdrawals — Retraits en espéces 280 380 333 402 446 494 685 753 942 972 
Administration costs - Frais d’admi- 

nistration 43 48 62 72 87 109 33 153 182 224 


Realized loss on sale of 
securities — Perte subie sur la 


vente de titres 117 63 10 25 116 297 30 76 5 6 
Other expenditures — Autres dépenses 13 16 48 28 12 56 23 58 328 190 
Expenditures - Total - Dépenses 1,685 1,951 2,148 2,495 2,972 3,778 4,043 5,171 6,045 6,689 

Since 1980, the annual growth in total revenue Depuis 1980, le taux de croissance annuel du 
has fluctuated a good deal, from a low of 1.2% revenu total a connu des fluctuations considérables en 
(1984) to a high of 22.3% (1985). For the second variant entre 1.2% (valeur de 1984) et 22.3% (valeur 
consecutive year, profit on the sale of securities de 1985). Pour la deuxieéme année consecutive, les 
has had the largest impact on the growth in total bénéfices sur la vente de titres ont été responsables 
income, accounting for 57% of the increase in 1985 de la plus grande proportion de |’augmentation 
and 74% in 1986. These profits grew from $922 annuelle du revenu; en 1985 et 1986, 57% et 74% 
million or 5.8% of total income in 1984, to $4,998 respectivement de la croissance du revenu leur etait 
or 22.4% of the total in 1986, attaining a record attribuable. Ceux-ci sont passes de $922 millions ou 
high level. As might be expected, the fluctuations in 5.8% du revenu total en 1984, a $4,998 millions ou 
profit on the sale of securities have closely mirrored 22.4% du total en 1986, soit le niveau le plus eleve 
those of the major stock market indices. depuis le début de cette enquéte. Comme on pouvait 


s’y attendre, les fluctuations des bénefices sur la 
vente de titres ont suivi de pres celles des indices de 


la bourse. 

Investment income, which recorded annual De 1977 a 1982, les revenus de placements ont 
increases of between 21% and 31% from 1977 to cra a des taux annuels variant entre 21% et 31%; 
1982, grew from 34% to 48% of the total income conséquemment, leur proportion du revenu total est 
during that same period and in 1980 replaced passée de 34% a 48% durant cette période et en 
employer contributions as the largest source of 1980, ils remplacgaient les cotisations des employeurs 
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income. From 1983 to 1986, annual increases in 
investment income have been more moderate, 
averaging 12%. In 1986, this source of income 
constituted 46% of the total revenue. 


From 1970 to 1978, the average year-to-year 
increase in employer contributions was 21%. Since 
that time, the largest increase has been 11.6% (in 
1982) and employer contributions actually 
decreased 10% in 1986, only the second decline to 
be recorded. These contributions accounted for a 
high of 45.6% of the total revenue in 1975: that 
proportion has since been declining to its current 
level of 17.7%. 


Employee contributions have also been growing 
at a slower rate in the past four years. As a 
proportion of total income, they have declined from 
17% in 1982 to 12.7% in 1986. 


Changes in the composition of the income of 
trusteed pension funds are illustrated in Figure VI. 


Figure VI 


en tant que source majeure de revenu. A partir de 
1983 toutefois, le taux de croissance des revenus de 
placements s'est fait plus modéré, atteignant en 
moyenne 12%. En 1986, ils constituaient 46.4% du 
revenu total. 


Les cotisations des employeurs ont augmentée en 
moyenne de 21% annuellement de 1970 a 1978 alors 
que par la suite, la plus forte croissance a atteint 
11.6% et est survenue en 1982. En 1986, ce taux a 
méme affiche une valeur négative de -10%: il ne 
S'agissait toutefois que de la deuxiéme fois que les 
cotisations des employeurs affichaient une diminution 
de leur valeur nominale. En 1975, 45.0% des revenus 
totaux provenaient des cotisations d'employeurs 
contre 17.7% en 1986. 


De 1983 a 1986, les cotisations des employés ont 
également affiche des taux de croissance annuels plus 
faibles qu’aupararant. Conséquemment, leur 
proportion du revenu total est passee de 17% en 
1982 a 12.7% en 1986. 


Les mouvements des différentes sources de 
revenu sont presenteés a la Figure VI. 


Sources of Income as a Percentage of Total Income, 1970-1986 


Sources de revenu en proportion du revenu total, 1970-1986 
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Of the $6.7 billion in expenditures in 1986, 
pension payments out of the fund, at $5.1 billion, 
constituted 76% of the total. In lieu of paying 
pension benefits directly out of the funds, some 
fund managers purchase annuities from insurance 
companies for terminated and retired members. 
These expenditures are reported in Text Table F as 
“Cost of pensions purchased" and in 1986 they 
amounted to $188 million, less than 3% of the total 
expenditures. 


Cash withdrawals amounted to $972 million in 
1986, of which $707 million was paid out to 
workers whose employment had been terminated; 
$150 million was transferred out of trusteed funds 
to other funding agencies; nearly $37 million was 
paid to members on termination of some plans; and 
$78 million was paid out in death claims. 


Most of the costs incurred in managing these 
funds are paid by the employers themselves and 
only a small portion of the total administration costs 
is charged against the funds. In 1986, $224 million, 
only a fraction of a percent of the assets held, was 
reported as administration costs paid from the 
funds. 


Finally, the $190 million identified in Text Table 
F as other expenditures was almost half the amount 
of the previous year. Included in this category are 
refunds of pension plan surpluses to some 
employers. 


Public and Private Sector Funds 


Trusteed pension funds are not a homogeneous 
group in terms of investment policies, and variations 
in asset portfolios are particularly significant 
between public and private sector funds. Public 
sector funds are those established by the federal, 
provincial and municipal governments (including 
Crown Corporations, agencies and certain 
educational and health institutions) for the purposes 
of accumulating a portfolio of investments to pay 
future benefits to participating employees. For the 
purposes of this publication, public sector funds do 
not include the consolidated revenue arrangements 
referred to under ’Scope and Method of Survey’. 


Of the 3,833 trusteed funds in 1986, only 217 
were in the public sector. However, many of these 
funds were large in terms of both membership and 
assets. Text Table G provides data on the principal 
characteristics of public and private sector funds. 
As this table illustrates, while representing just 
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Des $6.7 milliards de dépenses en 1986, le 
versement des rentes puisées dans la caisse, qui 
atteignait $5.1 milliards, constituait 76% du total. Au 
lieu de puiser les prestations de retraite directement 
dans la caisse, certains gestionnaires de caisses 
achetent des rentes aupres de compagnies 
d’assurance pour les participants qui ont quitté leur 
emploi ou qui sont a leur retraite. Ces dépenses, qui 
apparaissent au tableau explicatif F a la rubrique 
“Cout des rentes achetées", ont atteint $188 millions 
en 1986 soit moins de 3% des dépenses. 


Les retraits en especes se sont chiffres a $972 
millions en 1986. De ce montant, $707 millions ont 
été versés a des travailleurs dont l’emploi avait pris 
fin, $150 millions ont été transférés des sociétés de 
fiducie a d’autres gestionnaires de caisses de retraite, 
pres de $37 millions ont été verses aux participants 
de quelques caisses abolies et pres de $78 millions 
ont été versés comme prestations de déces. 


La plupart des frais engagés pour la gestion de 
ces caisses sont réglés par les employeurs eux- 
mémes et seulement une petite partie de l’ensemble 
des frais d’administration est imputée aux caisses. En 
1986, les frais d’administration reglés a méme les 
caisses se chiffraient a $224 millions, ce qui 
représente moins de 1% de |’actif détenu. 


Enfin, les $190 millions déclarés comme autres 
dépenses au tableau explicatif F, representaient pres 
de la moitié de la valeur de l'année précédente. Cette 
catégorie comprend des remboursements d’excédents 
de caisses de retraite a certains employeurs. 


Caisses des secteurs public et prive 


La politique des caisses de retraite en fiducie en 
matiére de placements est loin d’étre uniforme; |’écart 
dans le cas des portefeuilles est particulierement 
marqué entre les caisses du secteur public et celles 
du secteur privé. Les caisses du secteur public sont 
celles qui sont éetablies par les administrations 
fédérale, provinciales et municipales (ce qui comprend 
les sociétés de la Couronne, les organismes ainsi que 
certains établissements d’enseignement et de santé), 
dans le but de constituer un portefeuille de 
placements qui servira au versement des prestations 
aux participants. Dans ce rapport, on a exclu des 
caisses du secteur public, celles qui sont inscrites au 
fonds de revenu consolidé et auxquelles nous faisons 
référence dans la partie “Champ et méthode 
d’enquéte". 


Méme si le secteur public ne comptait que 217 
des 3,833 caisses de retraite en fiducie en 1986, 
plusieurs de ces caisses étaient considérablement 
importantes, autant en termes du nombre de parti- 
Cipants que de la taille de l’actif. Le tableau explicatif 
G présente les principales  caractéristiques des 


5.7% of all funds in 1986, the public sector funds Caisses des secteurs public et privé. Comme on peut 


covered nearly 44% of all members and held 51% le voir, méme si les caisses du secteur public ne 
of the total assets. Furthermore, of the $15.7 billion représentaient que 5.7% de l'ensemble des caisses 
net cash flow of trusteed pension funds in 1986, en 1986, elles regroupaient neanmoins prés de 44% 
$8.7 billion or 55% was applicable to public sector de tous les participants et détenaient 51% du total de 
funds. l'actif. De plus, sur les $15.7 milliards de rentrées 


nettes des caisses de retraite en fiducie en 1986, 
$8.7 milliards, ou 55%, provenaient des caisses du 
secteur public. 


i Of the 19 funds with assets in excess of $1 Des 19 caisses dont l’actif atteignait au moins $1 
billion in 1986, 13 were in the public sector whereas milliard en 1986, 13 appartenaient au secteur public; 
11 of the 18 funds with 30,000 members and more egalement, 11 des 18 caisses comptant au moins 
were public sector funds. 30,000 participants appartenaient au secteur public. 
TEXT TABLE G. Funds, Members, Income, Expenditures and Assets at Book Value of 

Trusteed Pension Funds, by Sector, 1986 
TABLEAU EXPLICATIF G. Caisses, participants, revenu, dépenses et valeur comptable de I’actif 
des caisses de retraite en fiducie par secteur, 1986 
Public sector Private sector Both sectors 
Secteur public Secteur privé Les deux secteurs 
No. — nbre. % No. — nbre. % No. — nbre. % 
Funds - Caisses 217 5.7 3,616 94.3 3,833 100.0 
Members — Participants 1,423,850 43.7 1,833,365 56.3 3,257,215 100.0 
Income — Revenu ($000,000) 11,665 52.2 10,687 47.8 22,352 100.0 
Expenditures - Dépenses ($000,000) 2,995 44.8 3,693 55.2 6,689 100.0 
Net cash flow ($000,000) 
Rentrées nettes 8,670 55.3 6,994 44.7 15,663 100.0 
Gross assets ($000,000) 
Actif brut 65,065 51.1 62,272 48.9 127,336 100.0 

As can be seen in Text Table H, of the $6.8 Comme on peut le voir au tableau explicatif H, sur 
billion contributed to all trusteed pension funds in les $6.8 milliards verses sous forme de cotisations 
1986, $4.3 billion or 63% was deposited in funds dans toutes les caisses de retraite en fiducie en 1986, 
for public sector employees. Unlike the private $4.3 milliards ou 63% etaient deposes dans les 
sector, where 30% of the $2.5 billion contributed caisses pour les employes du secteur public. 
consisted of employee contributions, in the public Contrairement au secteur privée, oU 30% des $2.5 
sector, more than 48% was contributed by the milliards de cotisations provenaient des employes, 
members themselves. The major reason for this dans le secteur public, plus de 48% ont eté verses 
greater proportion of employee contributions in the par les participants eux-mémes. La raison principale 
public sector is the fact that few public sector plans expliquant la proportion plus forte de cotisations 
are non-contributory. salariales dans le secteur public, est le fait que peu de 

régimes de ce secteur sont non contributifs. 

Text Table H also reveals that private sector Le tableau explicatif H nous indique également 
plans derived 32% of their income from profit on que 32% du revenu des caisses du secteur prive 
the sale of securities, compared with 13.5% for provenait des benefices sur la vente de titres, 
those in the public sector. This is consistent with comparativement a 13.5% pour les caisses du secteur 
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the fact that private sector funds have a greater 
proportion of their assets invested in stocks, as will 
be seen later. 


Some large public sector funds are subject to 
more restrictive investment policies or practices 
than apply to other funds. Because of the size of 
the assets held by these funds, they have a 
significant impact on the investment profile of the 
public sector funds; this profile varies considerably 
from that of private sector funds. To bring these 
differences into focus and to provide some insight 
into the investment patterns of the two sectors, the 
asset distribution in the public and private sectors is 
shown separately in Text Table | and Figure VII. 


TEXT TABLE H. 
Sectors, 1986 


TABLEAU EXPLICATIF H. 
prive, 1986 


public. Ceci concorde avec le fait que les caisses du 
secteur privée possedent davantage de placements en 
valeurs mobilieres que celles du secteur public, 
comme nous le verrons plus loin. 


Certaines grandes caisses du secteur public sont 
soumises a des restrictions plus séveres en matiére 
de placements que les autres. Comme ces caisses 
sont importantes, elles ont un impact considerable sur 
le profil d’investissement de l’ensemble des caisses 
du secteur public, ce qui le rend tres different du profil 
des caisses du secteur privé. Le tableau explicatif | et 
la Figure VII présentent la repartition de l’actif des 
caisses des secteurs public et prive et font ressortir 
les differences dans les modes de placement des 
caisses de ces deux secteurs. 


Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds in Public and Private 


Revenu et dépenses des caisses de retraite en fiducie dans les secteurs public et 


Income and expenditures 


Public sector(1) Private sector 


Total 
Revenu et depenses Secteur public(1) Secteur prive 
$'000 % $'000 % $'000 % 
Income - Revenu 
Contributions - Cotisations: 
Employee contributions - Cotisations des employes 2,827,936 ALTE 2,083,179 17.9 744,757 7.0 
Employer contributions - Cotisations des employeurs 3,963,024 Tides 2,222,087 19.0 1,740,936 16.3 
Total 6,790,960 30.4 4,305,267 36.9 2,485,693 2355 
Other income - Autres revenus: 
Investment income -— Revenu de placements 10,367,095 46.4 5,720,950 49.0 4,646,145 43.5 
Realized profit on sale of securities - Bénéfice réalisé 4,998,356 22.4 1,575,247 13.5 3,423,110 32.0 
sur la vente de titres 
Other receipts -— Autres revenus 195,550 0.9 63,207 05 132,343 1.2 
Total 15,561,002 69.6 7,359,404 63.1 8,201,598 76.7 
Income —- Total - Revenu 22,351,962 100.0 11,664,671 100.0 10,687,291 100.0 
Expenditures - Dépenses 
Pension payments out of fund including lump sum 5,109,159 76.4 2,545,495 85.0 2,563,664 69.4 
settlements - Pensions versées sur la caisse, y 
compris reglements en une seule somme 
Cost of pensions purchased - Coit des rentes achetées 188,262 2.8 6,570 0.2 181,691 49 
Cash withdrawals — Retraits en espéces 971,541 14.5 343,985 ES 627,556 17.0 
Administration costs — Frais d'administration 224,061 3:3 75,284 25 148,777 4.0 
Realized loss on sale of securities — Perte subie sur la 5,648 0.1 1,161 0.0 4,486 0.1 
vente de titres 
Other expenditures - Autres dépenses 190,077 2.8 22,883 0.8 167,194 45 
Expenditures - Total - Dépenses 6,688,749 100.0 2,995,380 100.0 3,693,369 100.0 


educational and health institutions are excluded. 


Includes the following types of organizations: municipalities and municipal entreprises, provincial Crown corporations and government agencies, 
federal Crown corporations and government agencies, and public sector educational and health institutions and organizations. 


Private sector 


Comprend les genres d'organismes suivants: municipalités et entreprises municipales, sociétés fédérales et provinciales de la Couronne, organismes 


fédéraux et provinciaux, et les établissements et organismes d’enseignement et de santé du secteur public. Les établissements d'enseignement et 


de santé du secteur privé sont exclus. 
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Text Table | demonstrates that the major 
characteristic differentiating the public and private 
sector asset portfolios was the relatively high 
proportion of bonds that continued to be held by 
public sector funds. In 1986, 56% of the public 
sector assets were in bond holdings versus 38% in 
the private sector. Moreover, a closer examination 
of these bonds reveals that in the public sector 
bonds tended to be more frequently provincial 
government bonds. Of the $36.6 billion invested in 
bonds in 1986 by public sector funds, 59% was 
held in bonds guaranteed by the provincial 
governments, 28% in bonds guaranteed by the 
federal or by municipal governments, while little 
more than 12% was held in bonds of Canadian and 
foreign corporations. On the other hand, in the 
private sector, 20% of the $23.6 billion held in 
bonds was invested in provincial bonds, 55% _ in 
federal and municipal bonds and 25% in bonds of 
corporations. 


Another difference between the asset portfolio 
of public and private sector funds can be seen in 
the relatively high proportion of assets invested in 
stocks by private sector funds. In 1986, 33% of the 
total assets of the private sector funds were held in 
this form of investment, whereas, for public sector 
funds, the proportion was 21%. Text Table | also 
illustrates that public sector funds have tended to 
place only a very small proportion of their assets 
(1.8% in 1986) in pooled vehicles2. Private sector 
funds, on the other hand, had as much as 12.7% of 
their assets in this type of holding in 1977, although 
this proportion has since steadily decreased to the 
current level of 8.6%. 


In 1986, the market value of the assets of 
public sector funds exceeded the book value by 
9.5%, compared with 15% for private sector funds. 
This difference can be attributed to the higher 
proportion of stocks held by private sector funds. 
As has been discussed, this type of holding has 
recorded a market value considerably above the 
book value in recent years, as a result of the strong 
performance of the stock market. 


2 Includes pooled funds of trust companies and of investment 
counsellors, mutual and investment funds, as well as 
segregated and deposit administration funds of insurance 
companies. 


27 


Le tableau explicatif | montre que la principale 
difference des portefeuilles des caisses des secteurs 
public et privée est la proportion relativement élevée 
d’obligations qui est toujours détenue par les caisses 
du secteur public. En 1986, 56% de |'actif du secteur 
public était sous la forme de placements obligataires, 
contre 38% pour le secteur privé. Un examen plus 
attentif de ces placements montre que dans le secteur 
public, les obligations ont tendance a €@tre plus 
freéquemment des obligations des administrations 
provinciales. Sur les $36.6 milliards places en 
obligations en 1986 par les caisses du secteur public, 
59% sont des obligations garanties par les 
administrations provinciales alors que 28% le sont par 
les administrations federale et municipales et un peu 
plus de 12% par des sociétés canadiennes et 
@trangeres. D’autre part, au secteur privée, les 
obligations provinciales représentaient 20% du total 
des $23.6 milliards d’obligations contre 55% pour les 
obligations fédérales et municipales et 25% pour les 
societes canadiennes et étrangéres. 


Une autre distinction se rapportant aux 
portefeuilles des caisses des secteurs public et privé 
a trait a la proportion relativement élevée de I'actif des 
caisses du secteur privé détenu sous forme d’actions. 
En 1986, 33% de I'actif total des caisses du secteur 
privée etait détenu sous forme d’actions, alors que les 
caisses du secteur public en détenaient 21%. Le 
tableau explicatif | fait ressortir le fait que les caisses 
du secteur public ont eu tendance a n’investir qu'une 
faible proportion de leur actif (1.8% en 1986) sous 
forme de divers placements en gestion commune2. 
Quant aux caisses du secteur privé, en 1977, elles ont 
détenu jusqu'a 12.7% de leur actif sous cette forme; 
cette proportion a toutefois diminué de facon 
constante depuis, pour s’établir a 8.6% en 1986. 


La valeur marchande de I'actif des caisses du 
secteur public a depassé de 9.5% la valeur comptable 
en 1986, comparativement a 15% dans le cas du 
secteur prive. Cette difference peut étre attribuable a 
la proportion plus forte de placements mobiliers 
effectués par les caisses du secteur privé. Comme 
nous l’avons déja mentionne, ces placements ont 
affiché une valeur marchande considérablement plus 
élevee que la valeur comptable ces derniéres années, 
en raison des gains realises sur le marche des valeurs 
mobiliéres. 


2 C'est-a-dire, les caisses communes des conseillers en 
placements et des societés de fiducie de méme que les caisses 
mutuelles, separées et les administrations des dépdts des 
compagnies d’assurance. 


TEXT TABLE I. Book Value of Assets of Trusteed Pension Funds in the Public and 
Private Sectors, 1977-1986 


TABLEAU EXPLICATIF I. Valeur comptable de I’actif des caisses de retraite en fiducie dans les 
secteurs public et privé, 1977-1986 
Bonds Stocks(1) Mortgages Pooled Other(3) 
funds(2) 
Total 
Obligations Actions(1) Hypotheques Caisses 
communes(2) Autres(3) 
$'000,000 % $'000,000 % $'000,000 % $'000,000 % $'000,000 % $'000,000 % 

Public sector(4) - 

Sector public(4): 
1977 14,729 100.0 9,405 63.9 2,022 SE7 1,692 iia) 320 2.2 1,290 8.7 
1978 17,853 100.0 11,503 64.4 2,148 12.0 2,046 TS 409 23 1,747 9.8 
1979 21,677 100.0 13,724 63.4 2,743 12.6 2,379 ae) 441 2.0 2,390 11.0 
1980 26,012 100.0 16,292 62.6 3,991 15:3: 2,634 10.1 499 1.9 2,596 10.0 
1981 31,184 100.0 18,341 58.8 5,053 16.2 2,825 9.1 Ses) 1.8 4,410 14.1 
1982 37,152 100.0 21,334 afar 6,095 16.4 3,074 8.2 799 72) 5,850 1537 
1983 41,903 100.0 24,187 Sian 7,633 18.2 Sues Ths) 705 fay; 6,256 14.9 
1984 48,198 100.0 27,192 56.4 9,262 19.2 Sonn 6.9 797 Vek 7,637 15.8 
1985 56,068 100.0 31,919 56.9 10,866 19.4 3,553 6.3 1,099 2.0 8,631 15.4 
1986 65,065 100.0 36,574 56.2 13,726 21.1 3,845 5.9 Lo 2676 1.8 9,742 15.0 
Private sector - 

Secteur prive: 
1977 15,008 100.0 4,902 S2% 4,395 29.3 2,306 15.4 1,909 WAT 1,496 9.9 
1978 17,664 100.0 5,719 32.4 4,578 25.9 2,751 15.6 ered WAS 2,405 13.6 
1979 21,526 100.0 7,412 34.4 S273 24.5 2,980 13.9 2,547 11.8 3,314 15.4 
1980 25,673 100.0 9,107 35.4 6,569 25.6 Syee Wea 2,961 iat 3,914 eS) 
1981 30,330 100.0 10,257 33.8 8,331 27.5 3,379 atest 3,403 ake 4,960 16.4 
1982 34,773 100.0 11,932 34.3 9,807 28.2 3,402 9.8 3,872 itisdient 5,760 16.6 
1983 42,899 100.0 14,787 34.5 14,109 32.9 3,516 8.2 4,441 10.4 6,046 14.1 
1984 48,112 100.0 16,564 34.4 15,888 33.0 3,128 6.5 AOD 9.9 WTOETE 16.2 
1985 54,313 100.0 19,782 36.4 18,503 34.1 2,833 or 5,209 9.6 7,985 14.7 
1986 62,272 100.0 23,610 37.9 20,947 33.4 2,779 4.5 5,381 8.6 9,554 15:5 
Both sectors - Les 

deux secteurs: 
1977 29,737 100.0 14,307 48.0 6,417 7A oh5} 3,998 USES 2,229 Te) 2,786 9.5 
1978 bls tan 77 100.0 17,222 48.4 6,726 18.9 4,797 1325 2,620 7.4 4,152 Unlaré 
1979 43,203 100.0 21,136 49.0 8,016 18.5 5,359 12.5 2,988 6.9 5,704 13s 
1980 51,685 100.0 25,399 49.1 10,560 20.4 5,756 qilee 3,460 6.7 6,510 12.6 
1981 61,514 100.0 28,598 46.5 13,384 21.8 6,204 10.1 3,958 6.4 9,370 1532 
1982 71,925 100.0 33,266 46.3 15,902 PL 6,476 9.0 4,671 6.5 11,610 16.2 
1983 84,801 100.0 38,974 46.0 21,742 25.6 6,639 7.8 5,146 6.1 12,302 14.5 
1984 96,311 100.0 43,756 45.4 25,151 26.1 6,439 Cus 5,551 5.8 15,413 16.0 
1985 110,381 100.0 51,700 46.8 29,369 26.6 6,386 5.8 6,309 Sere 16,617 Toa 
1986 127,336 100.0 60,184 47.3 34,673 27.2 6,624 Sea 6,558 De 19,296 UGE 


) In 1986, also includes venture capital. 

(1) En 1986, comprenait également les placements en capital risque. 

) Includes pooled funds of trust companies, segregated and deposit administration funds of insurance companies, and mutual and investment 
funds. Also includes, in 1986, pooled funds of investment counsellors. 

(2) Comprend les caisses communes des sociétés de fiducie, les caisses séparées et administrations des dépdts des compagnies d’assurance 
ainsi que les caisses mutuelles et de placements. En 1986, cette categorie comprenait en plus, les caisses communes des conseillers en 
placements. 

(3) Includes real estate and lease backs, cash on hand and in chartered banks, guaranteed investment certificates, other short term 
investments, accrued interest and dividends receivable, accounts receivable and other assets. 

(3) Comprend les placements sous forme de biens-fonds et tenures a bail, l’encaisse, les dépdts dans les banques a chartes, les certificats 
de placements garantis, les autres placements a court terme, les intéréts courus et dividendes a recevoir, les comptes a recevoir et les 
autres éléments de I’actif. 

(4) Includes the following types of organizations: municipalities and municipal enterprises, provincial and federal Crown corporations and 
government agencies, and, before 1983, all educational and health institutions and organizations. Private sector educational and health 
institutions were excluded in 1983 and subsequent years. 

(4) Comprend les genres d’organismes suivants: municipalités et entreprises municipales, sociétés fédérales et provinciales de la Couronne, 

organismes fédéraux et provinciaux, et avant 1983, tous les établissements et organismes d’enseignement et de santé. Les établissements 

d’enseignement et de santé du secteur privé ont été exclus a partir de 1983. 
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Figure VII 
Asset Distribution of Trusteed Pension Funds in the Public and Private Sectors, 1970-1986 
Répartition de l'actif des caisses de retraite en fiducie dans les secteu rs public et privé, 1970-1986 
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(1) Includes the following types of organizations: municipalities and municipal enterprises, provincial and federal Crown corporations 
and government agencies, and, before 1983, all educational! and health institutions and organizations. Private sector educational! 
and health institutions were excluded in 1983 and subsequent years. 

(1) Comprend les genres d’organismes suivants: municipalités et entreprises municipales, sociétés fédérales et provinciales de la 
Couronne, organismes fédéraux et provinciaux, et avant 1983, tous les établissements et organismes d’enseignement et de santé. 
Les établissements d’enseignement et de santé du secteur prive ont été exclus a partir de 1983. 

(2) Includes real estate and lease backs, cash on hand and in chartered banks, guaranteed investment certificates, other short term 
investments, accrued interest and dividends receivable, accounts receivable and other assets. 

(2) Comprend les placements sous forme de biens-fonds et tenures a bail, !’encaisse, les dépéts dans les banques a chartes, les certificats 
de placements garantis, les autres placements a court terme, les intéréts courus et dividendes a recevoir, les comptes a recevoir et 
les autres éléments de I’actif. 

(3) Includes pooled funds of trust companies, segregated and deposit administration funds of insurance companies, and mutual! and 
investment funds. Also includes, in 1986, pooled funds of investment counsellors, 

(3) Comprend les caisses communes des sociétés de fiducie, les caisses séparées et administrations des dépéts des compagnies 
d’assurance ainsi que les caisses mutuelles et de placements. En 1986, cette catégorie comprenait en plus, les caisses communes des 
conseillers en placements. 

(4) In 1986, venture capital was also included. 

(4) En 1986, comprenait également les placements en capital risque. 
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TEXT TABLE J. 


Book and Market Value of Assets of Government Administration(1) and 


Government Enterprise(2) Funds and of Private Sector Funds, 1986 


TABLEAU EXPLICATIF J. 


Valeurs comptable et marchande de l’actif des caisses des administrations 


gouvernementales(1) et des entreprises gouvernementales(2) et des caisses 
du secteur privé, 1986 


Assets 


Elements d'actifs 


Pooled and mutual funds —- Caisses communes et mutuelles 
Venture capital — Capital-risque 
Segregated and deposit administration funds - 

Caisses séparées et administrations des depdts 


Bonds - Obligations: 
Government of Canada - Gouvernement du Canada 
Provincial governments — Gouvernements provinciaux 
Municipal, school boards, etc. — Municipalites, 

commissions scolaires, etc. 
Other Canadian - Obligations d'autres organismes canadiens 
Non-Canadian — Obligations d'organismes étrangers 
Total 


Stocks - Actions: 

Canadian, common — Ordinaires de sociétés canadiennes 

Canadian, preferred — Privilegiees de sociétés canadiennes 

Non-Canadian, common and preferred — Ordinaires et privilegi¢es 
de societés étrangeres 

Total 

Mortgages — Hypotheques 

Real estate and lease-backs — Biens-fonds et tenure a bail 

Cash and short term investments — Encaisse et placements a 
court terme 

Miscellaneous — Divers 


Gross assets - Actif brut 
Debts and amounts payable — Dettes et montants a payer 
Net assets — Actif net 


Pooled and mutual funds —- Caisses communes et mutuelles 

Venture capital —- Capital-risque 

Segregated and deposit administration funds - Caisses separées 
et administrations des depots 


Bonds - Obligations: 
Government of Canada - Gouvernement du Canada 
Provincial governments — Gouvernements provinciaux 
Municipal, school boards, etc. — Municipalités, 

commissions scolaires, etc. 
Other Canadian — Obligations d'autres organismes canadiens 
Non-Canadian — Obligations d’organismes étrangers 
Total 


Stocks —- Actions: 

Canadian, common — Ordinaires de sociétés canadiennes 

Canadian, preferred — Privilegi¢es de sociétes canadiennes 

Non-Canadian, common and preferred — Ordinaires et privilégiées 
de sociétés étrangéres 

Total 

Mortgages — Hypotheques 

Real estate and lease-backs — Biens-fonds et tenure a bail 

Cash and short term investments — Encaisse et placements 
a court terme 

Miscellaneous — Divers 

Gross assets - Actif brut 


Debts and amounts payable — Dettes et montants a payer 
Net assets - Actif net 


Public sector — Secteur public 


Total 
Government Government Private sector 
administration enterprise 
Secteur privé 
Administrations Entreprises 
gouvernementales gouvernementales 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 Yo 
Book value — Valeur comptable 
5,014,471 3.9 698,561 1.4 225,954 1.4 4,089,955 6.6 
360,758 0.3 185,065 0.4 15,883 0.1 159,810 0.3 
1,543,878 1.2 151,900 0.3 100,542 0.6 1,291,434 at 
21,077,435 16.6 5,797,923 11.8 2,890,128 18.2 12,389,384 19.9 
26,229,027 20.6 19,913,116 40.5 1,681,802 10.6 4,634,109 7.4 
2,372,524 1.9 1,550,309 eH 192,998 hed) 629,217 1.0 
10,254,963 8.1 2,684,963 5.5 1,721,941 10.8 5,848,059 9.4 
250,364 0.2 139,436 0.3 1,344 - 109,583 0.2 
60,184,313 47.3 30,085,748 61.2 6,488,212 40.8 23,610,352 37.9 
27,376,184 21.5 6,782,744 13.8 3,948,117 24.8 16,645,323 26.7 
497,238 0.4 117,971 0.2 96,184 0.6 283,084 0.5 
6,438,909 5.1 1,377,444 2.8 1,202,580 7.6 3,858,884 6.2 
34,312,331 26.9 8,278,159 16.8 5,246,881 33.0 20,787,291 33.4 
6,624,052 5.2 2,624,348 5.3 1,220,586 7.7 2,779,118 45 
3,459,307 PETA 918,881 1.9 862,253 5.4 1,678,173 PATE 
12,937,953 10.2 4,630,740 94 1,374,209 8.6 6,933,004 ne 
2,899,066 2.3 1,595,034 Sh 361,595 2.3 942,437 1S 
127,336,128 100.0 49,168,437 100.0 15,896,115 100.0 62,271,576 100.0 
528,584 0.4 174,092 0.4 124,086 0.8 230,406 0.4 
126,807,543 99.6 48,994,345 99.6 15,772,029 99.2 62,041,170 99.6 
Market value — Valeur marchande 
6,359,439 4.4 965,441 1.8 365,653 2.0 5,028,345 7.0 
361,978 0.3 185,642 0.4 16,060 0.1 160,276 0.2 
1,736,337 ey 161,825 0.3 106,208 06 1,468,302 2.0 
22,610,005 15.8 6,170,212 Tilo 22ogcG 17.4 13,214,670 18.5 
27,201,647 19.0 20,395,545 38.7 1,867,838 10.1 4,938,264 6.9 
2,468,944 die 14635) 167 3.1 216,759 ee, 617,018 0.9 
10,934,248 7.7 2,817,764 5.3 1,898,507 102" C207, 97;7. 8.7 
253,391 0.2 140,862 0.3 1,306 - 111,223 0.2 
63,468,235 44.4 31,159,550 59.1 7,209,533 38.9 25,099,152 35.0 
35,198,961 24.6 8,362,714 15.9 5,077,627 27.4 21,758,620 30.4 
555,719 0.4 138,791 0.3 100,790 0.5 316,138 0.4 
8,525,145 6.0 1,764,897 3.3 1,604,488 8.7 5,155,761 fee 
44,279,826 31.0 10,266,402 19.5 6,782,905 36.6 27,230,518 38.0 
6,886,361 4.8 2,746,840 5.2 1,280,129 6.9 2,859,391 4.0 
3,895,952 PALE 991,167 1.9 1,036,735 56 1,868,050 2.6 
12,962,497 9.1 4,628,989 SB eal Sisto 7.4 6,960,357 9.7 
2,899,556 2.0 1,595,035 3.0 361,761 2.0 942,760 1.3 
142,850,180 100.0 52,700,891 100.0 18,532,136 100.0 71,617,152 100.0 
528,584 0.4 174,092 0.3 124,086 0.7 230,406 0.3 
142,321,596 99.6 52,526,799 99.7 18,408,050 99.3 71,386,746 99.7 


(1) Included are funds established by departments of the federal, provincial and municipal governments which conduct primarily administrative and 


regulatory activities. 


(1) Gi-inclus les caisses des trois niveaux de gouvernement (fédéral, provincial et municipal) qui remplissent des fonctions essentiellement administratives 


et des fonctions de réglementation. 


(2) Included are funds established by government enterprises which perform essentially commercial activities (e.g. C.M.H.C., C.B.C., C.N.R., Ontario Hydro 


etc.). 


(2) Gi-inclus les caisses des entreprises gouvernementales qui se spécialisent dans des activités commerciales (ex: SCHL, Radio-Canada, CN, Hydro- 


Ontario, etc.). 
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In Text Table J, public sector funds are further 
subdivided into those funds established by: a) 
departments of the federal, provincial and municipal 
governments, which conduct primarily 
administrative and regulatory activities, and b) 
government enterprises, which perform essentially 
commercial activities (e.g. C.B.C., C.N.R., Ontario 
Hydro, Saskatchewan Power Corp., etc.). The 
assets of funds created for employees of 
government enterprises had a book value of $15.9 
billion, which constituted 24% of the assets of all 
public sector funds. As Text Table J illustrates, the 
asset portfolio of government enterprise funds 
differs considerably from that of the other public 
sector funds and very closely resembles the 
investment patterns of the private sector funds. 


Statistical Tables 7 to 9 show the income, 
expenditures and assets by the type of organization 
for which the fund is established (e.g. government, 
business, etc.). These tables provide an interesting 
complement to the information presented in this 
section. In Statistical Tables 7 to 9, public sector 
funds are those associated with the three levels of 
governments (in columns 1 to 3) and with certain of 
the educational and health-related organizations. 
The remaining categories constitute the private 
sector funds. 


Contributory and Non-Contributory Funds 


As Text Table K illustrates, between 1977 and 
1986 the number of non-contributory funds (i.e. 
funds generated by non-contributory plans) 
increased by 65%, from 1,383 to 2,276. As a 
percentage of the total number of trusteed pension 
funds, they grew from 40% to almost 60%. The 
number of contributory funds, on the other hand, 
has fallen by 23% during this same period, from 
2,020 to 1,557. The proportion of the total 
membership in each of these two categories of 
funds has, however, remained relatively stable. 
Contributory funds have, since 1977, covered more 
than two thirds of the members of all trusteed 
funds, with the remaining third of the membership 
belonging to non- contributory funds. The reason 
that the growth in the number of non-contributory 
funds has had little impact on the proportion of the 
membership covered by these funds is that almost 
50% of the non- contributory funds have less than 
5 members, compared with 10% for contributory 
funds. 
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Au tableau explicatif J, nous avons subdivisé les 
caisses du secteur public en deux categories: a) 
celles des trois niveaux de gouvernements (fédéral, 
Provincial et municipal) qui remplissent des fonctions 
principalement administratives et des fonctions de 
réeglementation et b) celles des entreprises gouver- 
nementales qui se spécialisent dans des activités 
essentiellement commerciales (par exemple: la 
Société Radio-Canada, le Canadien National. 
Hydro-Ontario, Saskatchewan Power Corporation, 
etc.). La valeur comptable de I'actif des caisses de 
cette deuxieme categorie a atteint $15.9 milliards en 
1986, soit 24% de l'actif des caisses du secteur 
public. Comme en témoigne le tableau explicatif J, le 
portefeuille d’investissement des caisses des 
entreprises gouvernementales differe considérable- 
ment de celui des caisses du reste du secteur public, 
mais se rapproche beaucoup de celui des caisses du 
secteur prive. 


Les tableaux statistiques 7 a 9 reproduisent le 
revenu, les depenses et l'actif des caisses selon le 
genre d’organisme pour lequel la caisse est créée 
(gouvernment, entreprises, etc.). lls constituent un 
complement intéressant a la présente section. Le 
secteur public regroupe les trois premieres colonnes 
de ces tableaux de méme qu'une certaine partie des 
organismes d’enseignement et de santé alors que le 
secteur prive est constitué du reste des organismes. 


Caisses des regimes de retraite contributifs et 
non contributifs 


Comme en témoigne le tableau explicatif K, le 
nombre de caisses de retraite en fiducie provenant de 
régimes non contributifs a augmenté de 65% en 
passant de 1,383 en 1977 a 2,276 en 1986. Leur 
proportion du nombre total passait de 40% a prés de 
60%. Le nombre de caisses des régimes contributifs, 
d’autre part, a diminué de 23% en passant de 2,020 
en 1977 a 1,557 en 1986. La proportion du nombre 
total de participants dans ces deux catégories de 
Caisses est demeurée, quant a elle, relativement 
stable. Les caisses des régimes contributifs ont, 
depuis 1977, couvert plus des deux tiers des 
participants, laissant le dernier tiers aux caisses des 
régimes non contributifs. La croissance du nombre de 
caisses des régimes non contributifs a eu peu 
d’impact sur le nombre total de participants étant 
donne que 50% des caisses des régimes non 
contributifs comptent moins de cing participants contre 
10% parmi les caisses des régimes contributifs. 


TEXT TABLE K. 


TABLEAU EXPLICATIF K. 


Funds and Members for Contributory and Non-Contributory Funds, 
1977-1986 


Nombre de caisses et de participants selon que la caisse est 
contributive ou non contributive, 1977-1986 


Contributory funds Non-contributory funds 
Caisses contributives Caisses non contributives 
Funds Members Funds Members 
Caisses Participants Caisses Participants 
No. — nbre. % 000 %o No. — nbre. % 000 % 
oe as ee ee ee ee ee 
1977 2,020 59.4 1,934 70.2 1,383 40.6 823 29.8 
1978 1,955 59.2 1,975 69.9 1,347 40.8 849 30.1 
1979 1,909 58.8 2,063 69.6 1,336 41.2 901 30.4 
1980 1,868 57.4 2,086 68.4 1,388 42.6 962 31.6 
1981 1,839 54.7 2,097 67.7 eozo 45.3 1,002 Se.5 
1982 1,774 ‘Site | 222 68.1 1,696 48.9 993 31.9 
1983 1,702 47.4 2,134 68.3 1,888 52.6 988 Sher 
1984 1,631 44.3 2,179 66.8 2,053 55774 1,081 33.2 
1985 1,606 42.5 2,241 70.1 alias 57.5 958 29.9 
1986 1,557 40.6 2,262 69.4 2,276 59.4 995 30.6 
Figure VIII 


Proportion of Assets in the Public and Private Sectors for Contributory 

and Non-Contributory Funds, 1986 

Répartition de l’actif entre les secteurs public et privé pour les caisses contributives 
et non contributives, 1986 


CONTRIBUTORY 


CONTRIBUTIVE 


78.5% 


Private 
27.9% 
Privé 


Private 
21.0% 
Privé 


NON-CONTRIBUTORY 
21.5% 


Public 7 NON-CONTRIBUTIVE 
0.5% 
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More than 78% of the assets of trusteed 
pension funds were held by contributory funds. 
This, and the division between public and private 
sector funds, is illustrated in Figure VIII. As the 
figure shows, almost all of the assets of non- 
contributory funds are held by those in the private 
sector. For that reason, an analysis of the asset 
distribution for funds established by contributory 
and non-contributory plans is very similar to that 
done for public and private sector funds. 


For more information on the characteristics of 
contributory and non-contributory funds, see 
Statistical Tables 1, 2 and 3. 


Types of Trust Arrangements and Fund 
Management 


As was mentioned in the introductory portion of 
this report, the principal vehicle for the funding of 
pension plan benefits, whether measured in terms 
of the number of members covered or the value of 
assets held, is the trust arrangement. A variety of 
trust arrangements are permitted under Revenue 
Canada regulations. Essentially, trusteed pension 
plans are funded through trust agreements with 
corporate trustees (trust company), individual 
trustees or pension fund societies. Funds for 
employees in the public sector generally are 
administered by a committee or agency established 
by the government; for the purposes of this study, 
these funds are treated as having individual 
trustees. 


The trust company or the individual trustees in 
the past assumed all the fiduciary responsibilities, 
including the investment of the funds. In recent 
years these funding arrangements have undergone 
significant changes. Many employers, in order to 
receive the maximum return on investment and yet 
ensure the security of the funds, have diversified 
both the fund management and investment decision 
processes. Therefore, even though a pension plan 
is registered as having a trust arrangement with 
either an individual or corporate trustee, it could be 
an insurance company, trust Company and/or 
investment counsellor that actually manages the 
fund. 


In this report the funds are classified on the 
basis of the original trust agreement, i.e. whether 
the trustees are individuals, a pension fund society 
or a trust company (corporate trustee). 
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Plus de 78% de I'actif des caisses de retraite en 
fiducie appartenait aux caisses contributives. La Figure 
Vill présente cette répartition de méme que la sub- 
division de l'actif dans ces deux types de caisses 
entre les secteurs public et privé. L'analyse de la 
repartition de l'actif des caisses selon qu’elles 
proviennent de régimes contributifs ou non, permet de 
degager des conclusions semblables a |’analyse des 
Caisses des secteurs public et privée. Ceci parce que, 
comme le montre la Figure VIII, la presque totalité de 
l'actif des caisses provenant de régimes non 
contributifs etait du secteur prive. 


Pour plus d'information concernant les principales 
Caracteristiques de ces caisses, priere de consulter 
les tableaux statistiques 1, 2 et 3. 


Genres de fiducie et de gestion des placements 


Comme on |’a mentionné dans |'introduction de la 
présente publication, le principal mode de financement 
des régimes de retraite, qu'il soit mesuré en fonction 
du nombre de participants ou du volume de I'actif, est 
le régime fiduciaire. Les reglements de Revenu 
Canada autorisent l’'adoption de divers régimes 
fiduciaires. Essentiellement, les regimes de retraite en 
fiducie sont financés au moyen d’un contrat fiduciaire 
avec des fiduciaires constitues (sociétes de fiducie), 
des fiduciaires particuliers ou des societes de caisse 
de retraite. Les caisses des employes du secteur 
public sont genéeralement administrees par un comite 
Ou un organisme créé par |’administration publique et 
sont considerées aux fins de la présente étude 
comme etant déetenues par des fiduciaires particuliers. 


La société de fiducie ou les fiduciaires particuliers 
assumaient dans le passe toutes les responsabilites 
fiduciaires, y compris le placement de l'actif. Ces 
derniéres années, les modes de financement ont subi 
des changements significatifs. Afin de tirer le meilleur 
profit de leurs placements tout en garantissant la 
securite de l'actif, beaucoup d’employeurs ont 
diversifie a la fois la gestion de la caisse et les 
processus de décision en matiere de placements. Le 
fait qu'un régime de retraite soit enregistre comme 
ayant un contrat de fiducie comme moyen de 
financement n'est plus pertinent lorsqu’il s'agit de la 
gestion de la caisse proprement dite. Les sociétes 
d’assurance, les sociétes de fiducie et les conseillers 
en placements peuvent gérer ces caisses. 


Dans cette publication, la classification des 
caisses repose sur le contrat fiduciaire original, que 
les fiduciaires soient des personnes, une societe pour 
la gestion de pension ou une sociéte de fiducie 
(personne morale). 


TEXT TABLE L. Number of Plans and Book Value of Assets by Type of Trust 
Arrangement, 1981-1986 


TABLEAU EXPLICATIF L. Nombre de régimes et valeur comptable de I’actif selon le genre de 
fiducie, 1981-1986 


1981 1982 1983 
Type of trust arrangement Funds Gross Funds Gross Funds Gross 
assets assets assets 
Genre de fiducie 
Regimes Actif Régimes Actif Regimes Actif 
brut brut brut 
No. — nbre. $000,000 No. — nbre. $000,000 No. — nbre. $000,000 
(a) Corporate trustee -Société 
de fiducie: 
Pooled funds - Caisses communes 1,403 iets 1,358 1,305 1,389 1,418 
Segregated portfolio — Portefeuille 
en gestion distincte 716 8,723 782 11,208 841 12,753 
Combination — Combinaison 454 10,549 438 11,054 402 12,125 
Sub-total - Total partiel 2576 20,485 2,578 23,567 2,631 26,296 
(b) Individual trustee - Fiduciaire 
particulier 742 37,164 848 44,019 919 53,807 
(c) Combination of (a) and (b) - 
Combinaison de (a) et (b) Si 1,649 32 1,804 29 1,820 
(d) Pension fund society - Société 
de caisse de retraite 12 2,216 12 2,534 11 2,879 
Total 3,364 61,514 3,470 71,925 3,590 84,801 
1984 1985 1986 
Funds Gross Funds Gross Funds Gross 
assets assets Assets 
Reégimes Actif Régimes Actif Regimes Actif 
brut brut brut 
No. — nbre. $000,000 No. - nbre. $000,000 No. — nbre. $000,000 
(a) Corporate trustee - Société 
de fiducie: 
Pooled funds — Caisses communes 1,366 SoSH 1,433 1,369 1,405 1,324 
Segregated portfolio — Portefeuille 
en gestion distincte 849 14,478 836 16,835 865 18,410 
Combination — Combinaison 357 11,807 320 12,671 304 15,759 
Sub-total - Total partiel 2,572 27,617 2,589 30,875 2,574 35,494 
(b) Individual trustee — Fiduciaire 
particulier 1,091 64,936 Uealt4 75,408 1,243 88,142 
(c) Combination of (a) and (b) - 
Combinaison de (a) et (b) 10 602 8 633 7 506 
(d) Pension fund society - Société 
de caisse de retraite 11 3,156 10 3,466 9 3,194 
Total 3,684 96,311 3,779 110,381 3,833 127,336 
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As Text Table L demonstrates, the proportion of 
the funds that had a corporate trustee arrangement, 
though still more than 67% of all funds in 1986, has 
been decreasing continuously since 1981, when 
more than 76% of the funds had corporate trustees. 
In terms of assets these funds were generally small, 
accounting for less than 28% of the total in 1986, a 
decrease as well from the 33% recorded in 1981. 


Funds having individual trustees, on the other 
hand, have been increasing both in actual numbers 
and as a percentage of the total number of funds. 
In 1981, 22% of all funds had individual trustees, 
whereas by 1986 this percentage had increased to 
32%. The percentage of total assets held by funds 
with an individual trustee arrangement has also 
risen, from 60% in 1981 to 69% in 1986. 


Of the 1,243 funds identified as having 
individual trustees, 356 used trust company 
custodial services. These 356 funds held 15% of 
the $88,142 million governed by individual trustee 
agreements. 


This classification of funds by the type of trust 
agreement provides little information on the 
investment decision process. Some employers give 
the trustees complete discretion in the investment 
of the fund, while others specify the classes of 
investments to be purchased and permit the 
trustees to select the specific assets to be bought 
and sold within the prescribed classes. In extreme 
cases the trust agreement may stipulate that the 
trustees shall buy and sell only those investments 
selected by the employer. Some employers retain 
investment managers on staff to direct the 
investment of the pension fund, while others use 
the services of outside investment counsellors. 


Since 1980, the questionnaire for the annual 
survey of trusteed pension funds has gathered 
information on the extent to which trustees were at 
liberty to invest the funds in their care at their own 
discretion or on the advice of either the employer or 
outside investment consultants. Those public sector 
funds whose investments are restricted by 
regulation or policy were treated as though 
investments were directed by the employer. Of the 
3,833 funds in 1986, 68% permitted the trustees to 
select the investments at their own discretion. 
These trustees were responsible for 46% of total 
assets at book value. For 12% of the funds 
covering 30% of the assets, the investments were 
made at the direction of the employer and for 20%, 
covering 24% of the assets, the investments were 
made at the direction of outside investment 
counsel. 
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Comme le montre le tableau explicatif L, plus de 
67% de l'ensemble des caisses en 1986 étaient 
gerees par des sociétés de fiducie mais cette pro- 
portion est en baisse depuis 1981, alors que plus de 
76% des caisses etaient gérées ainsi. Il s’agit le plus 
souvent de petites caisses sur le plan de |'actif, 
puisqu’elles representaient moins de 28% de |l'actif 
total en 1986, en baisse par rapport a la proportion de 
33% en 1981. 


Par contre, les caisses gerées par des fiduciaires 
individuels sont de plus en plus nombreuses, tant en 
terme de leur nombre que de leur proportion du 
nombre total de caisses. En 1981, 22% de l'ensemble 
des caisses relevaient de fiduciaires individuels. En 
1986, ce pourcentage etait passe a 32%. Ces caisses 
ont egalement accru le pourcentage de |'actif total 
qu’elles détenaient, celui-ci etant passe de 60% en 
1981 a 69% en 1986. 


Sur les 1,243 caisses identifiges comme étant 
gerées par des fiduciaires individuels, 356 utilisaient 
les services de gardiennage des societes de fiducie. 
Ces 356 caisses détenaient 15% du total de $88,142 
millions géré par des contrats de fiducie individuels. 


Cette classification des caisses selon le genre de 
fiducie donne quelques renseignements sur le pro- 
cessus de décision de placement. Certains em- 
ployeurs donnent aux fiduciaires une liberte de 
manoeuvre complete pour les placements de la 
caisse, tandis que d'autres précisent les categories de 
placements a acheter et permettent aux fiduciaires de 
choisir les elements d’actif a acheter et a vendre dans 
les categories préevues. Dans les cas extremes, le 
contrat de fiducie peut stipuler que les fiduciaires 
acheteront et vendront les placements sélectionnes 
uniquement par l’'employeur. Certains employeurs 
comptent parmi leurs effectifs, des gestionnaires 
chargés du placement de la caisse de retraite, alors 
que d'autres retiennent les services de conseillers en 
placements de I’exteérieur. 


Depuis 1980, le questionnaire de cette enquéte 
recueille des données permettant de determiner dans 
quelle mesure les fiduciaires peuvent placer les fonds 
qui leurs sont configs comme bon leur semble ou 
dans quelle mesure ils doivent suivre les indications 
de l’employeur ou des conseillers en placements de 
l’exterieur. Dans le cas des caisses du secteur public 
que des reglements obligent a placer leur actif dans 
les obligations de l’administration publique, on a 
considéré que ces placements étaient imposes par 
l'employeur. Des 3,833 caisses en 1986, 68% 
permettaient aux fiduciaires de sélectionner les 
placements librement. Ces fiduciaires étaient respon- 
sables de 46% de |’actif total a la valeur comptable. 
Dans le cas de 12% de ces caisses, representant 
30% de |’actif, les placements étaient effectues selon 
les indications de l’employeur alors que pour 20% de 
l'ensemble des caisses et 24% de l'actif, les 
placements étaient faits suivant les instructions d'un 
conseiller en placements de |’extérieur. 


TEXT TABLE M. 


Responsibility, Public and Private Sectors, 1981 to 1986 


TABLEAU EXPLICATIF M. 


Net Cash Flow(1) of Trusteed Pension Funds by Investment Decision 


Rentrées nettes(1) des caisses de retraite en fiducie selon le décideur 


en matiére de placement dans les secteurs public et privé, 1981 a 1986 


1981 1982 1983 1984 1985 1986 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Public sector 
Secteur public 
Fund invested at direction 
of: — Caisse placée selon 
les indications: 
a) Employer — de 
"'employeur 1594525 31.1 2,091,509 356 2,362,599 37.0 2,413,963 37.8 2,748,772 363 3,011,580 34.7 
b) Investment counsel - 
d'un conseiller en 
placements 663,309 12.9 755,230 12.8 415,305 6.5 251,190 3.9 531,169 7.0 897,951 10.4 
c) Trustee - d’un 
fiduciaire 2,869,504 56.0 3,035,469 516 3,602,390 565 3,723,339 58.3 4,292,867 56.7 4,759,760 549 
Total 5,127,338 100.0 5,882,208 100.0 6,380,294 100.0 6,388,492 100.0 7,572,808 100.0 8,669,291 100.0 
Private sector 
Secteur privé 
Fund invested at direction 
of: — Caisse placee selon 
les indications: 
a) Employer —- de 
"'employeur 680,950 16.0 827,320 20/5) 15205: 053e 22-2 959.375 21.5 1,094,043 183 1,849,710 26.4 
b) Investment counsel — 
d'un conseiller en 
placements 858,497 20.2 989,477 245 1,537,873 28.4 1,336,171 29.9 2,380,884 39.7 2,896,296 41.4 
c) Trustee - d'un 
fiduciaire 2,718,953 63.8 2,223,533 55.0 2,676,246 49.4 2,175,535 48.7 2,516,469 420 2,247,916 32.1 
Total 4,258,400 100.0 4,040,330 100.0 5,419,172 100.0 4,471,081 100.0 5,991,396 100.0 6,993,922 100.0 
Both sectors 
Les deux secteurs 
Fund invested at direction 
of: - Caisse placée selon 
les indications: 
a) Employer - de 
l'employeur 2,275,475 24.2 2,918,829 294 3,567,652 30.2 3,373,338 31.1 3,842,815 283 4,861,290 31.0 
b) Investment counsel - 
d'un conseiller en 
placements VS2i023067  16i2 1, 744) 707-9 26) 9 1;953) 1795 16:6) 15877361 14:6 <2;912/0537. 21.50 3,794i24 74 e242 
c) Trustee — d'un 
fiduciaire 5,588,457 59.5 5,259,002 53.0 6,278,635 53.2 5,898,873 54.3 6,809,336 50.2 7,007,677 44.7 
Total 9,385,738 100.0 9,922,538 100.0 11,799,466 100.0 10,859,572 100.0 13,564,204 100.0 15,663,213 100.0 


(1) The net cash flow is the net balance of total income less total expenditures 
(1) Les rentrées nettes sont la difference entre le revenu total et les depenses totales. 
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With total income of $22.4 billion and 
expenditures of $6.7 billion, trusteed pension funds 
had a net cash flow of $15.7 billion in 1986. Text 
Table M provides some indication as to how this 
new money was managed, from an investment 
decision point of view, between 1981 and 1986. 


An examination of Text Table M demonstrates 
that, for public sector funds, trustees directed the 
investment of the largest proportion of new money. 
This proportion has changed very little in the past 
six years and, in 1986, was almost 55%. In 1981, 
the trustee most commonly directed the investment 
of the new money of private sector funds, as well. 
Since then, however, the proportion of the net cash 
flow invested at the direction of trustees has 
decreased from 64% to 32%. 


The use of outside investment counsel in 
determining how these funds were to be invested 
was most prevalent amongst private sector funds, 
especially over the past few years. In 1986, over 
41% of the new money entering private sector 
funds was invested at the direction of outside 
investment counsel, compared with 10.4% for 
public sector funds. In the private sector, this 
percentage has doubled since 1981, whereas, in 
the public sector, the proportion is lower than the 
12.9% recorded five years earlier. 


In 1986, 35% of the new money of public 
sector funds was invested at the direction of the 
employer, compared with 26% for private sector 
funds. Although these proportions have fluctuated 
since 1981, the employer has always directed the 
investment of a larger proportion of the new money 
of public sector funds than private. This is partially 
explained by the fact that a number of large funds 
in the public sector have investment restrictions, as 
was mentioned earlier. 


Funds by Size 


The number of trusteed pension funds, which 
had decreased during the 1970s (from 3,946 in 
1971 to 3,245 in 1979) has been increasing since 
1979, reaching 3,833 in 1986. As Text Table N 
indicates, the number of funds in the various 
membership-size groups remained stable during 
the ten years shown, except for those funds 
covering fewer than five members. This group of 
funds, which had decreased from 1,473 in 1970 to 
456 in 1979, by 1986 had reached 1,263, a 
reflection of changing policies regarding pension 
plans for “significant shareholders". 
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Avec un revenu total de $22.4 milliards, et des 
dépenses de $6.7 milliards, les caisses de retraite en 
fiducie ont enregistré des rentrées nettes de $15.7 
milliards en 1986. Le tableau explicatif M donne 
quelques indications sur la fagon dont ces rentrées de 
Capitaux ont ete gérées du point de vue des 
placements entre 1981 et 1986. 


Le tableau explicatif M nous fait observer qu'au 
secteur public, les fiduciaires étaient responsables de 
la plus grande proportion des nouvelles rentrées. 
Depuis 1981, cette proportion a tres peu changé et en 
1986, elle était de pres de 55%. Dans le secteur 
privée, On remarque qu’en 1981 les fiduciaires étaient 
également responsables de la plus grande partie des 
nouvelles rentrees. Toutefois, depuis lors, cette 
proportion des nouvelles rentrees placées selon les 
indications de |’employeur est passée de 64% a 32%. 


Ce sont les caisses du secteur privé qui 
recourraient le plus souvent aux services de 
conseillers en placements de |'extérieur, et cela a été 
encore plus evident au cours des derniéres années. 
En 1986, plus de 41% des nouvelles rentrées du 
secteur privé ont été placees suivant les instructions 
des conseillers en placements de |'extérieur contre 
10.4% au secteur public. Les conseillers en 
placements des caisses du secteur privé ont double la 
proportion des nouvelles rentrées dont ils assumaient 
la decision de placement depuis 1981, alors qu’au 
secteur public, cette proportion a diminué par rapport 
a celle de 12.9% enregistrée cing ans plus tot. 


En 1986, 35% des nouvelles rentrées du secteur 
public ont ete placé suivant les instructions de 
lemployeur contre 26% au secteur privé. Bien que 
ces proportions aient fluctué depuis 1981, au secteur 
public, l'employeur est toujours intervenu plus souvent 
en matiere d’investissement des nouvelles rentrées 
qu’au secteur privé. Ceci s’explique en partie par le 
fait qu’un certain nombre de grandes caisses du 
secteur public sont soumises a des restrictions quant 
a l'investissement, comme on |'a déja mentionne. 


Caisses selon leur taille 


Le nombre de caisses de retraite, qui a diminué 
dans les annees 1970 en passant de 3,946 en 1971 a 
3,245 en 1979, a augmente depuis et atteignait 3,833 
en 1986. Comme l’indique le tableau explicatif N, le 
nombre de caisses dans les différents groupes de 
taille d'effectifs est reste stable au cours des dix 
annees indiquees, sauf dans le cas des caisses 
comptant moins de cing participants. Le nombre de 
caisses dans ce groupe, qui était passé de 1,473 en 
1970 a 456 en 1979, a atteint 1,263 en 1986. Cette 
augmentation est imputable au changement de 
politique a l’egard des régimes a I'intention des 
actionnaires principaux. 


TEXT TABLE N. Number, Income, Expenditures and Assets of Trusteed Pension Funds 
by Membership Size Group, 1977-1986 


No Membership size group 1977 1978 1979 1980 1981 


nbre nbre nbre nbre nbre 


Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 


1 Under 5 619 18.2 533 16.1 456 14.1 551 16.9 608 18.1 
2 5-9 256 75 261 79 245 75 210 6.4 239 71 
3 10- 49 828 24.3 795 24.1 812 25.0 793 24.3 774 23.0 
4 50- 99 386 11.4 384 11.6 389 12.0 383 11.8 381 11.3 
5 100-199 343 10.1 349 10.6 345 10.6 337 10.4 335 10.0 
6 200-499 426 12.5 426 12.9 424 13.1 409 12.6 421 12.5 
7 500-999 177 5.2 179 5.4 176 5.4 176 5.4 190 5.6 


1,000 and over: 
8 1,000-9,999 
9 10,000 and over = ¢ e. Pe 3 a; o = . a 
10 Sub-total 368 10.8 375 11.4 398 12.3 397 12:2 416 12.4 


11 Total 3,403 100.0 3,302 100.0 3,245 100.0 3,256 100.0 3,364 100.0 


Income - Revenu 


$'000 % $'000 % $'000 So $'000 So $'000 % 
12 Under 5 10,653 0.2 11,802 0.2 12,674 0.2 34,151 0.3 30,713 0.2 
13 5-9 7,975 0.1 10,008 0.1 8,911 01 10,578 0.1 12,927 0.1 
14 10- 49 47,556 0.8 55,444 0.7 67,293 0.7 76,843 0.7 82,844 07 
15 50- 99 51,915 0.9 Par oY | 0.8 70,053 0.8 80,052 0.7 89,918 0.8 
16 100-199 87,144 1.4 100,226 1.3 130,744 1.4 148,045 1.4 162,313 ee 
17 200-499 267,491 4.4 296,304 3.9 345,120 37 386,270 3.5 433,098 3.5 
18 500-999 203,926 3.3 271,321 3.6 323,394 3.5 385,092 3.5 469,311 3.8 

1,000 and over: 

19 1,000-9,999 
20 10,000 and over = e a * _ = = 5 
21 Sub-total 5,428,206 88.9 6,767,852 89.4 8,265,256 89.6 9,862,178 89.8 11,076,661 89.6 
22 Total 6,104,866 100.0 7,570,714 100.0 9,223,445 100.0 10,983,209 100.0 12,357,785 100.0 


Expenditures - Dépenses 


$'000 %o $'000 % $'000 % $'000 %o $'000 % 
23 Under 5 17,275 1.0 17,264 0.9 14,702 0.7 54,593 2.2 14,543 0.5 
24 5-9 7,238 0.5 4,804 0.2 3,405 0.2 3,117 0.1 6,805 0.2 
25 10- 49 20,489 1.2 25,140 1:3 26,052 Ac2 23,623 1.0 39,912 1.4 
26 50- 99 21,775 1.3 21,809 11 29,824 1.4 22,628 0.9 37,638 1.3 
27 100-199 26,026 15 40,892 21 54,898 25 41,816 12 45,244 V5 
28 200-499 88,085 5.2 74,312 3.8 83,512 3.9 90,766 3.6 108,231 3.6 
29 500-999 67,290 4.0 62,286 3.2 68,933 a2 77,034 3.1 101,515 3.6 

1,000 and over: 

30 1,000-9,999 
31 10,000 and over & é . s Be i FS bj & x 
32 Sub-total 1,436,842 85.3 1,704,541 87.4 1,866,525 86.9 2,181,314 87.4 2,618,159 88.1 
33 Total 1,685,020 100.0 1,951,048 100.0 2,147,851 100.0 2,494,891 100.0 2,972,047 100.0 


Gross assets (book value) - Actif brut (valeur comptable) 


$'000 %o $'000 So $'000 %o $'000 %o $'000 Se 
34 Under 5 90,470 0.3 94,579 0.2 97,420 0.2 236,171 0.5 124,909 0.2 
35 5-9 50,067 0.1 61,590 0.2 52,177 0.1 59,366 0.1 69,853 0.1 
36 10- 49 256,666 0.9 279,810 0.8 331,748 0.8 388,634 0.7 433,154 0.7 
37 50- 99 265,063 0.9 303,088 0.9 347,009 0.8 401,850 0.8 454,391 0.7 
38 100-199 469,547 1.6 537,499 tS 659,405 1.5 773,559 1.5 831,453 1.4 
39 200-499 1,379,986 46 1,554,405 4.4 1,666,675 3.9 1,953,319 3.8 2,276,247 Sel 
40 500-999 1,067,297 3.6 1,397,568 3.9 1,648,977 3.8 2,021,662 3.9 2,549,757 4.2 

1,000 and over: 

41 1,000-9,999 
42 10,000 and over os 7 sr He * 45 x y * 5S 
43 Sub-total 26,158,134 88.0 31,288,273 88.1 38,399,977 88.9 45,850,625 88.7 54,774,021 89.0 
44 Total 29,737,230 100.0 35,516,812 100.0 43,203,388 100.0 51,685,186 100.0 61,513,785 100.0 
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TABLEAU EXPLICATIF N. Nombre, revenu, dépenses et actif des caisses de retraite en fiducie 
selon le nombre de participants par caisse, 1977-1986 


1982 1983 1984 1985 1986 Nombre de parti- 
cipants par caisse No 
a a ieee ee 
No. Yo No. %o No. % No. % No % 
nbre nbre nbre nbre nbre 


Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 


721 208 852 23.7 1,014 275 1,174 31.1 1,263 33.0 Moins de 5 1 
241 69 241 67 234 64 239 63 247 64 5-9 2 
764 22.0 769 214 732 199 714 189 700 183 10-49 3 
380 110 376 105 387 10.5 353 93 337 88 50-99 4 
338 97 342 95 319 8.7 317 84 310 8.1 100-199 5 
423 12.2 402 112 400 10.9 394 10.4 370 97 200-499 6 
203 59 219 61 210 5.7 205 5.4 215 5.6 500-999 7 
1,000 et plus: 
333 93 332 90 324 86 334 87 1,600-9,999 8 
‘ . 56 16 56 15 59 16 57 15 10,000 et plus a 
400 115 389 10.8 388 105 383 10.1 391 10.2 Total partiel 10 
3.470 100.0 3,590 100.0 3,684 100.0 3,779 100.0 3.833 100.0 Total 1 
Income - Revenu 
$'000 %o $'000 %o $'000 % $'000 % $'000 % 
31,633 02 36,685 02 38,646 02 45,358 0.2 59,803 0.3 Moins de 5 12 
15,446 01 14,792 01 13,501 0.1 16,696 01 19,047 01 5-9 13 
82,858 06 96,709 06 99,774 06 107,704 0.5 119,413 05 10. 49 14 
102,249 07 107,829 07 113,412 07 151,761 08 128,625 0.6 50-99 15 
170,773 13 202,806 13 183,163 11 186,766 1.0 215,334 1.0 100-199 16 
481,357 3.5 532,108 34 495,993 3.1 589,768 3.0 641,299 29 200-499 17 
519,135 38 666,667 42 626,551 39 716,839 37 890,117 40 500-999 18 
1,000 et plus: 
5,004,990 31.6 4,812,384 30.0 5,973,313 30.5 6,653,388 29.8 1,000-9.999 19 
a - 9,179,666 579 9,646,701 60.2 11,821,198 60.3 13,624,937 61.0 10,000 et plus 20 
12,297,367 89.8 14,184,656 89.5 14,459,085 90.2 17,794,511 90.7 20,278,325 90.8 Total partiel 2) 
13,700,818 100.0 15,842,253 100.0 16,030,125 100.0 19,609,404 100.0 22,351,962 100.0 Total 22 
Expenditures - Dépenses 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
20,350 05 22,784 06 29,812 0.6 26,284 04 40,254 06 Moins de 5 23 
10,995 03 8,577 0.2 9,386 02 10,102 0.2 11,556 02 5-9 24 
39,472 1 46,608 12 56,672 1 51,559 og 85,067 13 10-49 25 
52,854 14 48,362 12 70,970 14 253,886 4.2 76,080 Ww 50-99 26 
56,414 15 83,198 21 99,726 19 89,958 15 124,699 19 100-199 27 
168,166 44 162,229 40 211,539 41 208,306 34 224,679 3.4 200-499 28 
136,614 3.6 206,522 5.1 210,703 41 246,430 41 384,243 5.7 500-999 29 
1,000 et plus 
1,256,237 311 1,670,065 32.3 1,960,182 32.4 2,086,492 312 1,000-9,999 30 
5 “A 2,208,271 545 2,811,680 544 3,198,492 52.9 3,655,679 547 10,000 et plus 31 
3,293,415 872 3,464,508 85.6 4,481,745 86.7 5,158,674 85.3 §,742,171 85.9 Total partie! 32 
3,778,280 100.0 4,042,787 100.0 5,170,553 100.0 6,045,200 100.0 6.688.749 100.0 Total 33 
Gross assets (book value) - Actif brut (valeur comptable) 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
144,873 02 184,862 02 222,508 0.2 260,758 02 293,926 02 Moins de 5 34 
88,223 02 85,755 01 85,207 0.1 126,067 0.1 138,864 0.1 5-9 35 
450,753 06 600,074 07 636,955 07 685,181 06 706,044 06 10. 49 36 
579,215 08 602,715 07 661,159 07 757,619 07 807,855 06 50- 99 37 
944 638 13 1,127,494 13 1,167,609 12 1,175,612 i) 1,389,983 i | 100-199 38 
2,752,881 3.8 2,964,763 35 3,283,726 3.4 3,717,267 3.4 4,020,083 32 200-499 39 
3,024,770 42 3,891,172 46 4,217,671 44 4,568,449 41 5,305,611 42 500-999 40 
1,000 et plus: 
26,341,405 31.1 30,264,434 314 34,050,167 30.9 39,427,394 31.0 1,000-9,999 41 
= ; 49,003,146 578 $5,771,363 579 65,040,110 58.9 75,246 368 59.1 10,000 et plus 42 
63,939,658 889 75,344,552 88.8 86,035,797 893 99,090,277 89.8 114,673,762 90.1 Total partiel 43 
71,925,011 100.0 84,801,389 100.0 96,310,632 100.0 110,381,230 100.0 127,336,128 100.0 Total 44 
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In 1986, funds with less than five members 
represented close to one-third of all trusteed 
pension funds but accounted for less than 1% of 
the members, income and assets. On the other 
hand, those funds with 1,000 members or more, 
while constituting only 10% of all funds, accounted 
for approximately 90% of the members, income and 
assets. 


Text Table O groups the funds, their income, 
expenditures and the book value of their assets by 
different asset-size groups, from 1977 to 1986. 
The number of funds in the different asset-size 
groups fluctuated considerably over the years. 
Funds with less than $100,000 in assets decreased 
in number from a high of 2,123 in 1968 to 471 in 
1980, but by 1986 had increased again to 1,008. 
This group included funds that were in the process 
of being terminated and had little or no assets 
remaining at the end of the year. The reason for the 
fluctuation in the number of funds in this asset- 
size group is also related to the changing policies 
for “significant shareholder" plans. 


The growth in the assets of trusteed pension 
funds is reflected in the increase in the number of 
funds with assets of $100 million and more. In 
1977, there were 49 funds in this asset size group. 
This number had reached 189 by 1986. These 
funds accounted for approximately 60% of the total 
income and assets in 1977, compared with almost 
85% as of 1986. 


The asset portfolios of the large and small 
funds differ significantly. Statistical Table 11 shows 
that smaller funds tend to hold a high proportion of 
their assets in units of pooled funds of trust 
companies. Funds of less than $5 million held 45% 
of their total assets in this type of investment, while 
funds with assets of $100 million or greater, on the 
other hand, had less than 1% invested in these 
pooled funds. The larger funds invested greater 
proportions of their assets directly in bonds, stocks 
and mortgages than did the smaller funds. 


Funds by Type of Benefit 


There are essentially two methods used to 
calculate retirement benefits in employer- 
sponsored pension plans: defined contribution or 
defined benefit formulae. Defined contribution plans 
are money purchase (including profit sharing) plans 
that specify the contributions to be made but do not 
specify the amount of the pension to be received. 
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En 1986, les caisses de moins de cing 
participants représentaient pres du tiers du nombre 
total de caisses mais moins de 1% des participants, 
du revenu et de |’actif. D’autre part, meme si les 
caisses comptant au moins 1,000 participants ne 
représentaient que 10% de |’ensemble des caisses, 
elles comptaient pour environ 90% des participants, 
du revenu et de |’actif. 


Le tableau explicatif 0 présente une repartition des 
caisses selon le nombre, le revenu, les dépenses et la 
valeur comptable de I’actif, par groupe de taille d’actif, 
de 1977 a 1986. Le nombre de caisses dans les 
différents groupes de taille d’actif a considérablement 
fluctué au cours de cette période. Le nombre de 
caisses dont l’actif était inférieur a $100,000 est 
passé d’un sommet de 2,123 en 1968 a 471 en 1980, 
pour remonter a 1,008 en 1986. Ce groupe comprend 
les caisses sur le point d’étre abolies et dont |’actif 
était nul ou presque a la fin de l’exercice. Cette 
augmentation du nombre de caisses de cette 
catégorie n’est pas étrangere au changement de 
politique a l’égard des régimes pour les actionnaires 
principaux auquel nous faisions reference 
precedemment. 


La croissance de |’actif des caisses de retraite en 
fiducie se reflete dans l’augmentation du nombre de 
caisses dont l’actif est de $100 millions et plus. En 
1977, cette catégorie comptait 49 caisses contre 189 
en 1986. Ces caisses représentaient environ 60% du 
revenu total et de l’actif en 1977 contre 85% en 1986. 


Les portefeuilles des grandes caisses different 
sensiblement de ceux des petites. Le tableau 
statistique 11 montre que les petites caisses 
détiennent souvent un pourcentage élevé de leur actif 
dans les caisses communes des sociétes de fiducie. 
Les caisses dont l’actif était inférieur a $5 millions 
détenaient 45% de leur actif total dans ce type de 
placement, alors que les caisses dont l’actif étaient de 
$100 millions ou plus avaient placé moins de 1% de 
leurs avoirs dans ces caisses communes. En 
comparaison des petites caisses, les grandes ont 
placé un pourcentage plus éleve de leur actif sous 
forme d’obligations, d’actions et d’hypotheques. 


Caisses classées selon le genre de prestation 


Les méthodes qui servent a calculer les 
prestations de retraite des régimes établis par 
l'employeur se ramenent a essentiellement deux 
catégories: les régimes a cotisations déterminées et 
les régimes a prestations déterminées. Parmi les 
régimes a cotisations déterminées, on retrouve les 
régimes d’achat et de participation aux bénefices qui 


Defined benefit plans, on the other hand, specify 
the method to be used to calculate the benefit. In 
this report, defined benefit plans will be designated 
as follows: 


a) final earnings (including average earnings and 
average best earnings); 

b) career average earnings; 

c) flat benefit. 


A small number of plans have either a 
combination of these formulae or have different 
formulae for different classes of employees. For 
further information on these benefit formulae 
consult the Statistics Canada publication Pension 
Plans in Canada (Catalogue 74-401). 


As Text Table P shows, 60% of all plans active 
in Canada in 1986 had a defined contribution 
formula, but these plans were nearly all small in 
terms of membership, covering less than 7% of the 
members in all plans. Only 11% of the defined 
contribution plans were funded under a trust 
arrangement. Defined benefit plans, on the other 
hand, accounted for 39% of all plans and covered 
92% of total membership. Approximately 45% of 
the defined benefit plans were funded under a trust 
arrangement. 


The large proportion of trusteed funds using a 
defined benefit formula to calculate the retirement 
benefit can be seen in Text Table Q and Figure IX. 
The funds generated by defined benefit plans 
accounted for 62% of all trusteed funds, nearly 
96% of both the income and the assets at book 
value and more than 94% of the members. The 
funds generated by defined contributions plans, on 
the other hand, accounted for 37% of all trusteed 
funds, less than 4% of the income and total assets 
and under 5% of the members. Although the 
defined benefit formula predominates in both public 
and private sector funds, a larger proportion of 
public sector than private sector funds use this 
formula. Also, in the public sector, those funds 
using a defined benefit formula are more likely to 
calculate the benefit based on final earnings than is 
true of the private sector funds. 
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déterminent les cotisations a effectuer mais non le 
montant de la prestation a recevoir. Quant aux 
régimes a prestations déterminées, ils spécifient la 
methode selon laquelle les prestations sont calculées. 
Dans ce rapport, on désigne “régimes a prestations 
déterminées,” les régimes suivants: 


a) salaire final (y compris salaire moyen et meilleur 
salaire moyen); 

b) salaire moyen de la carriére; 

C) prestations forfaitaires. 


Un petit nombre de régimes utilisent une 
combinaison de ces formules ou des formules 
différentes pour différentes catégories d’employés. 
Pour plus de renseignements sur ces formules de 
prestations, priere de consulter la publication de 
Statistique Canada intitulée Régimes de pensions au 
Canada (n° 74-401 au catalogue). 


Comme en témoique le tableau explicatif P, 60% 
de l'ensemble des régimes en vigueur au Canada en 
1986 étaient a cotisations déterminées, mais presque 
tous ces regimes comptaient peu de participants 
(moins de 7% du total en 1986). Seulement 11% des 
regimes a cotisations déterminées faisaient appel a un 
contrat fiduciaire. Par contre, les régimes a prestations 
déterminées regroupaient 39% de tous les régimes et 
92% de tous les participants. De plus, pres de 45% 
de ces régimes avaient confié la gestion de leurs 
réserves de retraite a des sociétés de fiducie. 


Au tableau explicatif Q et a la figure IX, on peut 
voir la grande proportion de caisses en fiducie qui 
utilisent une formule a prestations déterminées pour 
calculer les prestations de retraite. Les caisses 
provenant des régimes a prestations déterminées 
representaient 62% de toutes les caisses en fiducie, 
pres de 96% du revenu et de l’actif a la valeur 
comptable et plus de 94% des participants. Quant aux 
Caisses provenant de régimes a cotisations 
déterminées, elles comptaient pour 37% de toutes les 
caisses de retraite, moins de 4% du revenu et de 
actif total et moins de 5% des participants. Bien que 
les régimes a prestations déterminées prédominent, 
tant parmi les caisses du secteur public que celles du 
secteur privé, une plus grande porportion des caisses 
du secteur public utilisent cette formule. Egalement, 
parmi les caisses du secteur public, celles qui utilisent 
une formule a prestations déterminées sont plus 
souvent des régimes dont les prestations sont basées 
sur le salaire final que dans le secteur privée. 


TEXT TABLE O. 


No 


ahwhro— 


31 
SZ 
33 
34 
35 


36 
37 
38 
39 
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(1) 


Asset size group 


$99,999 and under 
100,000- 999,999 
1,000,000- 4,999,999 
5,000,000-24,999,999 
25,000,000-99,999,999 


100,000,000 and over: 
100,000,000-499,999,999 
500,000,000-999,999,999 
1,000,000,000 and over 
Sub-total 


Total 


$99,999 and under 
100,000- 999,999 
1,000,000- 4,999,999 
5,000,000-24,999,999 
25,000,000-99,999,999 


100,000,000 and over. 
100,000,000-499,999,999 
500,000,000-999,999,999 
1,000,000,000 and over 
Sub-total 


Total 


$99,999 and under 
100,000- 999,999 
1,000,000-4,999,999 
5,000,000-24,999,999 
25,000,000-99,999,999 


100,000,000 and over: 
100,000,000-499,999,999 
500,000,000-999,999,999 
1,000,000,000 and over 
Sub-total 


Total 


$99,999 and under 
100,000- 999,999 
1,000,000-4,999,999 
5,000,000-24,999,999 
25,000,000-99,999,999 


100,000,000 and over. 
100,000,000-499,999,999 
500,000,000-999,999,999 
1,000,000,000 and over 
Sub-total 


Total 


Asset size group is based on 


Number, Income, Expenditures and Assets of Trusteed Pension Funds 
by Asset Size Group(1), 1977-1986 


1977 


No % 


nbre 
743 21.8 
1,506 44.3 
653 192 
322 95 
130 3.8 
49 1.4 
3.403 100.0 
$000 % 
7,931 04 
110,300 18 
316,737 5.2 
698,264 11.4 
1,270,767 20.8 
3,700,867 60.6 
6,104,866 100.0 
$000 % 
7,559 0.4 
53,273 32 
103,843 6.2 
201,108 11.9 
387,127 23.0 
932,110 55.3 
1,685,020 100.0 
$000 % 
32,010 04 
539,389 1.8 
1,503,689 5A 
3,509,671 11.8 
6,126,854 20.6 
18,025,617 60.6 
29,737,230 100.0 


net assets in the fund. 


nbre 


1978 


% 


nbre 


nbre 


Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 


624 
1,457 
675 
348 
138 


60 


3,302 


$'000 


7,113 
110,009 
314,771 
765,134 

1,377,288 


4,996,399 


7,570,714 


$'000 


6,264 
51,544 
88,680 

190,611 
444,046 


1,169,903 


1,951,048 


18.9 
44.1 
20.4 
10.5 

4.2 


100.0 


%o 


0.1 
Nes) 
4.2 
10.1 
18.2 


100.0 


%o 


0.3 
2.6 
45 
9.8 
22.8 


60.0 


100.0 


511 157 
1,426 43.9 
688 212 
378 116 
170 5.2 
72 22 
3,245 100.0 


Income - Revenu 


$'000 % 
6,913 0.1 
115.810 13 
331.634 3.6 
864,765 94 
1,751,682 19.0 
6,152,641 66.7 
9,223,445 100.0 


Expenditures - Dépenses 


$'000 % 
4,820 0.2 
48,557 23 
112.553 5.2 
186,302 87 
351.866 16.4 
1,443,753 «67.2 
2,147,851 100.0 


471 
1,393 
709 
414 
186 


83 


3,256 


$'000 


7,609 
120,615 
332,629 
914,729 

1,884,436 


7,723,191 


10,983,209 


$'000 


6,050 

44,045 
104,944 
192,587 
457,590 


1,689,675 


2,494,891 


14.5 
42.8 
21.8 
tae 

5.7 


25 


100.0 


70.3 


100.0 


%o 


0.2 
1.8 
4.2 
va | 
18.3 


677 


100.0 


Gross assets (book value) - Actif brut (valeur comptable) 


$'000 


27,975 
541,658 
1,580,102 
3,815,712 
6,644,839 


22,906,526 


35,516,812 


% (o} 


0.1 
1.5 
4.4 
10.7 
18.7 


64.5 


100.0 


$'000 % 
23,742 0.1 
539,377 12 
1,561,599 3.6 
4,022,233 93 
8175509 18.9 
28,880,928 66.8 
43,203,388 100.0 
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$'000 


22,476 
543,591 
1,623,671 
4,497,311 
9,230,775 


35,767,362 


51,685,186 


So 


ey 
3.1 
87 
17.9 


69.2 


100.0 


98 


3,364 


$'000 


9,339 
126,215 
347,245 

1,000,009 
1,982,810 


8,892,167 


12,357,785 


$'000 


3,634 
58,254 
104,015 
239,826 
498,317 


2,068,001 


2,972,047 


$'000 


24,038 
544,672 
1,638,987 
5,194,248 
10,033,099 


44,078,741 


61,513,785 


1981 


14.1 
42.2 
21.3 
13.8 

i 


ag 


100.0 


72.0 


100.0 


% 
0.1 
2.0 
3.5 


8.1 
16.8 


69.6 


100.0 


% (o) 


0.9 
2a 
8.4 
16.3 


717 


100.0 


TABLEAU EXPLICATIF O. Nombre, revenu, dépenses et actif des caisses de retraite en fiducie 
selon l'importance de I'actif(1), 1977-1986 


1982 1983 1984 1985 1986 importance de |'actit No 
8 — 
No. %o No. Yo No. %o No % No % 
nbre nbre nbre nbre nbre 


Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 


469 13.5 673 187 809 22.0 918 243 1,008 26.3 $99,999 et moins 1 

1,459 420 1,352 377 1,284 348 1,256 33.2 1,206 315 100,000- 999,999 2 

735 21.2 720 20.1 721 196 701 185 687 179 1,000,000- 4.999.999 3 

484 13.9 497 13.8 482 13.1 496 13.1 496 12.9 5,000 ,000-24,999.999 4 

204 5.9 202 56 229 62 237 63 247 64 25,000 ,000-99,999.999 5 
100,000,000 et plus: 

147 38 100,000,000-499,999 999 6 

23 06 500,000,000-999.999 999 7 

“ ; : . 19 05 1,000,000,000 et plus 8 

119 3.4 146 41 159 43 171 45 189 49 Total partiel 9 

3,470 100.0 3,590 100.0 3,684 100.0 3,779 100.0 3,833 100.0 Total 10 

Income - Revenu 

$'000 %o $'000 % $'000 % $'000 % $000 % 

8,568 01 19,827 0.1 8,931 0.1 10,623 0.1 12,012 0.1 $99,999 et moins 1 
122,405 09 116,108 07 102,614 06 104,715 05 100,496 04 100,000- 999.999 12 
319,333 23 301,811 1a 291,134 18 274,788 14 273,737 12 1,000,000- 4,999,999 13 
965,429 7.0 1,057,161 67 868,310 54 952,627 49 972,000 43 5,000,000-24,999, 999 14 

1,915,026 140 1,884,143 119 1,654,744 10.3 1,889,394 96 2,041,957 91 25,000,000-99, 999.999 15 
100,000,000 et plus: 
5,989,454 26.8 100,000,000-499,999 999 16 
2,733,405 12.2 500,000,000-999,999,999 17 
= Z e , - A ; = 10,228,900 45.8 1,000,000,000 et plus 18 
10,370,057 757 12,463,203 78.7 13,104,391 817 16,377,257 83.5 18,951,759 848 Total partiel 19 
13,700,818 100.0 15,842,253 100.0 16,030,125 100.0 19,609,404 100.0 22,351,962 100.0 Total 20 
Expenditures - Dépenses 
$'000 %o $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
6,503 0.2 187,242 46 201,459 39 205,602 3.4 301,053 45 $99,999 et moins 21 
57,990 15 35,305 09 32,105 06 37,977 06 36,737 0.5 100,000- 999,999 22 
142,092 38 86,682 21 100,356 19 92.441 15 95,151 14 1,000,000-4,999,999 23 
273,680 72 248,954 62 273,557 5.3 440,041 7.3 299.805 45 5,000,000-24,999,999 24 
595,634 158 452,094 112 633,499 12.3 669,841 111 624,726 93 25,000,000-99,999,999 25 
100,000,000 et plus: 
1,832,028 27.4 100,000,000-499,999,.999 26 
899.249 13.4 500,000,000-999,999.999 27 
= _ : a ; . 2,600,001 38.9 1,000,000,000 et plus 28 
2,702,381 715 3,032,511 75.0 3,929,577 76.0 4,599,298 76.1 5,331,278 79.7 Total partiet 29 
3,778,280 100.0 4,042,787 100.0 5,170,553 100.0 6,045,200 100.0 6,688,749 100.0 Total 30 
Gross assets (book value) - Actif brut (valeur comptable) 

$'000 % $'000 %o $'000 % $000 % $'000 % 

22,747 = 21,982 = 22,219 ; 24,888 27,109 $99,999 et moins 31 

$45,124 08 550,831 06 526,553 05 520,391 0.5 503,690 04 100,000- 999,999 32 

1,632,119 23 1,663,567 2.0 1,682,376 LP 1,619,927 15 1,603,888 13 1,000,000-4,999,999 33 

5,413,794 75 5,714,471 67 5,571,460 58 5,786,218 5.2 6,043,186 47 §,000,000-24,999 999 34 

10,305,315 143 10,100,801 119 11,186,981 116 11,448,754 104 12,361,167 97 25,000 000-99,999,999 35 
100,000,000 et plus: 

33,007,035 25.9 100,000,000-499,999 999 36 

15,587, 883 12.2 500,000,000-999.999.999 37 

. a - i. : 58,202,169 457 1,000,000,000 et plus 38 

54,005,913 75.1 66,749,737 78.7 77,321,043 80.3 90,981,051 82.4 106,797,087 83.9 Total partiel 39 

71,925,011 100.0 84,801,389 100.0 96,310,632 100.0 110,381,230 100.0 127,336,128 100.0 Total 40 


(1) La catégorisation de l'actil par groupe de taille est basée sur l'actif net des caisses 


TEXT TABLE P. Number of Employer-Sponsored Pension Plans and Members by Type 
of Retirement Benefit and Funding Agency, 1986 


TABLEAU EXPLICATIF P. Nombre de régimes offerts par l’employeur et participants selon le 
genre de prestation de retraite et d’organisme de financement, 1986 


wo eS ES Ee ee 


Type of benefit and Plans Members 
funding agency 


Genre de prestation et Regimes Participants 
organisme de financement 


No. — nbre % No. — nbre %o 
Defined contribution - Cotisations determinees: 
Insurance companies - Compagnies d’assurance 11,192 88.6 187,659 Sieh 
Trusteed — Sociétés de fiducie 1,389 11.0 126,969 39.0 


Government Consolidated Revenue Funds — Fonds du 
revenu consolide de |’Etat - = = = 


Combinations and other - Combinaisons et autres 56 0.4 10,692 Bre 


Total 12,637 100.0 325,320 100.0 


Defined benefit - Prestations déterminées: 


Insurance companies — Compagnies d’assurance 4,267 51.9 442,146 10.3 
Trusteed — Sociétés de fiducie 3,727 45.4 2,991,069 69.6 
Government Consolidated Revenue Funds — Fonds du 

revenu consolidé de |’Etat 19 0.2 716,158 16.7 
Combinations and other —- Combinaisons et autres 202 Pls, 146,318 3.4 
Total 8,215 100.0 4,295,691 100.0 


Composite and other - Combinaisons et autres: 
Insurance companies - Compagnies d’assurance 173 TAS 10,202 21-5 
Trusteed — Sociétés de fiducie 59 24.4 24,433 51.6 


Government Consolidated Revenue Funds — Fonds du 
revenu consolidé de |’Etat - = = = 


Combinations and other - Combinaisons et autres 10 4.1 125735 26.9 


Total 242 100.0 47,370 100.0 


All benefits - Tous les genres de prestations: 


Insurance companies — Compagnies d’assurance 15,632 74.1 640,007 UShi 
Trusteed — Sociétés de fiducie By 7A 24.5 3,142,471 67.3 
Government Consolidated Revenue Funds — Fonds du 

revenu consolidé de l’Etat 19 0.1 716,158 15.3 
Combinations and other - Combinaisons et autres 268 ss} 169,745 3.6 
Total 21,094 100.0 4,668,381 100.0 


Source: Pension Plans in Canada data base. 
Source: Base de données de l’enquéte sur les regimes de pensions au Canada. 
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TEXT TABLE Q. Funds, Members, Income, Expenditures and Gross Assets of Trusteed Pension 
Funds by Type of Benefit and Sector, 1986 


TABLEAU EXPLICATIF Q. Caisses, participants, revenu, depenses et actif brut des caisses de retraite en 
fiducie selon le genre de prestation et le secteur, 1986 


————————— eee 


Type of benefit and sector Funds Members Income Expenditures Gross Assets 
(book value) 
Genre de prestation et secteur Caisses Participants Revenu Depenses Actif brut 
(valeur comptable) 
No. -— nbre % No. — nbre % $'000 % $'000 % $000 % 
Public sector(1) - Secteur 
public(1) 
Defined contribution(2) - 43 19.8 32,507 23 219,162 19 33,846 11 1,096,111 rd 
Cotisations 
déterminées(2) 
Defined benefit - Pres- 
tations déeterminées: 
Final earnings(3) - Salaire 119 548 1,332,922 93.6 10,994 391 943 2,821,155 942 61,439,234 944 
final(3) 
Career average earnings — 46 rp Pe 4 47,018 3.3 401,034 3.4 118,370 40 2,147,296 33 
Salaire moyen de la carriére 
Flat benefit -— Prestations 7 3.2 10,779 08 28,257 02 12.875 04 219,430 03 
fortaitaires 
Total 172 79.3 1,390,719 977 11,423,682 979 2,952,401 986 63,805,960 981 
Composite and other — 2 0.9 624 - 21,827 02 9.133 03 162,481 02 
Reégimes mixtes et autres 
regimes 
Public sector - Total - 217 100.0 1,423,850 100.0 11,664,671 100.0 2,995,380 100.0 65,064,552 100.0 
Secteur public 


Private sector - Secteur privée 


Defined contribution(2) - Coti- 1,380 38.2 121,107 6.6 630,245 59 274,354 7.4 3,436,618 55 
sations déterminees(2) 


Defined benefit - Presta- 
tions déterminées: 


Final earnings(3) -— Salaire final(3) 1,071 29.6 628,410 34.3 5,497,973 514 1,786,561 48.4 32,504,856 522 
Career average earnings - 662 18.3 342,848 18.7 2,076,154 19.4 735,609 199 12,136,317 195 
Salaire moyen de la carriére 
Flat benefit — Prestations 453 12:5 712,670 38.9 2,373,965 22.2 845,534 229 13,414,201 215 
forfaitaires 
Total 2,186 60.5 1,683,928 91.8 9,948,091 93.1 3,367,704 912 58,055,373 932 
Composite and other - Regimes 50 14 28,330 1.5 108,955 1.0 51,312 14 779,585 ‘is 
mixtes et autres regimes 
Private sector - Total - 3,616 100.0 1,833,365 100.0 10,687,291 1000 3,693,369 100.0 62,271,576 100.0 
Secteur prive 
Both sectors - Les deux 
secteurs 
Defined contribution(2) - Coti- 1,423 37.1 153,614 47 849,407 38 308,200 46 4,532,729 36 


sations determinees(2) 
Defined benefit - Prestations 


déterminées: 
Final earnings(3) -— Salaire final(3) 1,190 31.0 1,961,332 60.2 16,492,364 738 4,607,716 689 93,944,090 738 
Career average earnings — Salaire 708 18.5 389,866 12.0 2.477, 188 11.1 853.979 128 14,283,613 112 
moyen de la carriére 
Flat benefit - Prestations 460 12.0 723,449 22.2 2,402,222 10.7 858.409 128 13,633,630 107 
torfaitaires 
Total 2,358 615 3,074,647 944 21,371,773 956 6,320,104 945 121,861,333 957 
Composite and other - Regimes 52 1.4 28,954 0.9 130,782 06 60,445 09 942,066 07 
mixtes et autres regimes 
Both sectors - Total - Les 3,833 100.0 3,257,215 1000 22,351,962 1000 6,688,749 100.0 127,336,128 100.0 
deux secteurs 
(1) Includes the following types of organizations:municipalities and municipal enterprises, provincial Crown corporations and government agencies, 


federal Crown corporations and government agencies, and public sector educational and health institutions and organizations Private sector 
educational and health institutions are excluded 

(1) Comprend les genres d'organismes suivants:municipalites et entreprises municipales, societes federales et provinciales de la Couronne, organismes 
fédéraux et provinciaux et les établissements et organismes d'enseignement et de santé du secteur public Les etablissernents d’enseignements et 
de santé du secteur privé sont exclus 

(2) Includes money purchase and profit sharing 

(2) Ci-inclus les regimes d'achat et de participation aux benefices 

(3) Includes final average earnings and average best earnings 

(3) Ci-inclus les regimes salaire moyen de fin de carriere et meilleur salaire moyen 
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Figure IX 
Funds, Members and Book Value of Assets by Type of Benefit, 1986 


Caisses, participants et valeur comptable de l’actif selon le genre de prestations, 1986 


Funds - Caisses Members - Participants 


1.4% 0.9% 4.7% 


61.5% 


Assets - Actif 


0.7% 3.6% 


Legend - Légende 


Defined contribution 
Cotisations déterminées 


A. Finalearnings 
Salaire final 


a Defined benefit Career average earnings 
Prestations déterminées Salaire moyen de la carriére 


Flat benefit 
Prestations forfaitaires 


Composite and other 
Régimes mixtes et autres 


95.7% 
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Statistical Tables 13 and 14 in this report 
demonstrate that the asset portfolios for funds set 
up under various types of plans differ considerably. 
Funds for final earnings pension plans have 50% of 
their assets at book value in bonds whereas funds 
for other types of defined benefit plans have no 
more than 40% of their assets in this form of 
investment. This is to some extent due to the fact 
that most (65%) of the assets held by final earnings 
plans belong to public sector funds, which, as was 
shown in Text Table |, tend to be more heavily 
invested in bonds. In fact, the funds for public 
sector final earnings plans have 57% of their assets 
in bonds versus 21% in stocks. Funds for private 
sector final earnings plans, on the other hand, have 
39% invested in bonds and 33% in stocks. 


The fact that smaller funds tend to hold a larger 
portion of their assets in units of pooled funds of 
trust companies than the larger funds is reflected in 
the relatively high proportion held in this investment 
vehicle by defined contribution and career average 
funds, which are mostly small in terms of both 
members and assets held. 
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Les tableaux statistiques 13 et 14 de la présente 
publication montrent que les portefeuilles des caisses 
pour les differents types de regimes different 
considérablement. Les caisses des regimes salaire 
final avaient place en obligations plus de 50% de leur 
actif total a la valeur comptable alors que les caisses 
des autres regimes a prestations déterminees en 
détenaient moins de 40%. Ceci s’explique en partie 
par le fait que la plus grande partie (65%) de |'actif 
détenu par les régimes a salaire final appartient au 
secteur public qui a tendance a investir davantage en 
obligations comme en temoigne le tableau explicatif |. 
En fait, les caisses de ce type, du secteur public, ont 
place 57% de leur actif sous forme d'obligations 
contre 21% sous forme d'actions. Par contre, les 
caisses du secteur prive, pour des regimes a salaire 
final, detenaient 39% de leur actif sous forme 
d'obligations et 33% en actions. 


Le fait que, comparativement aux grandes 
caisses, les petites ont tendance a détenir une plus 
grande proportion de leur actif dans des caisses 
communes des sociéetes de fiducie est demontre par 
la proportion relativement elevee de !’actif place dans 
ce type d’instrument par les caisses a cotisations 
déterminées et par les caisses a prestations 
déterminées liées au salaire moyen de la carriére, qui 
sont pour la plupart de petites caisses sur le plan du 
total des participants et de l’actif detenu. 
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Statistical Tables Tableaux statistiques 


TABLE 1. Funds and Members by Trust Arrangement, Contributory and Non-contributory Funds, 1986 


TABLEAU 1. Caisses et participants selon le genre de fiducie, caisses contributives et non-contributives, 1986 


Contributory Non-Contributory 
Total 
Trust Arrangement Caisses contributives Caisses non-contributives 
Genre de Fiducie 
Funds % Mem- % Funds % Mem- % Funds % Mem- % 
bers bers bers 
Caisses Partici- Caisses Partici- Caisses Partici- 
pants pants pants 
(a) Corporate trustee - Société de 
fiducie: 
Pooled funds -— Caisses 
communes 1,405 36.7 84,297 2.6 520 33.4 33,423 1.5 885 389 50,874 5A 
Segregated portfolio - Porte- 
feuille en gestion distincte 865 226 493,290 15.1 392 25.2 256,036 113 473 20:8 237,254 23.8 
Combination — Combinaison 304 79 386,128 11.9 161 10.3 157,172 6.9 143 6.3 228,956 23.0 
Sub-total - Total partiel 2574 67.2 963,715 29.6 1,073 68.9 446,631 19.7 1,501 65:9 —~ 517,084 ‘52:0 
(b) Individual trustee — 
Fiduciaire particulier 1,243 32.4 2,195,628 67.4 470) (30:2. 9 1, 72Z0/578 S76 773. 340 475,050 47.7 
(c) Pension fund societies -— Socie- 
tes de caisse de retraite 9 0.2 92,043 2.8 9 0.6 92,043 41 = = - - 
(d) Combination of (a) and (b) - 
Combinaison de (a) et de (b) 7 0.2 5,829 0.2 ) 0.3 2,714 0.1 2 1 re a ba) Or3 
Total 3,833 100.0 3,257,215 100.0 1,557 100.0 2,261,966 100.0 2,276 100.0 995,249 100.0 
TABLE 2. Income and Expenditures for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1986 


TABLEAU 2. Revenu et dépenses des caisses de retraite contributives et non contributives, 1986 


Income and expenditures Contributory Non-contributory 
Total 
Revenu et dépenses Caisses contributives Caisses non contributives 


thousands of dollars - milliers de dollars 
Income - Revenu 
Contributions -— Cotisations: 


Employee contributions -— Cotisations des employes 2,827,936 2,747,884 80,052 
Employer contributions — Cotisations des 

employeurs 3,963,024 2,909,268 1,053,755 
Total 6,790,960 5,657,153 1,133,807 
Other income - Autres revenus: 
Investment income - Revenu de placements 10,367,095 8,361,342 2,005,753 
Realized profit on sale of securities — Bénéfice 

réalisé sur la vente de titres 4,998,356 3,501,903 1,496,453 
Transfers from other pension plans — Transferts 

d'autres régimes de retraite 113,805 47,546 66,259 
Miscellaneous — Divers 81,745 75,191 6,553 
Total 15,561,002 11,985,983 3,575,019 
Income - Total - Revenu 22,351,962 17,643,135 4,708,826 


Expenditures - Dépenses 
Pension payments out of fund -— Versements de 


rentes puisees dans la caisse 5,109,159 3,847,907 ZO eo2 
Cost of pensions purchased -— Cott des rentes 

achetées 188,262 130,072 58,190 
Cash withdrawals on - Retraits en espéces: 
Death - Déceés 77,550 73,918 3,631 
Separation - Cessation d'emploi 706,913 577,189 129,724 
Discontinuation of plan - Abolition du regime 36,937 17,949 18,987 
Change of funding agency — Changement de 

gestionnaire de caisse 150,142 90,370 59,772 
Total 971,541 759,427 22 A15 
Administration costs -— Frais d’administration 224,061 161,040 63,021 
Realized loss on sale of securities - Perte subie 

sur la vente de titres 5,648 2,256 3,392 
Other expenditures — Autres depenses 190,077 145,609 44,469 
Expenditures - Total - Dépenses 6,688,749 5,046,311 1,642,438 
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TABLE 3. Book and Market Value of Assets of Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1986 


TABLEAU 3. Valeur comptable et valeur marchande de I’actif des caisses de retraite contributives et 
non-contributives, 1986 


Contributory Non-contributory 
Total 
Caisses contributives Caisses non-contributives 
Assets 
Eléments d'actifs Book Market Book Market Book Market 
value value value value value value 
Valeur Valeur Valeur Valeur Valeur Valeur 


comptable marchande comptable marchande comptable marchande 


thousands of dollars -— milliers de dollars 


Investment in pooled funds of trust companies - Placements 
dans des caisses communes des societés de fiducie: 


Equity fund (stock fund) -— Avoir (capital-actions) 938,206 1,272,691 580,455 779,710 357,750 492.981 

Fixed income fund (bond fund) - Fonds de revenu fixe 815,942 908,891 403,005 447 579 412,937 461,312 
(obligations) 

Diversified fund - Fonds diversifies 38,709 43,701 15,617 17,633 23,092 26.068 

Mortgage fund - Fonds hypotheécaires 503,621 522,338 264,883 274,405 238,738 247,933 

Real estate fund — Biens-fonds 186,830 178,421 110,737 105,564 76,092 72,857 

Foreign funds - Valeurs etrangeres 438,795 660,801 317,046 481,444 121,749 179,357 

Other funds - Autres fonds 147,155 149,391 34,624 35,845 112,531 113,546 

Total 3,069,258 3,736,233 1,726,369 2,142,179 1,342,889 1,594,054 

Pooled funds of investment counsellors — Caisses communes 378,309 462,336 257,872 317,530 120,437 144 806 
des conseillers en placements 

Mutual and investment funds - Caisses mutuelles et de 1,566,904 2,160,870 796,926 1,173,558 769,979 987.312 

ent 

Venture capital - Capital risque 360,758 361,978 232,900 234,347 127,859 127,631 

Segregated funds of insurance companies - Caisses separees 1,254,492 1,432,856 936,140 1,063,697 318,352 369,159 
des compagnies d'assurance 

Deposit administration funds of insurance companies — 289,386 303,481 143,040 144,864 146,346 158,617 


Administrations des dépdts des compagnies d'assurance 
Bonds - Obligations: 


Government of Canada — Gouvernement du Canada 21,077,435 22,610,005 15,404,254 16,569,862 5,673,181 6,040,144 

Provincial governments —- Gouvernements provinciaux 26,229,027 27,201,647 24,648,259 25,564,705 1,580,768 1,636,942 

Municipal, school boards, etc — Municipalites, commissions 2,372,524 2,468,944 2,225,631 2,327,650 146,893 141,294 
scolaires, etc 

Other Canadian — Obligations d'autres organismes canadiens 10,254,963 10,934,248 7,636,667 8,107,120 2,618,296 2,827,128 

Non-Canadian —- Obligations d'organismes étrangers 250,364 253,391 202,457 203,548 47,907 49,843 

Total 60,184,313 63,468,235 50,117,269 52,772,885 10,067,044 10,695,351 

Stocks - Actions: 

Canadian, common — Ordinaires de societés canadiennes 27,376,184 35,198,961 19,788,314 25,317,879 7,587,870 9,881,082 

Canadian, preferred — Privilegiées de sociétés canadiennes 497,238 555,719 360,923 404,746 136,316 150,973 

Non-Canadian, common and preferred — Ordinaires et 6,438,909 8,525,145 4,778,576 6,225,101 1,660,333 2,300,044 
privilegiées de societés etrangeres 

Total 34,312,331 44,279,826 24,927,813 31,947,726 9,384,518 12,332,099 

Mortgages — Hypotheques: 

Insured residential (NHA) — Assurees sur I’habitation (LNH) 4,022,480 4,156,099 3,696,169 3,823,597 326,311 332,503 

Conventional - Ordinaires 2,601,572 2,730,262 2,201,745 2,322,244 399,827 408,018 

Total 6,624,052 6,886,361 5,897,914 6,145,840 726,138 740,520 

Real estate and lease—backs - Biens-fonds et tenures a bail: 

Direct - Placements directs 2,118,283 2,417,752 1,441,216 1,655,825 677,067 761,927 

Through pension corporation - Placements par le biais de 1,341,024 1,478,200 1,076,639 1,174,693 264,385 303,506 
societe de gestion 

Total 3,459,307 3,895,952 2,517,854 2,830,518 941,452 1,065,433 


Cash and short term investments - Encaisse et placements 
a court terme: 

Cash on hand, in chartered banks, including bank term 3,010,052 3,010,052 2,559,165 2,559,165 450,887 450,887 
deposits - Encaisse, dans les banques a charte, y 
compris les dépdts bancaires a terme 

Trust company deposits, including guaranteed investment 621,955 624,811 442,976 444,640 178,980 180,171 
certificates - Dépéts dans les sociétes de fiducie, 
y compris les certificats de placement garantis 


Other short-term investments — Autres placements a 9,305,946 9,327,635 6,894,239 6,896,349 2,411,707 2,431,286 
court terme 

Total 12,937,953 12,962,497 9,896,379 9,900,154 3,041,574 3,062,343 

Miscellaneous - Divers: 

Accrued interest and dividends receivable — Interéts 1,939,524 1,939,524 1,594,154 1,594,154 345,370 345,370 
courus et dividendes a recevoir 

Accounts receivable - Comptes a recevoir 950,665 950,665 841,712 841,712 108,953 108,953 

Other assets - Autres elements d'actifs 8,877 9,368 6,092 6,447 2.786 2.920 

Total 2,899,066 2,899,556 2,441,957 2,442,313 457,109 457,244 

Gross assets - Actif brut 127,336,128 142,850,180 99,892,432 111,115,611 27,443,695 31,734,569 

Debts and amounts payable - Dettes et montants a payer 528,584 528,584 479,512 479,512 49,072 49.072 

Net assets - Actif net 126,807,543 142,321,596 99,412,920 110636099 27,394623 31,685,497 


OT 
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TABLE 4. 


Income and expenditures 


11 


12 


13 


14 


15 


16 


17 


18 


19 


20 


Income 
Contributions: 
Employee contributions 
Employer contributions 


Total 


Other income: 
Investment income 


Realized profit on sale 
of securities 


Transfers from other pension plans 


Miscellaneous 


Total 


Total income 


Expenditures 


Pension payments out of fund 


Cost of pensions purchased 


Cash withdrawals on: 
Death 

Separation 

Discontinuation of plan 
Change of funding agency 


Total 


Administration costs 
Realized loss on sale of securities 


Other expenditures 


Total expenditures 


$'000 


2,827,936 
3,963,024 


6,790,960 


10,367,095 


4,998,356 


113,805 


81,745 


15,561,002 


22,351,962 


5,109,159 


188,262 


77,550 
706,913 
36,937 
150,142 


971,541 


224,061 
5,648 


190,077 


6,688,749 


Total 


% 


Uf 
Zerh 


30.4 


46.4 


22.4 


0.5 


0.4 


69.6 


100.0 


76.4 


2.8 


1.2 
10.6 
0.6 
22 


14.5 


3.3 
0.1 


2.8 


100.0 
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Income and Expenditures by Type of Trust Arrangement, 1986 


Corporate trustee — Societe de fiducie 


Segregated 
portfolio 


Portefeuille en 
gestion distincte 


$'000 % 
277,221 8.7 
596,225 18.8 
873,446 245 
1,266,128 39.9 
995,850 31.4 
34,455 Vet 
3,664 0.1 
2,300,096 12:5 
3,173,542 100.0 
753,622 69.4 
47,849 4.4 
7,982 0.7 
170,052 15ae 
16,549 iS 
29,489 PAC 
224,073 20.6 
51,586 47 
437 
8,538 0.8 
1,086,105 100.0 


Pooled 

Caisses 

communes 

$'000 % 
34,436 15.1 
64,142 28.1 
98,578 43.2 
92,180 40.4 
36,418 16.0 
449 0.2 
504 0.2 
129,551 56.8 
228,129 100.0 
27,946 23.1 
15,984 13.2 
467 0.4 
18,143 15.0 
8,568 Tat 
36,660 30.3 
63,838 B27, 
6,390 5.3 
797 0.7 
6,094 5.0 
121,049 100.0 


Combination of 
segregated 
portfolio and 
pooled 
Combinaison de 
portefeuille en 
gestion distincte 
et de caisses 
communes 
$'000 % 
138,632 5.0 
454,418 16.3 
593,049 212 
1,228,366 43.9 
940,098 33.6 
29,863 el 
4,937 0.2 
2,203,264 78.8 
2,796,313 100.0 
647,429 77.9 
55,648 6.7 
2,959 0.4 
56,016 6.7 
965 0.1 
35,635 43 
95,575 nS 
22,480 out 
164 
9,911 qe 
831,207 100.0 


TABLEAU 4. 


Revenu et depenses selon le genre de fiducie, 1986 


Pension fund 
society 


Societe de caisse 
de retraite 


$'000 


47,977 
13,262 


61,240 


267,391 


185,973 


355 


112 


453,831 


515,070 


112,457 


9.3 


26 


615 


04 


9.1 


95 


3.8 


$'000 


2,323,493 
2,818,597 


5,142,091 


7,467,581 


2,834,245 


48,683 


72,528 


10,423,038 


15,565,128 


3,536,246 


68,781 


65,445 
443,847 
10,855 
48,129 


568,275 


136,173 
4,250 


119,365 


4,433,091 


Fiduciaire 
particulier 


149 


18.1 


33.0 


48.0 


18.2 


0.3 


0.5 


67.0 


100.0 


79.8 


$'000 


51,223 


73,779 


31,459 


Combination 
of corporate 
trustee and 
individual 
trustee 


Combinaison 
de sociéte 
de fiducie et 
de fiduciaire 
particulier 


22.2 


913 


72 


15 


Revenu et depenses 


Revenu 

Cotisations: 

Cotisations des employes 
Cotisations des employeurs 


Total 


Autres revenus: 
Revenu de placements 


Benefice realise sur la vente 
de titres 


Transferts d'autres regimes de 
retraite 


Divers 


Total 


Revenu total 


Depenses 


Versements de rentes puisees dans la 
caisse 


Coit des rentes achetées 


Retraits en espece sur: 

Deces 

Cessation d'emploi 

Abolition du regime 

Changement de gestionnaire de caisse 


Total 


Frais d’ administration 
Perte subie sur la vente de titres 


Autres depenses 


Total des depenses 


10 


1 


TABLE 5. Book Value of Assets by Trust Arrangement, 1986 


Corporate trustee — Societe de fiducie 


Segregated Pooled Combination 
portfolio of segregated 
portfolio 
Assets and pooled 
Total 
Portefeuille en Caisses communes Combinaison de 
gestion distincte portefeuille 
en gestion 
distincte et 
de caisses communes 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Investment in pooled funds of trust 
companies: 
1 Equity fund (stock fund) 938,206 0.7 - - 427,932 32.3 216,849 1.4 
2 Fixed income fund (bond fund) 815,942 0.6 - - 546,687 41.3 165,432 1.0 
3 Diversified fund 38,709 = - - 13,131 1.0 7,235 - 
4 Mortgage fund 503,621 0.4 - - 145,633 11.0 290,301 1.8 
5 Real estate fund 186,830 0.1 - - 19,534 1S 132,576 0.8 
6 Foreign funds 438,795 0.3 - - 74,012 5.6 2A 7,732 1.4 
7 Other funds 147,155 0.1 - - 34,839 2.6 86,716 0.6 
8 Total 3,069,258 2.4 - - 1,261,767 95.3 1,116,842 ol 
9 Pooled funds of investment counsellors 378,309 0.3 200,096 1.1 - - 76,532 0.5 
10 Mutual and investment funds 1,566,904 ie? 561,529 3:1 - - 298,390 1.9 
11 Venture capital 360,758 0.3 61,292 0.3 - - 220i 0.1 
12 Segregated funds of insurance companies 1,254,492 1.0 280,501 1.5 - = 222,401 1.4 
13. Deposit administration funds of 289,386 0.2 55,962 0.3 - - 18,536 0.1 
insurance companies 
Bonds: 
14 Government of Canada 21,077,435 16.6 3,726,064 20.2 - - 3,088,851 19.6 
15 Provincial governments 26,229,027 20.6 1,273,969 6.9 = - 1,049,950 6.7 
16 Municipal, school boards, etc 2,372,524 1.9 150,697 0.8 - - 100,233 0.6 
17 Other Canadian 10,254,963 8.1 1,714,944 9.3 - — 1,788,407 11.3 
18 Non-Canadian 250,364 0.2 29,601 0.2 - - 34,397 0.2 
19 ~~‘ Total 60,184,313 47.3 6,895,274 37.5 - - 6,061,839 38.5 
Stocks: 
20 Canadian, common 27,376,184 21.5 5,560,124 30.2 - - 4,451,997 28.3 
21 Canadian, preferred 497,238 0.4 107,060 0.6 - - 96,755 0.6 
22 Non-Canadian, common and preferred 6,438,909 5.1 1,247,828 6.8 - - 838,905 5:3 
23 Total 34,312,331 26.9 6,915,013 37.6 - - 5,387,656 34.2 
Mortgages: 
24 Insured residential (NHA) 4,022,480 S73 200,915 1h) - - 167,290 11 
25 Conventional 2,601,572 2.0 220,149 Aid - - 227,056 1.4 
26 Total 6,624,052 52 421,064 2:3 - - 394,346 2.5 
Real estate and lease-backs: 
27 Direct 2,118,283 ler 306,957 ilies - - 336,315 on 
28 Through pension corporation 1,341,024 1.1 97,031 0.5 - - 49,077 0.3 
29 Total 3,459,307 2 403,987 2.2 - - 385,391 2.4 
Cash and short term investments: 
30 Cash on hand, in chartered banks, 3,010,052 2.4 506,346 2.8 23,654 1.8 169,305 lest 
including bank term 
deposits 
31 Trust company deposits, including 621,955 0.5 142,038 0.8 11,237 0.8 115,996 0.7 
guaranteed investment 
certificates 
32 Other short-term investments 9,305,946 7.3 1,717,155 9.3 20,176 1.5 1,291,590 8.2 
33 ‘Total 12,937,953 10.2 2,365,539 12.8 55,067 4.2 1,576,891 10.0 
Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends receivable 1,939,524 1.5 213,616 ie 6,149 05 168,881 1.1 
35 Accounts receivable 950,665 0.7 33,201 0.2 1,097 0.1 26,604 0.2 
36 Other assets 8,877 - 3,421 - 205 ~ 2,188 - 
37 Total 2,899,066 23 250,238 1.4 7,451 0.6 197,672 1.3 
38 Gross assets 127,336,128 100.0 18,410,495 100.0 1,324,285 100.0 15,759,209 100.0 
39 Debts and amounts payable 528,584 0.4 34,505 0.2 1,374 0.1 17,229 0.1 
40 Net assets 126,807,543 99.6 18,375,990 99.8 1,322,911 99.9 15,741,980 99.9 
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TABLEAU 5. Valeur comptable de I’actif selon le genre de fiducie, 1986 


Pension fund 
society 


Individual trustee Combination 
corporate trustee and 


individual trustee 


Elements d'actifs 


Placements dans des caisses communes des 
societes de fiducie: 

Avoir (capital-actions) 

Fonds de revenu fixe (obligations) 

Fonds diversities 

Fonds hypothecaires 

Biens-tonds 

Valeurs etrangeres 

Autres fonds 

Total 


Caisses communes des conseitllers en 
placements 
Caisses mutuelles et de placement 
Capital risque 
Caisses séparées des compagnies d’assurance 
Administrations des depots des 
compagnies d'assurance 


Obligations: 

Gouvernement du Canada 

Gouvernements provinciaux 

Municipalités, commissions scolaires, etc 
Obligations d'autres organismes canadiens 
Obligations d’organismes etrangers 

Total 


Actions: 

Ordinaires, de sociétes canadiennes 
Privilégiées, de sociétes canadiennes 

Ordinaires et privilegiées de societes etrangeres 
Total 


Hypotheques: 

Assurées sur I"habitation (LNH) 
Ordinaires 

Total 


Biens-fonds et tenures a bail: 
Placements directs 

Placements par le biais de societe de gestion 
Total 


Encaisse et placements a court terme: 
Encaisse, dans les banques a charte, y 
compris les dépéts bancaires a terme 


Depéts dans les societes de fiducie, y 
compris les certificats de 
placement garantis 

Autres placements a court terme 

Total 


Divers: 

Intéréts courus et dividendes a recevoir 
Comptes a recevoir 

Autres élements d'actits 

Total 


Actif brut 


Dettes et montants a payer 


Ono neon -— 


Société de caisse Fiduciaire particulier Combinaison 
de retraite de societe 
de fiducie et de 
fiduciaire particulier 

ee 
$'000 % $'000 % $'000 % 
82,458 26 133,591 02 77,375 15.3 
13,982 04 82,722 0.1 7,119 14 
~ - 18,343 - - = 
- > 62,246 0.1 5,441 11 
cn - 34,720 - os = 
30,526 1.0 109,118 0.1 7,408 15 
2,000 0.1 23,552 - 48 - 
128,966 40 464,292 05 97,391 19.2 
- - 100,861 0.1 820 02 
~ - 682,987 0.8 23,998 4.7 
al - 276,755 03 = = 
23,432 07 728,159 08 - - 
= - 214,465 0.2 422 0.1 
746,493 23.4 13,461,972 15.3 54,056 10.7 
260,641 8.2 23,594,674 26.8 49,793 98 
40,051 1.3 2,004,232 23 77,310 15.3 
364,762 11.4 6,277,844 71 109,006 215 
- ~ 186,366 0.2 - - 
1,411,947 442 45,525,088 516 290,165 573 
645,538 20.2 16,665,577 18.9 52,947 10.5 
2,602 0.1 290,821 0.3 - - 
206,979 65 4,139,691 47 5,505 11 
855,120 26.8 21,096,089 23.9 58,453 11.6 
339,807 10.6 3,314,179 3.8 288 0.1 

113,972 3.6 2,040,394 23 - . 

453,780 142 5,354,573 6.1 288 0.1 
72,450 23 1,402,562 16 - - 
15,618 05 1,179,298 1.3 - - 
88,068 28 2,581,860 29 - - 
43,601 1.4 2,253,614 26 13,531 a7. 
1,000 - 351,684 04 ~ = 
139,595 44 6,126,686 7.0 10,744 21 
184,197 5.8 8,731,984 99 24,275 48 
43,643 14 1,498 568 17 8.667 17 
5,107 0.2 883,176 1.0 1,481 0.3 
45 ~ 3,019 - - - 
48,794 1.5 2,384,763 27 10,148 2.0 
3,194,304 100.0 88,141,874 100.0 505,961 100.0 
18,265 06 456,155 05 1,056 02 
3,176,039 99.4 87,685,719 39.5 504,904 338 


Actif net 
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TABLE 6. Market Value of Assets by Trust Arrangement, 1986 


Corporate trustee — Société de fiducie 


Segregated Pooled Combination 
portfolio of segregated 
portfolio 
and pooled 
Assets Total 
Portefeuille en Caisses communes Combinaison de 
gestion distincte portefeuille 
en gestion 
distincte et 
de caisses communes 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 


Investment in pooled funds of 
trust companies: 


1 Equity fund (stock fund) 1,272,691 0.9 - - 589 454 36.9 294,116 1.6 
2 Fixed income fund (bond fund) 908,891 0.6 - - 610,261 38.3 183,841 1.0 
3 Diversified fund 43,701 - ~ - 14,550 0.9 8,019 - 
4 Mortgage fund 522,338 0.4 - - 150,153 9.4 301,750 1.6 
5 Real estate fund 178,421 0.1 - - 18,507 ite 126,032 0.7 
6 Foreign funds 660,801 0.5 - - 114,032 Pen 321,461 1.8 
7 Other funds 149,391 0.1 - - 35,808 2.2 87,543 0.5 
8 Total 3,736,233 2.6 - - 1,532,766 96.1 1,322,762 7.2 
9 Pooled funds of investment counsellors 462,336 0.3 248,418 ite? - - 92,490 0.5 
10 Mutual and investment funds 2,160,870 ABS 749,150 3.6 - - 408,525 2.2 
11 Venture capital 361,978 0.3 61,362 0.3 - - 20,285 0.1 
12 Segregated funds of insurance companies 1,432,856 1.0 338,294 1.6 - - 257,674 1.4 
13 Deposit administration funds of insurance 303,481 0.2 55,966 0.3 - - 18,662 0.1 
companies 
Bonds: 
14 Government of Canada 22,610,005 15.8 3,945,545 18.8 - - 3,280,169 17.9 
15 Provincial governments 27,201,647 19.0 1,365,973 6.5 - - 1,095,472 6.0 
16 Municipal, school boards, etc 2,468,944 Ware 156,827 0.7 - - 94,612 0.5 
17 Other Canadian 10,934,248 emp 1,784,200 8.5 - - 1,964,863 10.7 
18 Non-Canadian 253,391 0.2 29,915 0.1 - - 36,718 0.2 
19 Total 63,468,235 44.4 7,282,460 34.8 - - 6,471,833 35.3 
Stocks: 
20 Canadian, common 35,198,961 24.6 6,949,908 Sore - - 5,868,505 32.0 
21 Canadian, preferred 555,719 0.4 123,532 0.6 - - 103,846 0.6 
22 Non-Canadian, common and preferred 8,525,145 6.0 1,622,749 Thth - - 1,175,966 6.4 
23 Total 44,279,826 31.0 8,696,189 41.5 - - 7,148,317 39.0 
Mortgages: 
24 Insured residential (NHA) 4,156,099 2.9 210,907 1.0 = - 166,043 0.9 
25 Conventional 2,730,262 1.9 230,720 11 - - 228,596 1.2 
26 Total 6,886,361 4.8 441,627 2 - - 394,640 22 
Real estate and lease-backs: 
27 Direct 2,417,752 LEA 348,214 edi - - 3f2505 2.0 
28 Through pension corporation 1,478,200 1.0 111,165 0.5 - - 52,872 0.3 
29 Total 3,895,952 PETE 459,380 2.2 - - 425,187 28) 
Cash and short term investments: 
30 Cash on hand, in chartered banks, including 3,010,052 2.1 506,346 2.4 23,654 1S 169,305 0.9 
bank term deposits 
31 Trust company deposits, including 624,811 0.4 142,758 0.7 11,291 0.7 116,232 0.6 
guaranteed investment certificates 
32 Other short-term investments 9,327,635 6.5 1,721,097 8.2 20,196 LS} 1,283,308 7.0 
33 Total 12,962,497 911 2,370,200 PS: 55,140 3.5 1,568,845 8.6 
Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends receivable 1,939,524 1.4 213,616 1.0 6,149 0.4 168,881 0.9 
35 Accounts receivable 950,665 0.7 33,201 0.2 1,097 0.1 26,604 0.1 
36 Other assets 9,368 - 3,581 - 216 - 2,285 - 
37 Total 2,899,556 2.0 250,398 12 7,462 0.5 197,770 val 
38 Gross assets 142,850,180 100.0 20,953,445 100.0 1,595,368 100.0 18,326,990 100.0 
39 Debts and amounts payable 528,584 0.4 34,505 0.2 1,374 0.1 17,229 0.1 
40 Net assets 142,321,596 99.6 20,918,940 99.8 1,593,994 99.9 18,309,761 99.9 
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TABLEAU 6. Valeur marchande de I’actif selon le genre de fiducie, 1986 


Pension fund Individual trustee Combination 
society corporate trustee 
and individual trustee 


Société de caisse Fiduciaire particulier Combinaison Elements d'actifs 
de retraite de societe 
de fiducie et de 


fiduciaire particulier 


$'000 % $'000 % $'000 % 
Placements dans des caisses communes des 
societes de fiducie: 
87,042 24 166,477 02 135,602 222 Avoir (capital-actions) 1 
15,548 04 91,082 01 8.158 13 Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
- - 21,132 - - - Fonds diversifies 3 
~ - 64,956 01 5,479 09 Fonds hypotheécaires a 
- - 33,882 - - - Biens-fonds 5 
36,434 1.0 179,982 02 8,891 15 Valeurs etrangeres 6 
2,070 0.1 23,922 - 48 - Autres fonds 7 
141,094 3.9 581,432 06 158,178 259 Total 8 
- - 120,502 0.1 926 0.2 Caisses communes des conseillers en placements 9 
- - 973,875 10 29,319 48 Caisses mutuelles et de placement 10 
- ~ 280,330 0.3 - - Capital risque 11 
27,117 OF 809,772 0.8 ~ - Caisses separees des compagnies d'assurance 12 
- - 228,430 0.2 422 01 Administration des depots des compagnies 13 
d'assurance 
Obligations: 
795,320 218 14,527,356 149 61,616 10.1 Gouvernement du Canada 14 
283,104 7.8 24,403,412 25.0 53,687 88 Gouvernements provinciaux 15 
42,026 1 2,093,482 rae 81,997 13.4 Municipalités, commissions scolaires, etc 16 
373,779 10.2 6,698,176 6.9 113,230 18.6 Obligations d'autres organismes canadiens 17 
- - 186,758 0.2 - 7 Obligations d’organismes etrangers 18 
1,494,228 41.0 47,909,184 49.0 310,530 509 Total 19 
Actions: 
899,168 24.7 21,412,964 21.9 68,417 1h Se Ordinaires, de sociétes canadiennes 20 
2,044 0.1 326,296 0.3 - - Privilegiées, de societés canadiennes 21 
291,864 8.0 5,427,023 5.6 7,544 12 Ordinaires et privilegiées de sociétes étrangeéres 22 
1,193,077 32.7 27,166,283 27.8 75,960 125 Total 23 
Hypotheques: 
351,102 96 3,427,758 3.5 288 - Assurées sur I'habitation (LNH) 24 
115,941 3.2 2,155,004 2.2 - - Ordinaires 25 
467,043 12.8 5,582,762 57 288 - Total 26 
Biens-fonds et tenures a bail: 
75,013 21 1,622,209 1.7 - - Placements directs 27 
16,117 04 1,298,046 1.3 - - Placements par le biais de societé de gestion 28 
91,129 25 2,920,255 3.0 - - Total 29 
Encaisse et placements a court terme: 
43,601 1.2 2,253,614 23 13,531 22 Encaisse dans les banques a charte, y compris les 30 
dépdts bancaires a terme 
1,011 - 353,519 0.4 ~ - Dépéts dans les societes de fiducie, y compris 31 
les certificats de placement garantis 
139,844 3.8 6,152,416 6.3 10,775 18 Autres placements a court terme 32 
184,456 6.1 8,759,549 9.0 24,306 40 Total 33 
Divers: 
43,643 12 1,498,568 15 8,667 14 Intéréts courus et dividendes a recevoir 34 
5,107 0.1 883,176 0.9 1,481 02 Comptes a recevoir 35 
45 - 3,241 - = - Autres éléments d’actifs 36 
48,794 1.3 2,384,985 24 10,148 7 Total 37 
3,646,939 100.0 97,717,360 100.0 610,078 100.0 Actif brut 38 
18,265 05 456,155 0.5 1,056 02 Dettes et montants a payer 39 
3,628,674 99.5 97,261,204 99.5 609,022 39.8 Actif net 40 
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TABLE 7. 


Income and expenditures 


10 


1 


12 


13 


20 


Income 
Contributions: 
Employee contributions 
Employer contributions 


Total 


Other income: 
Investment income 


Realized profit on sale 
of securities 


Transfers from other 
pension plans 


Miscellaneous 


Total 


Total income 


Expenditures 
Pension payments 
out of fund 


Cost of pensions 
purchased 


Cash withdrawals on: 


Death 
Separation 
Discontinuation of plan 


Change of funding 
agency 


Total 


Administration costs 


Realized loss on sale 
of securities 


Other expenditures 


Total expenditures 


Total 

$'000 % 
2,827,936 12.7 
3,963,024 17.7 
6,790,960 30.4 
10,367,095 46.4 
4,998,356 22.4 
113,805 0.5 
81,745 0.4 
15,561,002 69.6 
22,351,962 100.0 
5,109,159 76.4 
188,262 2.8 
77,550 1G) 
706,913 10.6 
36,937 0.6 


150,142 Paes 


971,541 14.5 
224,061 3.3 

5,648 0.1 
190,077 2.8 


6,688,749 100.0 


Municipalities 
and municipal 
enterprises 


Municipalites 
et entreprises 


municipales 
$'000 % 
556,665 18.5 
609,786 20.3 
1,166,451 38.9 
1,430,323 47.6 
399,789 13.3 
4,777 0.2 
619 
1,835,508 61.1 
3,001,958 100.0 
574,413 82.0 
Uys 0.2 
1,694 0.2 
73,796 10.5 
1,105 0.2 
15,478 2.2 
92,073 13.1 
30,015 43 
693 0.1 
2,119 0.3 


700,470 100.0 


Income and Expenditures by Type of Organization, 1986 


Provincial Crown 
corporations and 
government 
agencies 


Sociétés de la 
Couronne et 
organismes du 


gouvernement 
(au niveau 
provincial) 
$'000 % 
696,483 21.6 
442,727 13.7 
1,139,210 35.3 
1,624,624 50.3 
443,088 13.7 
18,836 0.6 

1,402 
2,087,950 64.7 
3,227,161 100.0 
594,730 78.0 
4,136 0.5 
2,529 0.3 
125,940 16.5 
2,540 0.3 
5,095 0.7 
136,104 17.9 
11,616 1.5 

1 
15,561 2.0 


762,148 100.0 


Federal Crown 
corporations and 
government 
agencies 


Societes de la 
Couronne et 
organismes du 


gouvernement 
(au niveau 
federal) 
$'000 % 
201,454 10.9 
338,158 18.3 
539,612 29.3 
741,452 40.2 
563,411 30.5 
291 
36 
1,305,191 70.7 
1,844,803 100.0 
560,472 91.2 
1,185 0.2 
203 
33,563 5.5 
234 
34,000 55 
15,584 2.5 
3,329 0.5 


614,570 100.0 


Educational 
Enseignement 
$'000 % 
616,759 16.9 
840,938 23.0 
1,457,697 39.9 
1,962,995 53.8 
193,600 53 
12,387 0.3 
22,782 0.6 
2,191,764 60.1 
3,649,461 100.0 
803,469 85.8 
27,013 2.9 
6,441 0.7 
73,409 7.8 

332 
4,356 0.5 
84,539 9.0 
21,141 23 

468 

eee 


936,852 100.0 


$'000 


115,974 
113,501 


229,474 


297,281 


152,861 


2,704 


1,937 


454,783 


684,257 


1,688 


121,452 


Health 


Sante 


% 


16.9 
16.6 


33.5 


43.4 


22.3 


0.4 


0.3 


66.5 


100.0 


1.4 


100.0 
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TABLEAU 7. Revenu et depenses selon le genre d’organisme, 1986 


Religious Trade and Co-operatives Incorporated and Other 
and employee unincorporated 
charitable associations businesses 
“ae Revenu et depenses 
Societes Associations Cooperatives Entreprises Autres 
religieuses syndicales constituees 
et de et non 
bienfaisance constituees 
$000 % $'000 % $'000 % $'000 % $000 % 
Revenu 
Cotisations: 
15,273 12.6 3,616 117 40,398 16.2 580,884 61 431 144 Cotisations des employes 1 
27,040 vi dt 8.416 273 56,092 22.5 1,525,369 16.0 997 333 Cotisations des employeurs 2 
42,313 348 12,032 39.0 96,490 38.6 2,106,253 22.1 1,429 477 Total 3 
Autres revenus: 
61,362 50.4 14.384 466 131,894 52.8 4,101,506 43.0 1,274 425 Revenu de placements 4 
17,748 146 4369 142 20,755 8.3 3,202,441 33.6 295 98 Bénéfice réalisé sur la vente 5 
de titres 
48 - 47 0.2 466 0.2 74,248 08 - - Transferts d'autres regimes 6 
de retraite 
176 0.1 8 - 72 - 54,712 0.6 - 7 Divers 7 
79,335 65.2 18,807 610 153,188 61.4 7,432,907 779 1,569 523 Total 8 
121,648 100.0 30,838 100.0 249,678 100.0 9,539,160 1000 2,998 100.0 Revenu total 9 
Depenses 
30,153 789 4954 30.2 33,419 66.6 2,432,811 70.6 789 627 Versements de rentes puisees dans 10 
la caisse 
691 1.8 645 3.9 331 07 153,089 44 14 jy Codt des rentes achetées "1 
Retraits en especes sur: 
240 06 43 0.3 39 0.1 66,249 19 10 08 Deéces 12 
2,729 r 3 2.999 183 12,176 243 349,218 10.1 300 238 Cessation d'emploi 13 
- - 251 1.5 21 ~ 32,688 09 - - Abolition du regime 14 
547 14 6.458 39.3 114 0.2 112,116 3.3 91 72 Changement de gestionnaire 15 
de caisse 
3,516 9.2 9.751 594 12,350 246 560,272 16.3 402 320 Total 16 
3,325 87 1,055 6.4 4,069 8.1 129,922 38 54 43 Frais d'administration 17 
6 - 16 0.1 - - 4,464 0.1 - - Perte subie sur la vente 18 
de titres 
545 14 - - - - 166,614 48 - - Autres depenses 19 
38,236 100.0 16,421 100.0 50,169 100.0 3,447,173 100.0 1,258 100.0 Total des depenses 20 
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TABLE 8. 


Book Value of Assets by Type of Organization, 1986 


Municipalities Provincial Crown Federal Crown Educational Health 
and municipal corporations and _ corporations and 
enterprises government government 
agencies agencies 
Assets Total Municipalites Societes Societés Enseignement Sante 
et entreprises de la Couronne de la Couronne 
municipales et organismes et organismes 
du gouvernement du gouvernement 
(au niveau (au niveau 
provincial) fedéral) 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Investment in pooled 
funds of trust 
companies: 
1 Equity fund (stock fund) 938,206 0.7 134,029 0.8 34,369 0.2 992 - 15,781 0.1 5,917 0.1 
2 Fixed income fund (bond 815,942 0.6 27,502 0.2 7,797 - 344 - 11,227 0.1 9,412 0.2 
fund) 
3 Diversified fund 38,709 - 70 - = = = = S = = = 
4 Mortgage fund 503,621 0.4 12,398 0.1 23,105 0.1 2,422 - 31,014 0.2 1,940 - 
5 Real estate fund 186,830 0.1 4,546 - 14,183 0.1 - - 29,345 0.1 524 - 
6 Foreign funds 438,795 03 27,586 0.2 40,160 0.2 4,331 - 34,905 0.2 21,344 0.5 
7 Other funds 147,155 0.1 4,162 - 5,662 = - - - - - - 
8 Total 3,069,258 2.4 210,292 1e2 125,275 OW, 8,089 0.1 122,272 0.6 39,137 1.0 
9 Pooled funds of invest- 378,309 0.3 9,217 0.1 4,602 - 9,094 0.1 22,707 0.1 3,116 0.1 
ment counsellors 
10 Mutual and investment 1,566,904 1.2 230,536 1.4 75,847 0.4 89,805 09 79,166 0.4 110,643 eed 
funds 
11 Venture capital 360,758 0.3 162,903 1.0 16,607 0.1 1,828 - 29,119 0.1 1,152 
12 Segregated funds of 1,254,492 1.0 160,730 0.9 245 ~ 84,296 0.8 96,954 0.5 4,316 0.1 
insurance companies 
13 Deposit administration 289,386 0.2 2,856 - - - - - 62,433 0.3 - - 
funds of insurance 
companies 
Bonds: 
14 Government of Canada 21,077,435 166 2,059,354 12.1 3,016,905 163 1,626,905 6.3 1,866,413 9.5 897,890 21.9 
15 Provincial governments 26,229,027 20.6 3,541,731 208 5,386,851 29.1 1,095,435 11.0 11,695,539 59.2 316,440 TE 
16 Municipal, school boards, 2,372,524 1.9 1,011,149 6.0 479,596 2.6 58,004 0.6 223,742 1.1 22,302 0.5 
etc 
17 Other Canadian 10,254,963 8.1 1,555,245 9.2 1,351,160 Ths) 886,927 8.9 810,863 4.1 238,632 5.8 
18 Non-Canadian 250,364 0.2 6,121 - 126,993 0.7 1,245 - 10,246 0.1 - - 
19 Total 60,184,313 47.3 8,173,600 48.1 10,361,505 559 3,668,517 367 14,606,803 74.0 1,475,264 36.0 
Stocks: 
20 Canadian, common 27,376,184 21.5 3,041,587 17.9 3,364,199 18.2 2,675,665 268 1,471,571 ee AS 4p OG etO 
21 Canadian, preferred 497,238 0.4 33,280 0.2 100,131 0.5 65,604 0.7 20,109 0.1 5,027 0.1 
22 Non-Canadian, common ~ 6,438,909 SOL 855,375 5.0 575,473 SYS) 828,190 8.3 328,278 aleve 260,635 6.4 
and preferred 
23 Total 34,312,331 26.9 3,930,243 23.1 4,039,803 21.8 3,569,459 357 1,819,958 9.2 1,612,823 39.3 
Mortgages: 
24 Insured residential (NHA) 4,022,480 3:2 1,219,770 he. 574,726 ol 359,719 3.6 266,270 IES 193,067 An 
25 Conventional 2,601,572 2.0 493,351 2.9 345,344 1.9 339,972 3.4 100,532 O15 90,832 212 
26 Total 6,624,052 5.2 1,713,121 10.1 920,070 5.0 699,692 7.0 366,802 1.9 283,898 6.9 
Real estate and 
lease-backs: 
27 Direct 2,118,283 Ure 58,472 0.3 172,053 0.9 556,505 5.6 107,997 0.5 137,478 3.4 
28 Through pension 1,341,024 1 370,213 2.2 134,681 OL7/ 146,734 uss) 14,337 0.1 105,921 2.6 
corporation 
29 Total 3,459,307 out 428,685 2.5 306,734 thee 703,239 7.0 122,334 0.6 243,400 5.9 
Cash and short term 
investments: : 
30 Cash on hand, in 3,010,052 2.4 478,105 2.8 692,551 CETL 195,311 2.0 419,233 2.1 23:21 0.6 
chartered banks, 
including bank term 
deposits 
31 Trust company deposits, 621,955 0.5 107,946 0.6 128,516 0.7 500 - 66,887 0.3 343 - 
including guaranteed 
investment certificates 
32 Other short-term invest- 9,305,946 G3 928,150 5.5 1,428,436 That 701,326 OD ites nS ers 239,417 5.8 
ments 
33 Total 12,937,953 10.2 1,514,201 8.9 2,249,503 12.1 897,137 9.0 1,611,231 8.2 262,971 6.4 
Miscellaneous: 
34 Accrued interest and 1,939,524 eS 202,326 2 377,299 2.0 128,422 ies, 459,536 Ps 43,179 tet 
dividends receivable 
35 Accounts receivable 950,665 0.7 252,466 LES 56,087 0.3 127,782 1.3 342,885 ahyc 18,826 0.5 
36 Other assets 8,877 - 527 ~ 358 - - - 113 - - - 
37 Total 2,899,066 23 455,320 2.7 433,744 2-3 256,204 2.6 802,534 41 62,005 1.5 
38 Gross assets 127,336,128 100.0 16,991,704 100.0 18,533,934 100.0 9,987,360 100.0 19,742,313 100.0 4,098,726 100.0 
39 Debts and amounts 528,584 0.4 74,424 0.4 89,773 0.5 107,470 ee 29,599 0.1 5,532 0.1 
payable 
40 Net assets 126,807,543 99.6 16,917,280 99.6 18,444,161 99.5 9,879,889 98.9 19,712,713 99.9 4,093,194 999 
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TABLEAU 8. Valeur comptable de I’actif selon le genre d’organisme, 1986 


Religious and Trade and Co-operatives Incorporated and Other 
charitable and employee unincorporated 
associations businesses 
Sociétés Associations Cooperatives Entreprises Autres Elements d’actifs 
religieuses et syndicales conainaien et 
de bienfaisance non constituees 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Placements dans des caisses 
communes des societes 
de fiducie: 
9,578 1.2 10,106 51 2,760 02 721,739 13 2,936 169 Avoir (capital-actions) 1 
12,070 1.5 18,709 95 387 - 724,398 1.3 4,096 235 Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
135 - 2,841 14 - - 35,664 01 - - Fonds diversities 3 
12,880 16 11,856 60 15 = 407,487 07 504 29 Fonds hypothecaires a 
5,345 07 598 03 447 - 131,549 02 294 17 Biens-fonds 5 
3,921 0.5 2,203 5 258 - 303,867 05 221 13 Valeurs etrangéres 6 
562 01 223 0.1 - - 136,528 02 17 0.1 Autres fonds 7 
44,491 5.7 46,536 236 3,867 03 2,461,232 44 8,069 46.4 Total 8 
1,946 0.2 4,041 2.0 - - 323,584 06 - = Caisses communes des conseillers 9 
en placements 
115 - 11,439 58 71 - 968,358 17 924 5.3 Caisses mutuelles et de placement 10 
- - - - ~ ~ 149,150 03 - - Capital risque 1 
11,000 14 344 02 - - 896,607 16 - - Caisses separées des compagnies 12 
d’assurance 
- - - - - ~ 220,010 0.4 4,087 23.5 Administrations des dépdéts des 13 
compagnies d’assurance 
Obligations: 

173,252 22.1 21,713 11.0 294,769" 20.4 11,118,571 20.0 1,663 96 Gouvernement du Canada 14 
78,728 10.1 14,166 tp 181,919 12.6 3,917,632 71 586 3.4 Gouvernements provinciaux 15 
40,714 5.2 6,275 he 111,767 eA 418,976 0.8 - - Municipalites, commissions 16 

scolaires, etc 
65,044 83 10,434 53 143,629 99 5,193,029 93 - - Obligations d'autres organismes 17 
canadiens 
1,722 0.2 8,912 45 3,498 02 91,627 02 - + Obligations d'organismes etrangers 18 
359,459 46.0 61,500 ay | 735,581 50.9 20,739,835 aT.3 2,249 129 Total 19 
Actions: 
190,573 24.4 29,172 148 309,481 214 14,946,008 269 765 44 Ordinaires, de sociétés canadiennes 20 
2,633 0.3 324 02 1,280 0.1 268,850 05 - ~ Privilegiees, de societes 21 
canadiennes oe 
36,038 46 7,397 Wg 56,090 3.9 3,491,434 63 - - Ordinaires et privilegiees de societes 22 
étrangeres 
229,243 29.3 36,893 18.7 366,852 25.4 18,706,292 33.7 765 44 Total 23 
Hypotheques: 
29,915 3.8 1,320 0.7 138,616 96 1,239,077 22 7 - Assurees sur I'habitation (LNH) 24 
18,897 2.4 55 - 29,399 2.0 1,183,189 21 - - Ordinaires 25 
48,812 6.2 1,375 07 168,015 116 2,422,266 44 ~ - Total 26 
Biens-fonds et tenures a bail: 
- - - ~ 1,444 01 1,084,335 2.0 - - Placements directs 27 
8 - ~ - 300 - 568,829 10 - - Placements par le biais de societée 28 
de gestion 
8 - - - 1,744 01 1,653,163 3.0 7 ~ Total 29 
Encaisse et placements a 
court terme: 
24,591 3.1 17,145 8.7 12,507 0.9 1,147,273 21 125 07 Encaisse, dans les banques a 30 
charte, y compris les depdts 
bancaires a terme 
2,266 03 3,336 : Pe 7,263 05 304,898 05 7 - Depots dans les sociétes de 31 
fiducie, y compris les certificats 
de placement garantis 
49,598 6.3 12,919 65 114,086 7.9 4,706,643 85 260 15 Autres placements a court terme 32 
76,456 98 33,399 16.9 133,855 93 6,158,813 111 385 22 Total 33 
Divers: 
6,866 0.9 1,812 09 24,225 17 695,321 13 536 3.1 Intéréts courus et dividendes a 34 
recevoir 
3,810 05 180 0.1 9,343 06 138,905 03 381 22 Comptes a recevoir 35 
2 - - - 924 0.1 6,955 - ~ 7 Autres elements d’actifs 36 
10,678 1.4 1,992 10 34,492 24 841,180 15 917 5.3 Total 37 
782,210 100.0 197,520 100.0 1,444476 1000 55,540,491 1000 17,395 100.0 Actif brut 38 
1,063 0.1 70 - 3,252 02 217,387 o4 14 01 Dettes et montants a payer 39 
781,147 99.9 197,451 1000 1,441,224 99.8 55,323,104 3396 17,381 33.9 Actif net 40 
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TABLE 9. 


Market Value of Assets by Type of Organization, 1986 


ae ee eee eer eS er a ee ee a 
Provincial Crown 
corporations and 


Assets 


Total 


Municipalities 
and municipal 


Federal Crown 
corporations and 
government 
agencies 


Socieétes 

de la Couronne 
et organismes 

du gouvernement 


Health 


Sante 


er en EST 


© ONO RW N= 


= 
j=) 


a ok 
ma 


= 
(es) 


14 
15 
16 
7 
18 
19 


20 
21 
22 
23 
24 


25 
26 


aC 
28 


29 


30 


31 


32 
33 


34 
35 
36 
37 
38 


39 


40 


Investment in pooled 
funds of trust 
companies: 

Equity fund (stock fund) 

Fixed income fund (bond 
fund) 

Diversified fund 

Mortgage fund 

Real estate fund 

Foreign funds 

Other funds 

Total 


Pooled funds of invest- 
ment counsellors 

Mutual and investment 
funds 

Venture capital 

Segregated funds of 
insurance companies 

Deposit administration funds 
of insurance companies 


Bonds: 

Government of Canada 

Provincial governments 

Municipal, school boards, 
etc 

Other Canadian 


Non-Canadian 
Total 


Stocks: 

Canadian, common 

Canadian, preferred 

Non-Canadian, common 
and preferred 

Total 


Mortgages: 

Insured residential (NHA) 
Conventional 

Total 


Real estate and 
lease-backs: 

Direct 

Through pension 
corporation 

Total 


Cash and short term 
investments: 

Cash on hand, in chartered 
banks, including bank 
term deposits 

Trust company deposits, 
including guaranteed 
investment certificates 

Other short-term 
investments 

Total 


Miscellaneous: 

Accrued interest and 
dividends receivable 

Accounts receivable 

Other assets 

Total 


Gross assets 


Debts and amounts 
payable 


Net assets 


$'000 


1,272,691 
908,891 


43,701 
522,338 
178,421 
660,801 
149,391 

3,736,233 
462,336 
2,160,870 


361,978 
1,432,856 


303,481 


22,610,005 
27,201,647 
2,468,944 
10,934,248 
253,391 
63,468,235 


35,198,961 
555,719 
8,525,145 
44,279,826 
4,156,099 


2,730,262 
6,886,361 


2,417,752 
1,478,200 


3,895,952 


3,010,052 


624,811 


9,327,635 
12,962,497 


1,939,524 
950,665 
9,368 
2,899,556 
142,850,180 


528,584 


142,321,596 


% 


ant 


0.4 


6.5 
9.4 


14 
0.7 
20 

100.0 


0.4 


99.6 


enterprises government 
agencies 
Municipalites Sociétes 
et entreprises de la Couronne 
municipales et organismes 
du gouvernement 
(au niveau 
provincial) 
$'000 % $'000 % 
200,036 ited 47,948 0.2 
30,507 0.2 8,435 ~ 
68 = - - 
12,637 0.1 23,977 0.1 
4,947 - 13,795 0.1 
36,093 0.2 54,467 0.3 
4,484 - 5,699 - 
288,772 1.6 154,323 0.7 
13,712 0.1 4,399 
325,847 1.8 120,903 0.6 
162,924 0.9 16,930 0.1 
169,630 0.9 277 - 
2,856 - - - 
2,220,783 11.9 3,262,612 15.8 
3,614,373 19.4 5,794,152 28.0 
1,073,385 5.8 507,666 2.5 
1,619,499 8.7 1,443,672 7.0 
6,440 - 127,547 0.6 
8,534,480 45.9 11,135,649 53.8 
3,658,660 19.7 4,414,834 21.3 
32,575 0.2 120,347 0.6 
1,139,848 6.1 755,828 3.7 
4,831,083 26.0 5,291,009 256 
1,286,359 6.9 582,178 2.8 
531,814 2.9 364,907 1.8 
1,818,173 9.8 947,084 46 
69,231 0.4 190,396 0.9 
413,163 2.2 139,035 0.7 
482,395 2.6 329,431 1.6 
478,105 2.6 692,551 3.3 
107,974 0.6 128,674 0.6 
928,575 5.0 1,424,060 6.9 
1,514,655 8.1 2,245,286 10.9 
202,326 1.1 377,299 1.8 
252,466 1.4 56,087 0.3 
528 - 523 2 
455,321 2.4 433,909 aut 
18,599,847 100.0 20,679,201 100.0 
74,424 0.4 89,773 0.4 
18,525,423 99.6 20,589,429 99.6 


(au niveau 
federal) 

$'000 % 
1,326 - 
406 - 
2,530 - 
6,515 0.1 
10,777 0.1 
10,680 0.1 
dinar 1.5 
2,027 - 
89,332 0.8 
1,834,912 15.7 
1,213,880 104 
67,842 0.6 
1,001,930 8.6 
1,215 - 
4,119,780 353 
3,311,234 28.4 
70,012 0.6 
1,114,726 96 
4,495,972 386 
370,589 oe 
371,128 ie 
FAG 6.4 
671,347 5.8 
190,796 1.6 
862,143 7.4 
195,311 1.7 
506 - 
701,380 6.0 
897,197 heals 
128,422 ip 
127,782 1.1 
256,204 aie 
11,659,600 100.0 
107,470 0.9 
11,552,129 99.1 


=k 


—_ 


=< 


$'000 


5,532 
9,638 


1,962 
564 
54,132 
71,828 
3,346 
140,713 


1,140 
5,938 


916,812 
334,173 
22,302 


253,641 


526,928 


668,728 


5,424 
279,211 


953,362 


193,067 
90,948 
284,015 


137,478 
106,270 


243,748 
23,211 
343 


239,408 
262,962 


43,179 
18,826 
62,005 


100.0 4,555,986 


Educational 
Enseignement 
$'000 % 
18,207 0.1 
12,647 0.1 
31,889 0.2 
26,757 0.1 
56,919 0.3 

146,419 O27 
29,460 0.1 
124,698 0.6 
29,230 0.1 
112,823 0.5 
62,433 0.3 
1,992,841 9.6 
11,774,781 57.0 
233,439 1.1 
853,409 4A 
10,450 0.1 
14,864,920 72.0 
1,884,343 9.1 
23,664 0.1 
445,108 Ze 
22353, 015" 1.4 
274,084 ies 
104,590 0.5 
378,673 1.8 
120,208 0.6 
15,785 0.1 
135,993 0.7 
419,233 2.0 
67,023 0.3 
1,126,588 5.5 
1,612,844 7.8 
459,536 2.2 
342,885 1ez 
118 - 
802,540 3.9 
20,653,147 
29,599 0.1 
20,623,547 


5,532 


99.9 4,550,454 


99°9 
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TABLEAU 9. 


Valeur marchande de I’actif selon le genre d’organisme, 1986 


Religious and Trade and Co-operatives Incorporated and Other 
charitable and employee unincorporated 
associations businesses 
_ Societés Associations Cooperatives Entreprises Autres Elements d’actifs 
religieuses et syndicales constituees et 
de bienfaisance non constituees 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 %  $'000 % 
Placements dans des caisses 
communes des societes 
de fiducie: 
10,928 12 13,724 6.2 3,077 02 967,178 15 4,702 22.9 Avoir (capital-actions) 1 
13,046 14 21,526 9.8 433 - 807,629 13 4,622 22.5 Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
140 - 3,535 16 ~ - 39,959 0.1 - - Fonds diversifiés 3 
13,381 15 12,184 5.5 16 - 423,255 07 506 25 Fonds hypothécaires a 
4.914 05 559 03 493 - 126,155 0.2 235 11 Biens-fonds 5 
6,533 07 3,559 16 301 = 441,947 07 335 16 Valeurs etrangeres 6 
648 0.1 225 0.1 - - 138,317 02 17 0.1 Autres fonds 7 
49,590 §5 56,312 25.1 4,355 03 2,944,439 46 10,418 507 Total 8 
3,283 0.4 4,315 2.0 - - 393,143 0.6 - - Caisses communes des conseillers 9 
en placements 
153 - 13,706 62 95 - 1,259,569 2.0 1,415 69 Caisses mutuelles et de placement 10 
- = ~ - - - 149,726 0.2 - - Capital risque 1 
15,879 18 344 0.2 - - 1,038,632 1.6 - - Caisses separees des compagnies 12 
d'assurance 
- ~ - - - ~ 234,105 04 £4,087 199 Administration des déepdts des 13 
compagnies d'assurance 
Obligations: 

188,045 20.8 22,667 10.3 314,151 198 11,855,383 18.5 1,799 88 Gouvernement du Canada 14 
83,833 9.3 14,677 67 216,532 13.6 4,154,636 65 609 3.0 Gouvernements provinciaux 15 
43,055 48 6,555 3.0 90,713 57 423,988 0.7 - - Municipalites, commissions scolaires, 16 

etc 
69,065 76 11,078 5.0 184,380 11.6 5,497,574 8.6 - ~ Obligations d'autres organismes 17 
canadiens 
1,767 0.2 9,556 43 3,258 0.2 93,158 0.1 - Obligations d'organismes étrangers 18 
385,765 426 64,532 29.3 809,033 509 22,024,740 34.4 2,409 117 Total 19 
Actions: 
257,528 28.4 35,914 16.3 365,190 23.0 19,601,613 30.6 917 45 Ordinaires, de societés canadiennes 20 
2,838 0.3 316 0.1 1,304 0.1 299,240 0.5 + - Privilegiees, de societés canadiennes 21 
54,539 6.0 8,831 40 68,401 43 4,658,654 7.23 - - Ordinaires et privilegiées de societes 22 
etrangéres 
314,905 34.8 45,061 20.5 434,895 274 24,559,506 38.4 917 45 Total 23 
Hypotheques: 
30,054 3.3 1,339 0.6 142,938 9.0 1,275,493 2.0 - Assurees sur I"habitation (LNH) 24 
19,057 2.1 80 - 28,525 18 1,219,213 1.9 =~ - Ordinaires 25 
49,111 5.4 1,418 06 171,463 108 2,494,706 3.9 - - Total 26 
Biens-fonds et tenures a bail: 
- - - - 1,444 0.1 1,227,647 19 - - Placements directs 27 
8 - - - 300 - 612,843 1.0 - - Placements par le biais de societe 28 
de gestion 
8 = = - 1,744 0.1 1,840,490 2.9 - - Total 29 
Encaisse et placements a court 
terme: ; 
24,591 27 17,145 78 12,507 08 1,147,273 18 125 06 Encaisse, dans les banques a charte. 30 
y compris les depdts bancaires 
_ a terme 
2,266 0.3 3,362 15 7,304 05 307,359 0.5 - + Depots dans les societes de fiducie, 31 
y compris les certificats de 
placement garantis 
49 846 5.5 12,949 59 114,181 Tum 4,730,387 7.4 260 13 Autres placements a court terme 32 
76,704 8.5 33,455 15.2 133,991 8.4 6,185,019 9.7 385 19 Total 33 
Divers: 
6,866 0.8 1,812 08 24,225 15 695,321 11 536 26 Intéréts courus et dividendes a 34 
recevoir 
3,810 04 180 0.1 9,343 06 138,905 0.2 381 19 Comptes a recevoir 35 
2 - = - 924 01 7,272 - = - Autres éléments d’actifs 36 
10,678 1.2 1,992 09 34,492 yd 841,498 13 917 45 Total 37 
906,076 100.0 220,136 100.0 1,590,068 1000 63,965,572 100.0 20548 1000 Actif brut 38 
1,063 0.1 70 - 3,252 02 217,387 03 14 0.1 Dettes et montants a payer 39 
905,013 99.9 220,066 1000 1,586,817 998 63,748,184 99.7 20,533 3393 Actif net 40 
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TABLE 10. Income and Expenditures by Size! of Pension Funds, 1986 


Neen eee ee ee ee ee eee eee ee ee ee aan EEEEEEENEEEEEESEREERENEEE 


$99,999 
and under $100,000- $1,000,000- 
Income and Expenditures Total 999,999 4,999,999 
$99,999 
et moins 
ee eee eee 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Income 
Contributions: 
1 Employee contributions 2,827,936 WP2Tp 1,987 16.5 13,773 sere 38,540 14.1 
2 Employer contributions 3,963,024 Gere 5,917 49.3 36,930 36.7 76,940 28.1 
3 Total 6,790,960 30.4 7,904 65.8 50,703 50.5 115,480 42.2 
Other income: 
4 Investment income 10,367,095 46.4 2,285 19.0 35,533 35.4 114,940 42.0 
5 Realized profit on sale of securities 4,998,356 22.4 1,776 14.8 9,634 9.6 38,943 14.2 
6 Transfer from other pension plans 113,805 0.5 42 0.3 4,212 4.2 3,516 ie} 
7 Miscellaneous 81,745 0.4 4 - 415 0.4 858 0.3 
8 Total 15,561,002 69.6 4,107 34.2 49,793 49.5 158,258 5Y.5 
9 Total income 22,351,962 100.0 12,012 100.0 100,496 100.0 273,737 100.0 
Expenditures 
10 Pension payments out of fund 5,109,159 76.4 2,681 0.9 9,581 26.1 39,492 41.5 
11 Cost of pensions purchased 188,262 2.8 35,363 UR ler 8,448 23.0 6,990 hes 
Cash withdrawals on: 
12 Death 1.2550 ie 504 0.2 226 0.6 873 0.9 
13 Separation 706,913 10.6 114,354 38.0 9,867 26.9 19,478 20.5 
14 Discontinuation of plan 36,937 0.6 28,433 9.4 66 0.2 1,692 1.8 
15 Change of funding agency 150,142 2.2 116,205 38.6 4,852 13.2 643 0.7 
16 Total 971,541 14.5 259,496 86.2 15,011 40.9 22,686 23.8 
17 Administration costs 224,061 ois) 360 0.1 2,400 6.5 10,269 10.8 
18 Realized loss on sale of securities 5,648 0.1 4 - 152 0.4 520 0.5 
19 Other expenditures 190,077 2.8 3,150 1.0 1,145 3.1 15,194 16.0 
20 ~=Total expenditures 6,688,749 100.0 301,053 100.0 36,737 100.0 95,151 100.0 


ee 


1 Asset size-group is based on net book value. 
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TABLEAU 10. Revenu et dépenses selon importance! des caisses de retraite, 1986 


$1,000,000,000 
$5,000,000- $25,000.000- $100,000,000- $500,000,000- and over 
24,999,999 99,999,999 499,999,999 999,999,999 Revenu et depenses 
$1,000,000,000 
et plus 
$'000 % $'000 %e $'000 % $'000 % $'000 % 
Revenu 
Cotisations: 

98,764 10.2 150,801 74 672,009 112 344,157 126 1,507,905 147 Cotisations des employes 1 
193,146 19.9 369,381 18.1 1,034,272 173 447,145 164 1.799.293 176 Cotisations des employeurs 2 
291,910 30.0 520,182 255 1,706,282 285 791,302 289 3,307,198 323 Total 3 

Autres revenus: 
435,226 448 900,132 441 2,624,393 438 1,303,864 47.7 4,950,723 484 Revenu de placements 4 
240,051 247 539.662 264 1,618,390 270 628,700 230 1,921,200 188 Bénefice réalisé sur la vente de titres 5 
3,633 04 37,363 18 31,594 0.5 8,629 03 24,815 0.2 Transterts d'autres regimes de retraite 6 
1,179 0.1 44.619 22 8,795 0.1 909 - 24.965 02 Divers 7 
680,090 70.0 1,521,775 745 4,283,173 715 1942103 71.1 6,921,702 677 Total 8 
972,000 100.0 2,041,957 100.0 5,989,454 100.0 2,733,405 100.0 10,228,900 100.0 Revenu total 9 
Depenses 
165,662 65.3 401,790 643 1,428,121 78.0 832,620 926 2,229,213 857 Versements de rentes puisées dans 10 
la caisse 
27,116 9.0 29,226 47 77,634 42 231 - 3,253 0.1 Coits des rentes achetees 1 
Retraits en especes sur: 
1,857 0.6 4,606 0.7 14,263 08 1,645 0.2 53,576 2.1 Deces 12 

58,851 19.6 71,883 11.5 158,586 87 38,441 43 235,453 9.1 Cessation d'emploi 13 

51 - 408 0.1 5,129 03 1,157 0.1 ~ = Abolition du regime 14 
2,351 08 12,252 2.0 5,672 03 3,417 04 4,749 0.2 Changement de gestionnaire 15 
de caisse 

63,110 at. 89,149 143 183,651 100 44,660 5.0 293,778 113 Total 16 

24,382 81 39,157 6.3 76,713 42 21,133 24 49,647 19 Frais d'administration 17 

4,126 14 151 - 229 - 7 468 - Perte subie sur la vente de titres 18 

15,408 §.1 65,253 104 65,681 3.6 604 0.1 23.643 O09 Autres depenses 19 

299,805 100.0 624,726 100.0 1,832,028 100.0 899,249 100.0 2,600,001 100.0 Total des depenses 20 


1 La catégorisation de |'actif selon la taille est basée sur la valeur comptable nette de I'actif 
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TABLE 11. Book Value of Assets by Size! of Pension Funds, 1986 


$99,999 
and under $100,000 - $1,000,000 - $5,000,000 - 
Assets Total 999,999 4,999,999 24,999,999 
$99,999 
et moins 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Investment in pooled funds 
of trust companies: 
1 Equity fund (stock fund) 938,206 0.7 4,251 15.7 85,090 16.9 223,724 13.9 247,601 4A 
2 Fixed income fund (bond fund) 815,942 0.6 3,853 14.2 96,947 19.2 295,830 18.4 320,131 5.3 
3 Diversified fund 38,709 - 101 0.4 2,398 0.5 15,316 1.0 18,781 0.3 
4 Mortgage fund 503,621 0.4 3,679 13.6 43,412 8.6 87,247 5.4 107,378 1.8 
5 Real estate fund 186,830 0.1 87 0.3 2,842 0.6 14,607 0.9 14,700 0.2 
6 Foreign funds 438,795 0.3 212 0.8 12,460 2:5 44,773 2.8 81,792 1.4 
7 Other funds 147,155 0.1 246 0.9 5,877 1.2 22,915 1.4 49,459 0.8 
8 Total 3,069,258 2.4 12,429 45.8 249,026 49.4 704,412 43.9 839,841 13.9 
9 Pooled funds of investment 378,309 0.3 433 1.6 8,927 1.8 57,547 3.6 90,066 1.5 
counsellors 
10 Mutual and investment funds 1,566,904 1.2 2,508 9.3 15,353 3.0 57,575 3.6 231,224 j 
11 Venture capital 360,758 0.3 - - 402 0.1 9 - 5,688 OW 
12 Segregated funds of insurance 1,254,492 1.0 53 0.2 418 0.1 7,024 0.4 58,861 1.0 
companies 
13 Deposit administration funds of 289,386 0.2 5 - 318 0.1 2,469 0.2 22,846 0.4 
insurance companies 
Bonds: 
14 Government of Canada 21,077,435 16.6 950 3.5 34,893 6.9 163,099 10.2 1,300,358 21.5 
15 Provincial governments 26,229,027 20.6 154 0.6 11,309 ae. 68,502 4.3 434,097 Tee 
16 Municipal, school boards, etc 2,372,524 1.9 79 0.3 6,477 TIES 29,400 1.8 142,564 2.4 
17 Other Canadian 10,254,963 8.1 155 0.6 13,983 2.8 62,118 3.9 458,468 7.6 
18 Non-Canadian 250,364 0.2 - - 143 - 622 - 27,440 0.5 
19 Total 60,184,313 47.3 1,338 4.9 66,805 13.3 323,741 20.2 2,362,928 39.1 
Stocks: 
20 Canadian, common 27,376,184 21.5 694 2.6 Zitat 4.2 157,153 98 1,370,448 22.7 
21 Canadian, preferred 497,238 0.4 16 0.1 2,477 0.5 6,892 0.4 26,917 0.4 
22 Non-Canadian, common and 6,438,909 Sy 20 0.1 2,497 0.5 21,542 1:3 244,101 4.0 
preferred 
23 Total 34,312,331 26.9 729 CATE 26,245 Bee 185,587 116 1,641,466 2122 
Mortgages: 
24 Insured residential (NHA) 4,022,480 SZ - - 70 - 10,758 0.7 38,207 0.6 
25 Conventional 2,601,572 2.0 66 0.2 4,540 0.9 9,413 0.6 63,937 1.1 
26 Total 6,624,052 5.2 66 0.2 4,610 0.9 20,172 hes 102,144 1.7 
Real estate and lease—backs: 
27 Direct 2,118,283 Ue - - 195 - 482 - 9,616 0.2 
28 Through pension corporation 1,341,024 Wed - - 17 - - - 2,246 - 
29 Total 3,459,307 Caf - - 212 - 482 - 11,862 0.2 
Cash and short term 
investments: 
30 Cash on hand, in chartered banks, 3,010,052 2.4 3,425 12.6 60,288 12.0 73,969 4.6 177,776 2.9 
including bank term deposits 
31 Trust company deposits, including 621,955 0.5 3,818 14.1 29,421 5.8 53,439 Shs} 103,419 tev 
guaranteed investment 
certificates 
32 Other short-term investments 9,305,946 es 1,923 (fs | 35,695 “A 92,468 5.8 303,389 5.0 
33 Total 12,937,953 10.2 9,166 33.8 125,404 24.9 219,876 S37. 584,585 9.7 
Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends 1,939,524 is 204 0.8 3,820 0.8 13,056 0.8 68,701 aA 
receivable 
35 Accounts receivable 950,665 0.7 Ware 0.7 1,951 0.4 11,411 0.7 20,237 0.3 
36 Other assets 8,877 - - - 197 - 528 - 2,738 ~ 
37 Total 2,899,066 23 382 1.4 5,969 2 24,995 1.6 91,676 1.5 
38 Gross assets 127,336,128 100.0 27,109 100.0 503,690 100.0 1,603,888 100.0 6,043,186 100.0 
39 Debts and amounts payable 528,584 0.4 38 0.1 2,183 0.4 13,332 0.8 17,498 0.3 
40 Net assets 126,807,543 99.6 27,071 99.9 501,507 99.6 1,590,556 99.2 6,025,689 99.7 


ee eg 
1 Asset size-group is based on net book value. 
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TABLEAU 11. Valeur comptable de !’actif selon importance’ des caisses de retraite, 1986 


$1,000,000.000 - 

$25,000,000 - $100,000,000 - $500,000,000 - and over 
99,999,999 499,999,999 999.999.999 Elements d’actifs 

$1,000,000,000 - 

et plus 

$'000 % $'000 % $000 % $'000 % 

Placements dans des caisses 
communes des societes de 
fiducie: 
136,298 iz 131,463 0.4 109,779 07 - - Avoir (capital—actions) 1 
91,648 07 3,626 - 3,908 - - - Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
780 - 1,332 - - - - - Fonds diversities 3 

87,597 07 94,638 03 52,595 03 27,075 - Fonds hypothecaires 4 

24,002 02 62,958 02 49,813 0.3 17,820 - Biens—-tonds 5 

99,906 08 98,831 0.3 81,060 0.5 19,762 - Valeurs etrangeres 6 

14,671 0.1 3,844 - 50,143 0.3 - - Autres fonds 7 
454,902 Hf 396,693 12 347,299 Med 64,657 01 Total 8 

38,282 03 142,554 0.4 40,501 0.3 - - Caisses communes des conseillers 9 

en placements 
208,130 17 514,784 1.6 111,624 0.7 425,706 07 Caisses mutuelles et de placement 10 
693 - 80,317 02 54,462 0.3 219,186 04 Capital risque 11 
247,219 2.0 793,877 24 27,130 0.2 119,911 02 Caisses séparées des compagnies 12 
d'assurance 
68,148 06 81,807 0.2 - - 113,791 02 Administrations des depdts des 13 
compagnies d'assurance 
Obligations: 
2,597,951 210 6,588,233 20.0 2,876,081 18.5 7,515,869 129 Gouvernement du Canada 14 
1,098,883 89 3,294,255 10.0 2,162,465 13.9 19,159,362 32.9 Gouvernements provinciaux 15 
232,164 19 727,503 2.2 704,445 45 529,892 09 Municipalites, commissions scolaires, etc 16 
1,282,873 10.4 3,214,547 97 1,560,231 10.0 3,662,587 63 Obligations d'autres organismes 17 
canadiens 

15,793 01 31,328 01 32,421 0.2 142,616 02 Obligations d’organismes étrangers 18 

5,227,665 423 13,855,866 42.0 7,335,643 47.1 31,010,327 53.3 Total 19 
Actions: 
3,378,992 27.3 8,722,565 26.4 3,315,063 213 10,409,997 179 Ordinaires, de societés canadiennes 20 

60,902 05 150,136 05 58,268 0.4 191,631 03 Privilegiées, de societés canadiennes 21 
695,995 56 2,046,091 6.2 817,843 6.2 2,610,820 45 Ordinaires et privilégiées de societes 22 

etrangeres 
4,135,889 33.5 10,918,792 33.1 4,191,174 26.9 13,212,448 22.7 Total 23 
Hypotheques: 

91,584 07 814,200 25 522,598 3.4 2,545,062 44 Assurees sur I'habitation (LNH) 24 
118,691 1.0 478,771 15 345,037 ay 1,581,115 az Ordinaires 25 
210,275 My 1,292,972 3.9 867,635 56 4,126,177 7.1 Total 26 

Biens fonds et tenures a bail: 

21,347 0.2 481,929 15 354,717 2.3 1,249,997 21 Placements directs 27 

23,697 02 339,627 1.0 200,886 13 774,551 13 Placements par le biais de société 28 

de gestion 

45,044 04 821,556 2.5 555,603 36 2,024,548 35 Total 29 

Encaisse et placements a court 
terme: 
374,474 3.0 551,348 17 479,112 1.1 1,589,660 27 Encaisse, dans les banques a charte, y 30 
compris les depéts bancaires a terme 
104,597 08 130,285 04 6,557 = 190,419 03 Dépdts dans les sociétes de fiducie, y 31 
compris les certificats de placement 
garantis 
1,049,270 85 2,928,787 8.9 1,553,412 10.0 3,341,001 57 Autres placements a court terme 32 
1,528,341 124 3,610,420 10.9 1,739,082 11.2 5,121,079 88 Total 33 
Divers 
154,077 Pe 403,791 2 227,929 15 1,067,946 18 Intéréts courus et dividendes a recevoir 34 
40,405 03 91,727 03 88,881 0.6 695,875 12 Comptes 4 recevoir 35 
2,097 - 1,879 - 921 - 517 - Autres elements d'actifs 36 
196,579 16 497,397 15 317,730 2.0 1,764,339 3.0 Total 37 
12,361,167 100.0 33,007,035 100.0 15,587,883 100.0 58,202,169 100.0 Actif brut 38 
29,318 02 74,965 0.2 45,074 0.3 346,176 06 Dettes et montants a payer 39 
12,331,850 99.8 32,932,069 998 15,542,809 99.7 57,855,993 939.4 Actif net 40 


aa eee. nn nnn LEE 
1 La catégorisation de I'actif selon la taille est basée sur la valeur comptable nette de actif 
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TABLE 12. Market Value of Assets by Size! of Pension Funds, 1986 


$99,999 
and under $100,000 - $1,000,000 — $5,000,000 - 
Assets Total 999,999 4,999,999 24,999,999 
$99,999 
et moins 
$'000 % $'000 % $'000 %o $'000 % $'000 % 
Investment in pooled funds of 
trust companies: 
1 Equity fund (stock fund) 1,272,691 0.9 5,050 17.4 112,200 19.8 308,696 16.6 352,291 5.1 
2 Fixed income fund (bond fund) 908,891 0.6 4,088 14.1 108,738 19.2 330,457 17.8 356,817 5.2 
3 Diversified fund 43,701 - 107 0.4 2,584 0.5 17,428 0.9 21,376 0.3 
4 Mortgage fund 522,338 0.4 3,738 12.9 44,818 7.9 89,946 4.8 109,968 1.6 
5 Real estate fund 178,421 0.1 83 0.3 2,632 0.5 13,452 0.7 14,638 0.2 
6 Foreign funds 660,801 05 283 1.0 18,166 3.2 69,157 SALE 123,277 1.8 
7 Other funds 149,391 0.1 251 0.9 5,933 1.0 23,251 1.3 50,609 0.7 
8 Total 3,736,233 2.6 13,601 47.0 295,070 52.1 852,386 45.9 1,028,977 149 
9 Pooled funds of investment 462,336 0.3 508 1.8 11,910 re 74,572 4.0 100,315 186} 
counsellors 
10 Mutual and investment funds 2,160,870 bey 2,905 10.0 19,317 3.4 81,659 4.4 295,258 4.3 
11 Venture capital 361,978 0.3 - - 529 0.1 9 = Soe 0.1 
12 Segregated funds of insurance 1,432,856 1.0 61 0.2 474 0.1 8,211 0.4 70,758 1.0 
companies 
13 Deposit administration funds of 303,481 0.2 6 - 323 0.1 2,550 0.1 23,365 0.3 
insurance companies 
Bonds: 
14 Government of Canada 22,610,005 15.8 1,007 3.5 37,356 6.6 174,762 94 1,394,018 20.2 
15 Provincial governments 27,201,647 19.0 153 0.5 11,984 2.1 72,105 3.9 461,633 6.7 
16 Municipal, school boards, etc 2,468,944 lei 81 0.3 6,715 ee 30,846 eve 151,061 2:2 
17 Other Canadian 10,934,248 teil 160 0.6 14,767 2.6 65,262 30 493,665 at 
18 Non-Canadian 253,391 0.2 - - 153 - 599 - 28,704 0.4 
19 Total 63,468,235 44.4 1,400 4.8 70,975 12.5 343,575 18.5 2,529,082 36.6 
Stocks: 
20 Canadian, common 35,198,961 24.6 772 ATE 24,816 4.4 193,324 10.4 1,710,830 24.8 
21 Canadian, preferred 555,719 0.4 12 - 2,674 0.5 8,383 0.5 29,936 0.4 
22 Non-Canadian, common and 8,525,145 6.0 26 0.1 3,229 0.6 27,783 WS 315,489 46 
preferred 
23 Total 44,279,826 31.0 810 2.8 30,719 5.4 229,490 12.3. 2,056,255 29.8 
Mortgages: 
24 Insured residential (NHA) 4,156,099 2.9 - - 72 - 10,969 0.6 38,944 : 
25 Conventional 2,730,262 1.9 69 0.2 4,626 0.8 9,783 0.5 66,134 1.0 
26 Total 6,886,361 48 69 0.2 4,699 0.8 20,752 11 105,078 1.5 
Real estate and lease-backs: 
27 Direct 2,417,752 ire - - 214 - 536 - 9,942 01 
28 Through pension corporation 1,478,200 1.0 - - 18 - - - 2,427 - 
29 Total 3,895,952 Pai fe - - 232 - 536 - 12,369 0.2 
Cash and short term 
investments: 
30 Cash on hand, in chartered banks, 3,010,052 21 3,425 11.8 60,288 10.7 73,969 4.0 177,776 2.6 
including bank term deposits 
31 Trust company deposits, including 624,811 0.4 3,855 13.3 29,560 52 535772 2.9 104,605 is) 
guaranteed investment 
certificates 
32 Other short-term investments 9,327,635 6.5 1,924 6.6 35,776 6.3 92,540 5.0 303,898 4.4 
33 Total 12,962,497 91 9,204 31.8 125,624 22.2 220,280 11.8 586,279 8.5 
Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends 1,939,524 1.4 204 0.7 3,820 0.7 13,056 Oy 68,701 1.0 
receivable 
35 Accounts receivable 950,665 (077 177 0.6 1,951 0.3 11,411 0.6 20,237 0.3 
36 Other assets 9,368 - - - 184 - 565 - 2,883 - 
37 Total 2,899,556 2.0 382 1.3 5,956 het 25,032 alas! 91,821 ls) 
38 Gross assets 142,850,180 100.0 28,945 100.0 565,827 100.0 1,859,051 100.0 6,905,308 100.0 
39 Debts and amounts payable 528,584 0.4 38 0.1 2,183 0.4 13,332 0.7 17,498 0.3 
40 Net assets 142,321,596 99.6 28,907 99.9 563,644 99.6 1,845,719 99.3 6,887,811 99.7 


1 Asset size-group is based on net book value. 
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TABLEAU 12. Valeur marchande de |'actif selon I'importance! des caisses de retraite, 1986 


$1,000,000,000 - 
$25,000,000 - $100,000,000 - $500,000,000 - and over 
99,999,999 499,999 999 999,999. 999 Elements d'actifs 
$1,000,000,000 - 
et plus 
$'000 %o $'000 % $'000 % $'000 % 
Placements dans des caisses communes 
des societes de fiducie: 

174,251 tie 194.180 05 126.023 07 - - Avoir (capital-actions) 1 

100,802 07 3,709 - 4,280 - - - Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
857 - 1,348 - - - = “8 Fonds diversifiés 3 

90,704 06 102,051 03 53,550 03 27,562 - Fonds hypothecaires 4 

23,358 02 59,309 02 48,713 0.3 16,236 - Biens-fonds 5 
148,286 ‘7? 148,120 04 102,009 06 51,502 0.1 Valeurs etrangeres 6 

15,454 0.1 3,750 - 50,143 03 ~ - Autres fonds 7 
553,714 40 512,468 1.4 384,718 22 95,300 0.1 Total 8 

49,133 04 176,050 05 49 848 03 - 7 Caisses communes des conseillers 9 

en placements 
267,093 19 693,378 18 148,702 09 652,558 1.0 Caisses mutuelles et de placement 10 
689 - 82,179 02 54,539 03 218,280 03 Capital risque "1 
283,897 20 910,839 2.4 27,750 0.2 130,867 0.2 Caisses separees des compagnies 12 
d'assurance 
71,067 05 81,807 0.2 - ~ 124,362 0.2 Administrations des depots des 13 
compagnies d assurance 
Obligations: 
2,787,942 199 7,107,939 19.0 3,083,750 17.7 8,023,233 12.4 Gouvernement du Canada 14 
1,182,259 85 3,522,180 94 2,303,743 13.2 19,647,589 30.4 Gouvernements provinciaux 15 
245,035 18 771,812 2.1 718,783 41 544.609 08 Municipalités, commissions scolaires, etc 16 
1,344,419 96 3,371,827 9.0 1,673,355 96 3,970,794 6.1 Obligations d'autres organismes 17 
canadiens 

15,752 0.1 30,633 0.1 34,489 0.2 143,060 0.2 Obligations d’organismes etrangers 18 

5,575,407 39.9 14,804,390 39.5 7,814,121 448 32,329,285 50.1 Total 19 
Actions: 
4,220,830 30.2 11,078,417 295 4,163,896 23.9 13,806,076 214 Ordinaires, de sociétés canadiennes 20 

67,235 05 166,392 0.4 64,777 04 216,309 0.3 Privilégiées, de societes canadiennes 21 
896,366 6.4 2,617,422 7.0 1,120,287 64 3,544,544 55 Ordinaires et privilegi¢es de sociétes 22 

étrangeres 
5,184,431 37.1 13,862,230 37.0 5,348,961 30.7 17,566,929 27.2 Total 23 
Hypotheques: 

93,597 0.7 838,802 22 540,508 31 2,633,207 41 Assurees sur I'habitation (LNH) 24 
122,185 0.9 492,317 1.3 352,983 20 1,682,165 26 Ordinaires 25 
215,782 15 1,331,119 20 893,491 §.1 4,315,372 6.7 Total 26 

Biens fonds et tenures a bail: 

23,139 0.2 553,231 15 399,029 23 1,431,660 2.2 Placements directs 27 

27,463 0.2 378,603 10 220,899 1.3 848,790 13 Placements par le biais de societé 28 

de gestion 

50,602 0.4 931,834 25 619,928 3.6 2,280,450 3.8 Total 29 

Encaisse et placements a court 
terme: 
374,474 ay 551,348 15 179,112 1.0 1,589,660 25 Encaisse, dans les banques a charte, y 30 
compris les dépéts bancaires a terme 
104,997 08 130,881 0.3 6,722 - 190,419 0.3 Dépdts dans les societes de fiducie, y 31 
compris les certificats de placement 
garantis 
1,050,032 TS 2,930,540 78 1,582,474 9.1 3,330,452 5.2 Autres placements a court terme 32 
1,529,503 10.9 3,612,769 96 1,768,307 10.1 5,110,531 7.9 Total 33 
Divers: 
154,077 5 403,791 ‘1 227,929 13 1,067,946 17 Iintéréts courus et dividendes a recevoir 34 

40,405 0.3 91,727 0.2 88,881 0.5 695,875 1.1 Comptes a recevoir 35 

2,317 - 1,981 - 921 - 517 - Autres éléments d'actits 36 
196,799 1.4 497,499 13 317,730 18 1,764,339 > le Total 37 
13,978,116 100.0 37,496,564 100.0 17,428,096 100.0 64,588,273 100.0 Actif brut 38 
29,318 02 74,965 0.2 45,074 03 346,176 05 Dettes et montants a payer 39 
13,948,799 39.8 37,421,598 39.8 17,383,022 997 64,242,096 339.5 Actif net 40 


I 
1 La catégorisation de I'actif selon la taille est basee sur la valeur comptable nette de l'actif 
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TABLE 13. 


Book Value of Assets by Type of Benefit, 1986 


Te 


Assets 


ONONSkWN = 


11 
12 


Investment in pooled funds of trust companies: 


Equity fund (stock fund) 

Fixed income fund (bond fund) 
Diversified fund 

Mortgage fund 

Real estate fund 

Foreign funds 

Other funds 

Total 


Pooled funds of investment counsellors 


Mutual and investment funds 
Venture capital 
Segregated funds of insurance companies 


Deposit administration funds of insurance 
companies 


Bonds: 

Government of Canada 
Provincial governments 
Municipal, school boards, etc 
Other Canadian 
Non-Canadian 

Total 


Stocks: 

Canadian, common 

Canadian, preferred 

Non-Canadian, common and preferred 


Total 


Mortgages: 

Insured residential (NHA) 
Conventional 

Total 


Real estate and lease-backs: 
Direct 
Through pension corporation 


Total 


Cash and short term investments: 
Cash on hand, in chartered banks, including 
bank term deposits 


Trust company deposits, including guaranteed 
investment certificates 


Other short term investments 
Total 


Miscellaneous: 

Accrued interest and dividends receivable 
Accounts receivable 

Other assets 

Total 


Gross assets 


Debts and amounts payable 


Net assets 


$'000 


938,206 
815,942 
38,709 
503,621 
186,830 
438,795 
147,155 
3,069,258 


378,309 


1,566,904 
360,758 
1,254,492 


289,386 


21,077,435 
26,229,027 
2,372,524 
10,254,963 
250,364 
60,184,313 


27,376,184 
497,238 
6,438,909 
34,312,331 
4,022,480 


2,601,572 
6,624,052 


2,118,283 
1,341,024 


3,459,307 


3,010,052 


621,955 


9,305,946 
12,937,953 


1,939,524 
950,665 
8,877 
2,899,066 
127,336,128 


528,584 


126,807,543 


Total 


Defined contribution! 


Regimes a cotisations 
déterminees! 


$'000 


104,119 
85,147 
12,016 
52,278 

4,697 
22,505 
19,875 

300,638 


29,895 


55,676 
10,070 
27,430 


74,409 


765,524 
519,421 
55,842 
623,180 
3,112 
,967,078 


on 


877,574 
17,283 
237,366 


= 


132,224 


139,347 
53,869 
193,216 


17,926 
2,044 


19,970 


147,278 


94,909 


405,200 
647,387 


59,574 
14,780 
381 
74,735 
4,532,729 


22,742 


4,509,987 


0.4 


3.2 


2a 


99.5 


Composite and other 


2,414 


131,736 


49,561 


24,855 


126,193 
35,428 
27,877 
86,740 

1,941 

278,178 


183,508 
2,152 
36,235 
221,894 
53,107 


6,750 
59,857 


13,423 
498 


13,922 


20,375 


6,303 


42,666 
69,344 


9,698 
1,487 
197 
11,382 
942,066 


1,454 


940,611 


Regimes 
mixtes et autres 


93.8 


1 
2 


Includes money purchase and profit sharing. 


Includes final average earnings and average best earnings. 
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TABLEAU 13. Valeur comptable de I’actif selon le genre de prestation, 1986 


Defined benefit - Prestations déterminées 


Final earnings? Career Flat benefit Defined 
average earnings benefit total h 
: Elements d'actifs 
Salaire final2 Salaire moyen Montant Total des 
de la carriére fortaitaire prestations 
déterminees 
$'000 %o $'000 % $'000 % $000 % 
Placements dans des caisses communes 
des societes de fiducie: 
401,307 0.4 261,280 18 125,299 09 787 886 06 Avoir (capital-actions) 1 
311,577 03 269,387 19 134,065 1.0 715,029 06 Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
4,967 - 11,007 0.1 10,719 01 26,693 ~ Fonds diversifies 3 
178,162 0.2 120,329 08 145,515 1.1 444,006 04 Fonds hypothecaires 4 
103,965 0.1 25,924 0.2 51,959 0.4 181,849 01 Biens-fonds 5 
252,896 03 87,950 06 66,134 05 406,980 03 Valeurs etrangeres 6 
33,739 - 59,745 04 33,768 0.2 127,252 0.1 Autres fonds 7 
1,286,613 14 835,623 59 567,459 4.2 2,689,696 2.2 Total 8 
172,425 0.2 115,549 08 58,027 0.4 346,001 03 Caisses communes des conseillers en 9 
placements 
761,559 08 79,575 06 538,359 3.9 1,379,493 11 Caisses mutuelles et de placement 10 
320,662 0.3 8,283 0.1 21,743 0.2 350,688 03 Capital risque "1 
684,102 07 198,897 14 294,501 2.2 1,177,500 10 Caisses separees des compagnies 12 
d'assurance 
134,663 01 24,964 02 30,495 0.2 190,121 02 Administrations des dépdts des compagnies 13 
d'assurance 
Obligations: 
14,425,362 15.4 2,659,624 18.6 3,100,732 22.7 20,185,718 166 Gouvernement du Canada 14 
23,537,213 264 1,164,417 82 972,549 71 25,674,179 21.1 Gouvernements provinciaux 15 
1,845,440 2.0 330,926 2.3 112,439 0.8 2,288,805 19 Municipalites, commissions scolaires, etc 16 
7,244,803 erg 1,382,114 9.7 918,126 6.7 9,545,044 78 Obligations d'autres organismes canadiens 17 
177,584 0.2 24,361 0.2 43,366 0.3 245,311 02 Obligations d'organismes etrangers 18 
47,230,402 50.3 5,561,442 389 5,147,212 37.8 57,939,056 475 Total 19 
é Actions: 
18,471,158 19.7 4,045,886 283 3,798,058 27.9 26,315,102 216 Ordinaires, de sociétés canadiennes 20 
317,270 0.3 58,631 04 101,903 0.7 477,804 04 Privilegiées, de societes canadiennes 21 
4,589,683 49 921,021 6.4 654,603 48 6,165,308 5.1 Ordinaires et privilégiées de sociétés 22 
étrangeres 
23,378,111 249 5,025,538 35.2 4,554,564 33.4 32,958,213 27.0 Total 23 
Hypotheques: 
3,213,391 3.4 232,681 16 383,954 2.8 3,830,026 3.1 Assurées sur I’habitation (LNH) 24 
2,011,200 2.1 156,975 11 372,777 27 2,540,953 21 Ordinaires 25 
5,224 591 56 389,656 2.7 756,732 5.6 6,370,979 5.2 Total 26 
Biens-fonds et tenures a bail: 
1,861,174 2.0 94,835 07 130,924 1.0 2,086,934 17 Placements directs 27 
1,174,153 2 123,755 09 40,574 0.3 1,338,482 11 Placements par le biais de societe de 28 
gestion 
3,035,327 3.2 218,590 15 171,498 1.3 3,425,415 28 Total 29 
Encaisse et placements a court terme: 
2,156,363 2.3 449,214 3.1 236,822 17 2,842,399 23 Encaisse, dans les banques a charte, 30 
y compris les depots bancaires 
a terme 
354,632 0.4 74,567 05 91,545 0.7 520,743 04 Deépdts dans les sociétes de fiducie, 31 
y compris les certificats de 
placement garantis 
6,822,340 73 1,097,410 77 938,329 6.9 8,858,080 73 Autres placements a court terme 32 
9,333,335 99 1,621,191 11.4 1,266,696 9.3 12,221,221 100 Total 33 
Divers: 
1,522,763 16 163,296 11 184,192 14 1,870,251 15 Interéts courus et dividendes a recevoir 34 
856,504 0.9 36,725 03 41,169 03 934,398 08 Comptes a recevoir 35 
3,033 - 4,283 - 984 - 8,300 ~ Autres elements d'actifs 36 
2,382,300 25 204,304 1.4 226,345 17 2,812,949 23 Total 37 
93,944,090 100.0 14,283,613 100.0 13,633,630 100.0 121,861,333 100.0 Actif brut 38 
478,724 05 19,725 01 5,938 - 504,388 04 Dettes et montants a payer 39 
93,465,366 99.5 14,263,887 99.9 13,627,692 100.0 121,356,945 996 Actif net 40 


eC OO 


! Gi-inclus les régimes d'achat et participation aux benéfices 
2 Ci-inclus les régimes salaire moyen de fin de carriére et salaire maximal moyen 
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TABLE 14. Market Value of Assets by Type of Benefit, 1986 
Lee 
Defined contribution! Composite and other 
Assets Total 
Regimes a cotisations Regimes 
déterminées! mixtes et autres 
$'000 % $'000 % $'000 % 
Investment in pooled funds of 
trust companies: 
1 Equity fund (stock fund) 1,272,691 0.9 134,485 2.6 72,731 6.4 
2 Fixed income fund (bond fund) 908,891 0.6 93,849 1.8 17,573 i} 
3 Diversified fund 43,701 - 14,377 0.3 - - 
4 Mortgage fund 522,338 0.4 54,100 ts 7,542 0.7 
5 Real estate fund 178,421 0.1 4,724 0.1 255 - 
6 Foreign funds 660,801 0.5 32,588 0.6 12,750 1.1 
7 Other funds 149,391 0.1 20,610 0.4 28 - 
8 Total 3,736,233 2.6 354,734 7.0 110,879 9.8 
9 Pooled funds of investment counsellors 462,336 0.3 35,031 0.7 SAAS 0.3 
10 Mutual and investment funds 2,160,870 1.5 72,813 1.4 171,570 15.1 
11 Venture capital 361,978 0.3 10,070 0.2 - - 
12 Segregated funds of insurance companies 1,432,856 1.0 27,829 0.5 62,381 5a 
13 Deposit administration funds of insurance 303,481 0.2 74,433 1.5 26,412 7s} 
companies 
Bonds: 
14 Government of Canada 22,610,005 15.8 814,348 16.0 138,714 12.2 
15 Provincial governments 27,201,647 19.0 560,498 11.0 40,139 35 
16 Municipal, school boards, etc 2,468,944 ikec/ 60,265 1.2 30,209 27 
17 Other Canadian 10,934,248 7.7 661,780 13.0 90,465 8.0 
18 Non-Canadian 253,391 0.2 2,858 0.1 2,090 0.2 
19 Total 63,468,235 44.4 2,099,749 41.3 301,617 26.6 
Stocks: 
20 Canadian, common 35,198,961 24.6 1,132,303 22.3 245,004 21.6 
21 Canadian, preferred 555,719 0.4 22,141 0.4 2,250 0.2 
22 Non-Canadian, common and preferred 8,525,145 6.0 307,766 6.1 49,223 4.3 
23 Total 44,279,826 31.0 1,462,210 28.8 296,477 26.1 
Mortgages: 
24 Insured residential (NHA) 4,156,099 2.9 143,676 2.8 56,158 4.9 
25 Conventional 2,730,262 1.9 55,171 Wet 7,300 0.6 
26 Total 6,886,361 4.8 198,847 3.9 63,458 5.6 
Real estate and lease-backs: 
27 Direct 2,417,752 Uezé 19,335 0.4 17,873 1.6 
28 Through pension corporation 1,478,200 1.0 2,388 - 498 - 
29 Total 3,895,952 Pf 21,723 0.4 18,371 1.6 
Cash and short term investments: 
30 Cash on hand, in chartered banks, 3,010,052 2.1 147,278 2.9 20,375 1.8 
including bank term deposits 
31 Trust company deposits, including 624,811 0.4 95,401 1.9 6,328 0.6 
guaranteed investment certificates 
32 Other short term investments 9,327,635 6.5 406,701 8.0 42,721 3.8 
33 Total 12,962,497 9.1 649,380 12.8 69,424 6.1 
Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends receivable 1,939,524 1.4 59,574 1.2 9,698 0.9 
35 Accounts receivable 950,665 0.7 14,780 0.3 1,487 0.1 
36 Other assets 9,368 - 384 - 197 - 
37 Total 2,899,556 2.0 74,738 1-5, 11,382 1.0 
38 Gross assets 142,850,180 100.0 5,081,558 100.0 1,135,746 100.0 
39 Debts and amounts payable 528,584 0.4 22,742 0.4 1,454 0.1 
40 Net assets 142,321,596 99.6 5,058,817 99.6 1,134,291 99.9 


1 
2 


Includes money purchase and profit sharing 


Includes final average earnings and average best earnings. 
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TABLEAU 14. Valeur marchande de I’actif selon le genre de prestation, 1986 


Defined benefit -— Prestations déterminees 


Final earnings? Career Flat benefit Defined 
average earnings benefit total Elements d'actifs 
Salaire final? Salaire moyen Montant Total des 
de la carriére forfaitaire prestations 
determinees 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Placements dans des caisses com- 
munes des societes de fiducie: 
519,775 05 372,233 23 173,467 11 1,065,475 08 Avoir (capital-actions) 1 
348,475 0.3 298,702 18 150,292 1.0 797,469 06 Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
5,423 ~ 12,561 0.1 11,340 0.1 29,324 - Fonds diversifiés 3 
182,080 02 125,880 08 152,736 1.0 460,696 0.3 Fonds hypothecaires 4 
98,943 0.1 25,425 0.2 49,073 0.3 173,441 0.1 Biens-tonds 5 
390,316 0.4 131,089 08 94,057 06 615,463 05 Valeurs etrangeres 6 
35,047 - 59,759 04 33,947 02 128,753 01 Autres fonds 7 
1,580,059 15 1,025,649 6.3 664,912 43 3,270,620 24 Total 8 
207,573 0.2 146,295 0.9 69,661 0.5 423,530 0.3 Caisses communes des conseillers en a 
placements 
1,119,260 1.1 111,561 07 685,665 44 1,916,486 14 Caisses mutuelles et de placement 10 
320,899 0.3 8,994 0.1 22,015 0.1 351,908 0.3 Capital risque 11 
772,719 07 240,240 1.6 329,687 a 1,342,646 1.0 Caisses separees des compagnies 12 
d’assurance 
145,303 0.1 25,211 0.2 32,121 0.2 202,635 01 Administrations des depots des compagnies 13 
d’assurance 
Obligations: 
15,515,122 148 2,820,143 17.2 3,321,679 215 21,656,943 15.9 Gouvernement du Canada 14 
24,286,352 20.2 1,270,785 78 1,043,873 68 26,601,010 19.5 Gouvernements provinciaux 15 
1,940,836 1.9 317,475 19 120,158 08 2,378,469 “7, Municipalités, commissions scolaires, etc 16 
7,740,355 7.4 1,472,886 9.0 968,762 63 10,182,003 75 Obligations d'autres organismes canadiens 17 
178,910 0.2 25,724 0.2 43,809 0.3 248,443 0.2 Obligations d'organismes etrangers 18 
49,661,575 47.4 5,907,012 36.1 5,498,282 35.6 61,066,869 447 Total 19 
Actions: 
23,971,388 22.9 5,147,434 31.4 4,702,832 30.5 33,821,654 248 Ordinaires, de societes canadiennes 20 
346,992 0.3 64,127 0.4 120,209 0.8 §31,327 0.4 Privilegiees, de societes canadiennes 21 
6,113,871 5.8 1,215,547 7.4 838,739 5.4 8,168,157 6.0 Ordinaires et privilegi¢es de societes 22 
étrangeres 
30,432,250 29.0 6,427,108 39.3 5,661,780 36.7 42,521,138 31.1 Total 23 
Hypotheques: 
3,320,212 me 242,022 15 394,031 26 3,956,265 29 Assurées sur I'habitation (LNH) 24 
2,124,742 2.0 159,306 1.0 383,742 25 2,667,790 2.0 Ordinaires 25 
5,444,955 5.2 401,328 2.5 Tel te 5.0 6,624,056 48 Total 26 
Biens-fonds et tenures a bail: 
2,114,753 20 116,169 0.7 149,622 1.0 2,380,543 1.7 Placements directs 27 
1,293,123 1.2 137,360 0.8 44,831 03 1,475,314 1.1 Placements par le biais de société 28 
de gestion 
3,407,875 3.3 253,529 1.5 194,453 13 3,855,857 28 Total 29 
Encaisse et placements a court terme: 
2,156,363 a4 449,214 2.7 236,822 1.6 2,842,399 21 Encaisse, dans les banques a charte, y 30 
compris les dépdts bancaires a terme 
356,291 0.3 74,879 0.5 91,912 0.6 523,082 0.4 Depéts dans les societes de fiducie 31 
y compris les certificats de placement 
garantts 
6,848,419 65 1,097,201 6.7 932,593 6.0 8,878,213 65 Autres placements a court terme 32 
9,361,073 89 1,621,293 99 1,261,326 82 12,243,693 9.0 Total 33 
Divers: 
1,522,763 15 163,296 1.0 184,192 Le 1,870,251 1.4 Interéts courus et dividendes 4 recevoir 34 
856,504 08 36,725 0.2 41.169 03 934,398 0.7 Comptes a recevoir 35 
3,320 - 4,433 - 1,034 - 8,787 - Autres elements d'actifs 36 
2,382,587 23 204,454 1.2 226,395 15 2,813,437 21 Total 37 
104,836,128 100.0 16,372,676 100.0 15,424,072 100.0 136,632,876 100.0 Actif brut 38 
478,724 05 19,725 0.1 5,938 - 504,388 04 Dettes et montants a payer 39 
104,357,404 99.5 16,352,950 99.9 15,418,133 100.0 136,128,488 33.6 Actif net 40 


— OO 


1 Giinclus les régimes d'achat et participation aux bénéfices 
2  Ciinclus les régimes salaire moyen de fin de carriére et salaire maximal moyen. 
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Appendix A Appendice A 


Questionnaires Questionnaires 


| ha Statistics Canada  Statistque Canada 


Pensions Section, Labour Division . ’ 
613-990-9900 CONFIDENTIAL WHEN COMPLETED 


Survey of trusteed pension funds 1986 tthe is Act, Statutes of Canada, 1970- 


All reports received in this survey by Statistics Canada 
are protected under the Statistics Act and are not made 
available to any other government departments. Data 
are used only to produce totals which cannot be iden- 
ufied with any particular company or pension fund. 


Keep one copy for your files and return one copy in 
enclosed postage free envelope to Statistics Canada. 


SI VOUS PREPEREZ CE QUESTIONNAIRE 
EN FRANCAIS, VEUILLEZ COCHER () 


Trusteed Pension Fund: 

For purposes of this report, a trusteed pension fund is one under which contributions to provide pension benefits are 
deposited with a trustee who is responsible for the receipt, disbursement and investment of the funds. The trust is a fiduciary 
relationship in which individuals (at least three), a trust company or incorporated pension fund society hold title to the assets 
of the fund in accordance with a written trust agreement for the benefit of the plan members. Specifically excluded from this 
study are those funds that are deposited in total with an insurance company under an insurance company contract. 


More Than One Pension Fund in Operation: 


If your organization operates more than one trusteed pension fund, please complete a separate report for each. However, 
consolidated or master trust funds are treated as single funds in this study. A master trust fund is a consolidated pension fund 
established by a large enterprise with a number of different pension plans for various parts of its operations. The contributions 
for these plans are deposited into this fund and the assets for each plan are in the form of units of the fund. 


Terminated Plans — Dormant Funds: 

Dormants funds, i.e. residual assets remaining in a trusteed fund after a plan has been terminated and to which no further 
contributions are payable, are to be reported in this survey until all assets have been liquidated, distributed and the fund has 
been completely closed out. 


. Does this organization operate or contribute to a trusteed pension fund? 
© Yes ~ Please complete the balance of this document and return to Statistics Canada. 


O No ~ Please sign on page four and return this document to Statistics Canada. 


. If your pension plan participates in a master trust 
fund, indicate the name of this master trust: = ae SE se 
Please provide the membership, receipts and disbursements for your plan (items A4.. B1. and B2. in this document). 


. If it is necessary to obtain the financial data on your pension fund from a trustee outside your company, please complete the follow- 
ing authorization notice and return this document to Statistics Canada. 
How many employees on your payroll were members of this plan at December 31, 1986? 


Contributions for a period of one year ending Dec. 31, 1986: 


Employee contributions 


Employer contributions 


THIS IS TO AUTHORIZE 


(Name of Trustee of the Pension Fund) 


(Address) 


to supply Statistics Canada with the information requested in Section B of the schedule, “Survey of Trusteed Pension Funds, 1986”, 
We understand that the information will be treated as strictly confidential and used only in compiling aggregates. 


(Name of company) 


8—5600—S2.1: 13-3-86 TB/CT—REG. B100913 


nN 


SECTION A: Administrative Data 


1. YEAR.GF INAUGURATION OF THIS: FUND igs a2 srer5 cided Staite Fe Bone inte 6m fae vpn eile) piel eilecn! pista mei 


2. TYPE OF TRUST ARRANGEMENT (check one or more) 


(a) Corporate trustee 


Name of trust company 


1. Fund invested in pooled fund(s) of trust company 


2° Furdiis'segtepated portfolioiof trust Company) a acinus eats srsneas terol ere ley sbrinimieer ete iat er spears eee eT Peta 
3. Fund is partly invested in segregated or deposit accounts of insurance company .........++--5+2+2- O 
4. Other (describe) ai H = O 


(b) Individual trustees 


1 Fund: is.entirelyadministeredsbynthusteesi. wc macho «coma taps il ens coeiiewe a eis cys: Ae igi ar eta Sere gene arate O 
2, bunds partly invested by trusticompanyire cic ars ore ere ene agaet ey fed es etree ee nents fe ee ae O 
3. Fund is partly invested in segregated or deposit accounts of insurance company ............-.+-0+2-- O 
4. Trust company services are used:as custodian of the assets‘only . 22. Se i we ee O 
5. Other (describe) r O 
(c) Pension fund’society? 256 :-36t 2s ck AR SS AOE Se See i Ee a See, tie geal O 
(d) Other (describe) O 
003 
3. INVESTMENT DECISION 
@)\Fund invested:at discretion: of trustées's i, sae. ic ey a eee sic ween es pel SRY ice ave vier emia ree : O 
: ‘i 4 “4@) 
(b) Fundcnvestediat directioniofiemploy ers tess) ces serene ke caer Cem e solr) Seay near ee sion ai 
(c) Fund invested :at directioniof outside investment:counsel = cs n 2) ates ee ete) one seen ae ere ay ee 2 O 
4. (a) Number of plan members at December 31, 1986 004 Pati. 
Gncluding employees:on temporary lay-off) a oie a. ccc os wee ee: ace aT me as al soe: a) ey ee 
(b) If dormant fund (see definition on page 1 of this form), number of employees having equity in fund at December 005 
BN TOG a ce ee a er eee 
Hi 
5. Are members required)to;contribute tothe pension fund 2iare coe tei so at ee) a sp) usec auetin ert isictrel au Yes O 
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OFFICE USE ONLY 
o-staT ac !O 


$2 
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SECTION B: Financial Data 


Note: In FT nn version oh a paeionmaie, anne ow ohedeta,hr 
any statements you may have, showing income, expentitures and 
asset portfolio at December 31, 1986, or nearest fiscal year end. For master trust pint Ag Kom) 
funds (see definition on page 1) the detailed asset portfolio is essential. (or nearest fiscal year end) 


1. RECEIPTS AND GAINS 


(a) Contributions — Employee 


Employer 


(b) Investment income (interest, dividends, etc.) .. . . 


(c) Net realized profit on sales of securities 


(d) Transfers from other pension plans (specify) 


(¢) Other (specify) 


Total receipts and gains 
. DISBURSEMENTS AND LOSSES 


(a) Pension payments out of fund, including lump sum settlements in lieu of pension at retirement 


(b) Cost of pensions purchased from insurance companies 


(c) Cash withdrawals on: Death . . . 


Change of funding agency 


(d) Administration costs (if charged against fund) 


(¢) Net realized loss on sales of securities 


(f) Other (specify) 


Total disbursements and losses 


8—S$600~—$2.1 


3. ASSETS 
Note — Those assets held in pooled pension funds of trust companies, pooled funds of 
investment counsellors, mutual funds, or segregated funds of insurance com- 


panies should be shown in subsections (a), (b), (c) or (ce). DO NOT show de- AS OF DECEMBER 31, 1986 
tailed breakdown of the composition of these funds into bonds, stocks, mort- (or nearest fiscal year end) 
gages, etc. Book Market 
Value Value 
iE S (omit cents) 7 
(a) Pooled pension funds — Equity fund (stock fund) ..........---.---. 300 | at Bu! 12 = 
of trust companies Fixed income fund (bondfund) ............. SO) = eae ee Si = eee Osea | 
Diversifted Runde oae. focaes et eye Nad ae SS eae ey ee a eee t saa ee a 
HW Rovgyeesh oie Cth Vo Hl Mew nya, ee ween 6 Omrh Colah ema Seep en 303 SS or SS eee 
Real estate fund (includjng energy funds). ........ [p30 oT Ly eee 108 a EE ae] 
Oreste van chee ee ets oles coe ope en 305 a ee ae a ae 4 
Other (specify) —_— wee ake 306 Seen ee ae : | 406, < se. eee ~| 
(b) Pooled funds of investment\counsellors , 2 42. 6.55 1 2c ee ce ees ue | eA ee Bless Nes SS _| 
(©) Mutaalland investmenttundsie,.0¢ ccicecue aimee ice eeu vise ayaa 0 |e = 4 Zi ee 
(cd) Venture capital her FU ees cele: be kiccie ap atacand en cla eg pu 315 ps a Seagal pole hh #18 Jogi seam 
(ce) Segregated funds of insurance companies’... 2... <2 2 6s ee oo gi | ual 
(f) Deposit administration funds of insurance companies. .......-.......-.- 330 | | ar = 
Z (g) Bonds — of, or guaranteed by, gov't of Canada. .............---- x40 | oa 4 
OfsOr guaranteed by provincialigay tse)... «4 aeons te ou ae = 
of Canadian municipal gov’ts, school boards,etc. .......... Jee | [8 | 
Other Canadian: Wages. caw ap ces sci heee te tone arch ens eel ee 
INGn@am aidan tetera cette bie ott cc etae uate Men seat ei ae hei are 344 oe 


(h) Stocks =a CANAAN COMMON ce sie cee ercroenee evn es ce ome clas ac ee Pa ont [ 350 450 
Canadian preter red tks cian. acted outa c Gc eae ee ve mayees aa 38! ae 
352 452 


Foreign common and preferred 


| | 
Gi Mortgages©™ —sInsuredinesidentialli((NEDA)) = ices ntl ened a sea aivesy tents ices 360 ty 
361 461 | 
OUR CLERE Be etenca ar ed Re oh es Rp te eee eric ons sissy esis E 
Sa sé 
io (j) Real estate and lease backs — including petroleum and natural gas properties 
Di F 370 470 
SSUDINCS MING A es co oe Sold OMe Sat ol hoo ota ena Geb os 4 
‘ ; E 
— *Investments through pension corporations 2... 52.62. 5650206- 


(k) Miscellaneous — Cash on hand and in chartered banks, including term deposits 


Deposits in trust and mortgage loan companies, including GICs 


Other short term investments (specify) 


** Accrued interest and dividends receivable 


** Accounts receivable 


Other assets (specify) 


u 


Total assets 


3) 


Debts and amounts payable (specify) 


Netiassets: cite hock d.cgoar 53 ony che a a pa en od in eee 320 oo | 


*Direct and indirect venture investments, including qualified investments permitting expansion of foreign security holdings. 
**Include only interest, dividends and other income receivable to the extent included in Receipts, under Item 1. 


Signature Telephone number 
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iv Statistique Canada Statistics Canada 


rete hy ~ eter a alec CONFIDENTIEL UNE FOIS REMPLIE 


Enquéte sur les caisses de pensions en fiducie 1986 intention 


Toutes les declarations regues dans le cadre de cette 
enquéte sont protégees en vertu de la Loi sur la statis- 
tique et les données ne sont divulguées a aucun autre 
ministére. Les données servent exclusivement 4 la 
production de statistiques globales, ce qui rend impos- 
sible identification d'une société particuliére ou d'une 
caisse de pensions. 

Conservez un exemplaire dans vos dossiers et ren 

—en un, dans l'enveloppe affranchie ci-jointe, 4 Sta 
tistique Canada. 


IF YOU PREFER THIS QUESTIONNAIRE 
IN ENGLISH, PLEASE CHECK [) 


Caisse de pensions ou de retraite en fiducie 


Dans le présent rapport, caisse de pensions ou de retraite en fiducie désigne une caisse od les cotisations qui constituent la 
source des prestations sont confiées 4 un fiduciaire chargé de leur garde, de leur versement et de leur placement. I! s’agit 
d'une relation fiduciaire en vertu de laquelle des particuliers (au moins trois), une société de fiducie ou une société de caisse 
de retraite détiennent, pour le bien des membres du régime, l’actif de la caisse conformément al’acte écrit de fiducie. Les caisses 
qui sont déposées en entier auprés de compagnies d’assurance aux termes d'un contrat avec une compagnie d’assurance sont 
spécifiquement exclues de la présente étude. 


Plus d'une caisse de pensions: 

Si votre entreprise compte plus d’une caisse de pensions en fiducie, priére de remplir un rapport distinct pour chacune. 
Cependant, les caisses en fiducie consolidées ou globales sont traitées comme des caisses simples dans cette étude. Une caisse 
globale est une caisse de retraite consolidée établie par une grande entreprise avec des régimes de retraite différents pour 
diverses branches d’activité de l’entreprise. Les cotisations de ces régimes sont versées dans ce fond et l’actif de chaque régime 
est sous forme d’unités dans cette caisse. 

Régimes terminés — Fonds inactifs: 
Les fonds inactifs , c’est-a-dire les valeurs résiduelles qui restent dans une caisse de fiducie aprés la cessation d'un régime, 


auxquels il n'y a plus a verser d’autres cotisations, doivent étre déclarés dans le cadre de la présente enquéte jusqu’a ce que 
toutes les valeurs soient liquidées, réparties et que le fond soit entiérement épuisé. 


1. Est-ce que cette organisation gére ou contribue 4 une caisse de retraite en fiducie? 


O oui Veuillez répondre au reste de ce questionnaire et Je retourner 4 Statistique Canada. 


O Non ~ Veuillez signer le questionnaire a la page 4 et le retourner 4 Statistique Canada 


2. Si votre régime de retraite participe 4 une caisse en fiducie 
globale, indiquez le nom de cette fiducie globale: 
Veuillez indiquer le nombre de membres, les recettes et les dépenses de votre régime (postes A4, BI et B2 du questionnaire) 


3. Sil est nécessaire d’obtenir les données financiéres de votre régime de retraite d'un fiduciaire de l’extérieur de votre compagnie, 
veuillez compléter la formule d’autorisation suivante et la retourner a Statistique Canada. 


Combien d’employés inscrits sur votre feuille de paie participaient 4 ce régime au 31 décembre, 1986 


Cotisations pour une période d'un an close le 31 décembre 1986: 


Cotisations des employés 


Cotisations de l'employeur 


LA PRESENTE AUTORISE 


(Nom du fiduciaire de la caisse en fiducie) 


a fournir 4 Statistique Canada les renseignements requis dans la Section B du questionnaire “Enquéte sur les caisses de pensions en 
fiducie, 1986”. Ces renseignements demeureront strictement confidentiels et ne seront utilisés que pour la production de données agré- 


(Nom de la compagnie) 


(Signature) 
8—5600-—52.2°13-3-86 TB/CT—REG. B100913 


SECTION A: Données administratives 


1. ANNEE D'ENTREE EN VIGUEUR) DE CEI CAISSEN 5) son 1 ieee ee ccc gare a esac nie ener 


RESERVE 
AU 
BUREAU 
2. GENRE DE FIDUCIE (cocher une case ou plus) oor |, | 
a) Société de fiducie 
Nom de la société de fiducie 
1. Caisse placée dans un fonds commun de la société de fiducie . . 2... 2-222 cee eee ee ce ee ee ee tees O 
2. La caisse est un portefeuille en gestion distincte de la société de fiducie..... 2... 1... ee ee eee eee ee O 
3. Caisse partiellement placée dans un compte en gestion distincte ou de dépdt d’une compagnie d’assurance. ..... O 
4. Autre (préciser) O 
b) Fiduciaires individuels 
1. Caisse enti¢rement adminisirée par les fiduciaires...20/0 0 ee a ee oe PG a oe le O 
2" Caisse partiellement placee\par la societéde fiducie; 2... 5 -feaw =. cosderes 21) accusers nue or sia) = calene es Geeta O 
3. Caisse particllement placée dans un compte en gestion distincte ou de dépét d’unc compagnie d’assurance. .... - O 
4. La société de fiducie agit comme dépositaire de l’actif seulement... - 2... 2-0... 220. eee eee ee eee O 
5. Autre (préciser) O 
¢) Société. devcaisses de retraite fect oc = sca Sas -a sl cages s Gyo: Bisw eter eas thor ee cae eae aka eee O 
d) Autre (préciser) O 
3. DECISIONS DE PLACEMENTS 
a) 'Caisse placée par les fiduciaires'a leur discretion, .. («<< 4.5 ceete se ss etree as el wes ees wens er v@ 
bb) Caisse: placee:sur fordre de Temployeurr4.osccie. 2. were we coe ks ee Ge epee apelin men eis Teer wee ame fa 2 O 
. . 4 oe 3 
¢) Caisse placée’sur l’ordreid’iniconseillerieniplacements de l’extérieur) 2. 5 2. ais oes cpant estomsie tee sleet ane aes O 
4. a) Nombre de participants au régime au 31 décembre 1986 004 eee tre 
(yscomiprisles.employés temporairementmis:a pled)! 2022 2) scot si ets) © eure i eitsia ce eco ee ee 


b) Sil s’'agit d’un fonds inactif (voir définition 4 la page 1 de ce questionnaire), indiquez le nombre d’employés qui 005 nee | 
possedent desiparts dansjlacaisseiaul3l décembre, U986uk jmalwee saci ustcusicsea een eek yee 


i : 3 3 en 
5. Les membres sont-ils tenus de contribuer a la caisse de retraite? ... 2... 2.2... 1 ee ee eee ee eee Oui O 


$1 
RESERVE AU BUREAU 
g@-statT ac !O 
un 2(O) 
IO) 
au *O 
TR °O 
P xe KO) 
A@) 
A XO 
Z@ 
$2 
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SECTION B: Donnees financiéres 


Nota: Au licu de compkter cette partic du questionnaire, vous pouvez nous envoyer unc 
copie de tout état financier présentant les revenus,dépenses et portefeuille de l'actif 
au 31 décembre 1986 ou de la fin de l'année fiscale la plus récente. Concernant les POUR UN PERIODE D'UN AN SE 
ee (voir définition a la page 1), le portfeuille détaillé de I'actif est TERMINANT LE 31 DECEMBRE 1986 - 
essen (ou a la fin de l'année financiére la plus rapprochée) 


1. RECETTES ET GAINS 


b) Revenu de placements (intéréts, dividendes, etc.) 


c) Bénéfices nets réalisés sur la vente de titres 
d) Transferts d'autres régimes de retraite (préciser) 


¢) Autres (préciser) 


Total, recettes et gains . . 


. DEPENSES ET PERTES 


a) Pensions versces sur la caisse, y compris réglements en une seule somme au licu d'une pension lors de la retraite... . 


b) Coat des pensions achetées d'une compagnie d’assurance 


c) Retraits en especes pour cause de: Décés 


Cessation d'emploi 


Abolition de la caisse 


f) Autres (préciser) 


Total, dépenses et pertes 


8-—$600—S2.2 


a Ae 


Nota: L’actif des caisses communes de retraite d'une société de fiducie, caisses 
communes des conseillers en placements, des caisses mutuelles ou des caisses 
séparées des companies d’assurance doit étre indiqué aux sous-sections a), b), 
c) ou ec). N’INDIQUEZ PAS la répartition détaillée de ces caisses en obliga- 


AU 31 DECEMBRE 1986 
(ou a la fin de l'année financiére la plus rapprochée) 


tions, actions ou hypothéques, ete. Valeur 


comptable marchande 


$ (omettre les cents) 


a) Caisse commune de retraite — Avoir (capital-actions) ..........--..05. ae 400 
: vats : z es ar 301 401 
d’une societe de fiducie Fonds de revenu fixe (obligations) .......... 
Phils AIVENSHEG ss ei sores cop taets: Bex a) eee gee es agg | hk ‘a 
feeed 403 
Fondssiypothecaines) 21. pian oan err we aes i 303 T 
Biens-fonds (ci-inclus les caisses du secteur de | 394 404 
ROTTS NATO, cuiceniece fo ule Gicoue sien Gno Get ac 
4 
Waletir etranceres tate: = ior ree ces ee in bees E 1 a 2 
306 406 
Autres (préciser) cx | i 2 ae 
408 
b) Caisses communes des conseillers en placements ----- + 2+ +++ see eee a 
¢),Caisses mutuciies et de placements ooo pox ee ed =) wg Sy ape ee ee 310 | 410 
yan tal nis queer wee tei ae es ec ce ue me 
e) Caisses séparées des compagnies d’assurance...........-------+-2-- es alle: | 


if 
f) Administration des dép6ts des compagnies d’assurance .......-.----.--- (ese lee 


$5 
2 
Pe ee : é 340 | 440 
g) Obligations -— du gouvernement du Canada ou garanties parlui........... t 
ae : 341 | 441 
des gouvernements provinciaux Ou garanties pareuX .....-.. | 
re ‘ : 342 | 442 
des gouvernements municipaux, conseils scolaires, etc. ....... eas 
Obligations d’autres organismes canadiens .............-. ane N soa 
eee F é 44 
Obligations d’organismes non canadiens............-+.4.. 2 253 
ie ifs 
h) Actions = Ordinaires de:sociétés canadienmes =: . 5: eee bee eee 350 ao 
Privilégices de sociétés canadiennes. ....... 12.2255 +-0 35 a gilts 
Ordinaires ct privilégiées de sociétés étrangéres............ a I ase 
| 
i) Hypothéques — Assurées sur habitation (Loi nationale sur habitation) ...... An oe 
461 
PVCS» 2 coy eevee eietelon nce ApEn ees ee pes) Mtineete cus eeerery cet 2S: eee hes | 3% 
r j) Biens-fonds et tenures a bail, y compris biens-fonds pétroliféres ou gaziers ] if 
= PIAGERLONES CIKEGES ie osters Fhe Hee ee ecnie eine e Nu grt nae chitin aul cool Teun 370 Be 
— *Placements par l’entremise d’une corporation pour la gestion d’une caisse 
Ge iretraite es peewee cima leet cmv m earn Cems ay cre 4 Res vee oe eee 
| +0 | 
k) Divers — Encaisse, dans les banques a charte, y compris dép6ts banquaires a terme 280 480 
Dépots dans les sociétés de fiducie et de préts hypothécaires, y compris 
381 481 
FESCG Pe acter ear tee ae NLA Satis gy on ae nei eee a HE ln Po ORR ey 
Autres placements 4 court terme (préciser) 382 a ee ua 
AAINtErets COUIUS et dividendes aixeCeVOIr s 055 ae oe a wie ee 383 aS ] 
2% Comptes air CCV ON as mmr ieee ate ee eee ad a ee += 5) 
Autres éléments d’actif (préciser) 385 | aoe : 1 
SPotal cect Rik te nee dees heat Ae ke ot oe om igi [ s00 eee’ | 


Dettes et montants a payer (préciser) [s10 L oe | 


ACHE NEED A cree nsec Sins, ol ae eee eho Tarte ree tee Se amie at Se pers es [ s20 | =| p20 [ 


*Capital-risque direct et indirect, y compris les placements admissibles permettant d’accroitre l’acquisition de titres a Pétranger. 
**Ne prendre en compte que l’intérét, les dividendes et les autres revenus a toucher tels qu’ils figurent dans les recettes sous le poste 1. 


Signature Fonction Numero de téléphone 


S7 


8—5600—S2.2 


Appendix B Appendice B 


Definitions Definitions 


Book Value 


Canadian Government Annuities 


Career Average Plan 


Contributory Pension Plan 


Corporate Trustee 


Defined Benefit 
Pension Plan 


Defined Contribution 
Pension Plan 


Deposit Administration 
Contract 


Final Earnings Plan 


Flat Benefit Plan 


Fund 


Gross Assets 


DEFINITIONS 
TRUSTEED PENSION FUNDS 


Value of an asset in the financial statement of a pension fund. When a 
security is purchased, book value is the cost but book values may be 
adjusted periodically to reflect unrealized gains and losses in the 
investments. 


Annuities sold by the Canadian government pursuant to the Government 
Annuities Act, 1908. Sale of these annuities has been discontinued. 


A plan under which the benefits for a year of employment are related to 
the earnings in that year. As a result the benefit at retirement can be 
expressed as a percentage of career average earnings. 


A pension plan under which employees are required to contribute a 
portion of the cost of pension benefits. 


A trust company which is responsible for holding and investing the 
assets of a pension plan under the terms of a trust agreement between 
the employer (or plan sponsor) and the trustee. 


A pension plan which defines the benefit to be: 

—- a percentage of the employee’s earnings over his or her entire 
service or over a particular number of years (ie. final average or 
career average plans); 

- a fixed dollar amount per month for each year of service, 
independent of earnings (i.e. flat benefit plans). 

The employer pays the full cost of the benefit or the balance of cost 

after allowing for a specified rate of employee contributions. 


A pension plan (also known as a money purchase plan) under which 
each participant has an individual account. The contributions to this 
account are defined, generally as a percentage of the participant's 
earnings, but they may instead be based on the employer’s profits (in a 
profit sharing pension plan). The pension is whatever can be purchased 
from the contributions to the participant’s account plus the investment 
return and sometimes a part of the forfeitures from other participants’ 
accounts. 


Contract with an insurance company which guarantees the capital of 
each deposit to the fund and a rate of interest for a term of years. The 
insurance company does not guarantee the adequacy of the fund to 
provide the benefits promised by the plan. 


A pension plan under which the benefits are related to earnings in the 
last year or the last few years prior to retirement. For example, a 
pension might be equal to 2% of the average salary earned in the last 
five years of employment, times the number of years of service. 

A pension plan under which the benefits are a fixed amount for each 
year of credited service, regardless of earnings, for example a pension 
equal to $10 per month for each year of service. 

Assets accumulated in the hands of a trustee or insurance company. 


Total assets before deducting debts and payables. 
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Individual Trustees 


Insured Pension Fund 


Market Value 


Net Assets 


Net Cash Flow 


Non-Contributory Plan 


Non-Marketable Securities 


Other Short-Term Investments 


Pension Benefits 


Pension Fund Society 


Pension Plan 
Pooled Fund of Investment 
Counsellors 


Pooled Fund of Trust 
Company 


Private Sector Funds 


Public Sector Funds 


A group of individuals responsible for holding and investing the assets of 
a pension fund, at least three of whom must reside in Canada and one 
of whom must be independent of the participating employer (i.e. not a 
significant shareholder, partner, proprietor or employee). 


In this publication an insured pension fund means one in which all of the 
contributions are deposited with an insurance company under an 
insurance company contract. Such a contract may range from a group 
annuity contract, whereby the pension benefits are guaranteed by the 
insurer, to a deposit administration or segregated fund contract, 
whereby the insurer does not guarantee the adequacy of the fund. 


Value of a particular investment or asset on a specified date, assuming 
that the investment or asset could be sold at current prices. 


Total assets after deducting debts and payables. 


Difference between total income and total expenditures in a period. 
Also called “new money” in the fund. 


A pension plan whose entire cost is borne by the employer. 


Bonds or deposits issued to specific public sector pension funds and 
not available to other investors. 


In this publication other short-term investments means assets such as 
foreign currency deposits, foreign short-term investments, swapped 
deposits, federal, provincial and municipal government treasury bills, 
short-term paper, finance and commercial paper and banker's 
acceptances. 


Payments made to pension plan members or to their beneficiaries under 
the terms and conditions of the pension plan. 


A non-profit corporation, established under either a federal or 
provincial statute, whose sole purpose is to administer a pension fund in 
the same manner as a trust fund. 


An arrangement between employees and their employer to provide 
retiring employees with a regular income for life. 


A fund purchased on a unit basis and offered by an investment 
counselling firm as an opportunity for investment by pension funds. 


A fund held by a trust company containing all or a portion of the assets 
of two or more pension funds, combined for investment purposes in a 
single fund. Participating pension funds own units of the pooled fund. 
Most trust companies have several pooled funds for equities, bonds, 
mortgages, etc., allowing the employer to choose the asset mix. 


Pension funds established for employees of companies and other 
businesses operating in the private sector, religious, charitable and trade 
organizations, cooperatives and private educational and health 
organizations. 


Pension funds established for employees of municipal, provincial and 


federal governments including Crown Corporations, government 
agencies and public educational and health institutions. 
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Segregated Fund 


Trust Arrangement (Agreement) 


Trust Company 
Custodial Services 


Trusteed Pension Fund 


Venture Capital 
Investment 


An invested fund held under an insurance company contract. As in the 
case of a trusteed pension fund, the employer has responsibility for the 
adequacy of the fund. 


Contract between an employer (or plan sponsor) and a trustee or 
trustees, which sets out in writing the terms and conditions for the 
administration of a trusteed pension fund. 


For trusteed plans established in the province of Quebec, evidence of a 
contractual arrangement between the employer or union and the person 
exercising the responsibilities associated with a trustee will be accepted 
in lieu of a written trust agreement. 


Services offered by a trust company in safekeeping securities and 
maintaining records for a pension fund of which it is not the trustee. 


A fund established to provide pension benefits under a trust agreement 
between the employer (or plan sponsor) and an individual or corporate 
trustee. The trustee is responsible for the receipt, disbursement and 
investment of the funds and the employer is responsible for the 
adequacy of the fund to pay the promised benefits. 


Direct investment through the acquisition of shares in firms having high 
market growth potential, usually small and developing businesses. Also 
includes indirect investment through the acquisition of units of various 
pooled vehicles investing in such businesses. 
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Accord fiduciaire 


Actif brut 
Actif net 


Autres placements a 
court terme 


Caisse commune des con- 
seillers en placement 


Caisse en gestion distincte 


Caisse commune des 
sociétés de fiducie 


Caisse de retraite en fiducie 


Caisse du secteur privée 


Caisse du secteur public 


Contrat d’administration 
des dépdts 


DEFINITIONS 
CAISSES DE RETRAITE EN FIDUCIE 


Contrat écrit entre l’employeur (ou le répondeur du régime) et un ou 
plusieurs fiduciaires, renfermant les dispositions de l'administration 
d'une caisse de retraite en fiducie. 


Pour les régimes en fiducie établis dans la province de Québec, 
l’attestation d’une entente contractuelle entre |'employeur ou le syndicat 
et la personne qui exerce ses responsabilites de fiduciaire, pourra 
remplacer les dispositions écrites du contrat de fiducie. 


Total de |’actif avant deduction des dettes et des comptes a payer. 
Total de |’actif apres déduction des dettes et des comptes a payer. 


Dans cette publication, les autres placements a court terme regroupent 
les actifs tels que les depots en devises etrangeres, les placements 
étrangers a court terme, les depots a terme convertibles, les bons du 
Tresor emis par les administrations fedeérale, provinciales et 
municipales, les papiers a court terme, les effets financiers et 
commerciaux et les acceptations bancaires. 


Caisse dont les unites sont vendues par une firme de conseillers en 
placements a des caisses de retraite pour des fins d’investissement. 


Caisse de placement en vertu d’un contrat de compagnie d’assurances. 
Tout comme les caisses de retraite en fiducie, |l’employeur qui parraine 
une caisse en gestion distincte doit garantir que les fonds suffiront a 
payer les prestations prévues. 


Caisse détenue par une société de fiducie qui regroupe en une seule, la 
totalité ou une partie de |l’actif de deux ou de plusieurs caisses de 
retraite a des fins de placement. Les caisses de retraite participantes 
détiennent des unités de la caisse commune. La plupart des sociétes 
de fiducie offrent différents types de caisses communes: fond de 
capital-fixe, d’hypotheques, etc., ce qui permet a l’employeur de 
choisir une combinaison d’actifs afin de constituer son portefeuille. 


Caisse créée en vue de verser des prestations conformement aux 
dispositions d’un contrat de fiducie entre |’employeur (ou le repondant 
du régime) et un fiduciaire particulier ou constitue. Le fiduciaire est 
chargé d’administrer la caisse et l’employeur doit garantir que la Caisse 
suffira a payer les prestations prévues. 


Caisse de retraite créée a |'intention des employes des societes et des 
entreprises du secteur privée, des organismes religieux, des 
organisations de bienfaisance, des associations syndicales, des 
coopératives et des établissements d’enseignement et de santé prives. 


Caisse de retraite créée a |'intention des employes des administrations 
municipales, provinciales et féderale, y compris les societés de la 
Couronne, les organismes gouvernementaux et les établissements 
d'enseignement et de santé publics. 


Contrat avec une compagnie d’assurances qui garantit le capital de 
chaque depét verse a la caisse et un taux d’interét pour un nombre 
d’années limite. La compagnie d’assurances ne garantit pas que la 
caisse suffira a payer les prestations prévues par le regime. 
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Fiduciaires particuliers 


Fonds 


Placement de capital 


Prestations de retraite 


Régime a cotisations déterminées 


Régime a prestations déterminees 


Régime a prestations forfaitaires 


Regime de retraite 


Regime de retraite contributif 


Régime de retraite non contributif 


Groupe de personnes chargées de garder et de placer |’actif d’une 
caisse de retraite et dont au moins trois participants sont des residents 
canadiens et un est indépendant de l’employeur participant (c’est-a- 
dire qu’il n’est pas actionnaire principal, partenaire, propriétaire ou 
employe). 


Actif accumulé par un fiduciaire ou une compagnie d’assurances. 


Placement direct par l’acquisition d’actions d’entreprises ayant un 
potentiel élevé de croissance sur le marché, habituellement des petites 
entreprises ou des entreprises en développement. Comprend 
également les placements indirects sous forme d’unités acquises dans 
divers fonds communs qui investissent dans de telles entreprises. 


Paiements versés aux participants d’un régime ou a leurs beneficiaires 
selon les dispositions du régime. 


Régime de retraite (également appelé régime a cotisations fixees 
d’avance) en vertu duquel chaque participant a un compte individuel. 
Les cotisations a€ ce compte sont définies en général selon un 
pourcentage des revenus de l’employé, mais elles peuvent également 
tre établies en fonction des bénéfices de l’employeur (s'il s’agit d’un 
régime de participation aux bénéfices). La pension représente la rente 
pouvant étre achetée a partir des cotisations versées au compte du 
participant, en plus des revenus de placements et, parfois, d’une partie 
des pertes provenant des comptes d’autres participants. 


Régime de retraite dont les prestations sont déterminées de la fagon 
suivante: 


- un pourcentage des gains de |’employé pour toutes ses années de 
service ou pour un certain nombre d’années (c’est-a-dire le 
salaire maximal moyen ou le salaire moyen de la carriere); 


- un montant fixe par mois pour chaque année de service, quel que 
soit le salaire (c’est-a-dire les régimes a prestations forfaitaires). 


L’employeur assume le coit total des prestations ou bien le solde 
apres versement des cotisations de l’employé determinées selon un 
taux spécifique. 


Régime de retraite en vertu duquel les prestations sont un montant fixe 
pour chaque année de service accumulée, sans égard aux gains, par 
exemple une rente équivalant:a $10 par mois pour chaque année de 
service. 


Accord entre les employés et leur employeur en vue d’assurer aux 
travailleurs retraités un revenu régulier leur vie durant. 


Régime en vertu duquel les employés sont tenus de verser une partie 
du codt de la rente. 


Régime de retraite dont le codt est assume exclusivement par 
’employeur. 
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Régime de retraite gere 
par une compagnie 
d’assurances 


Regime salaire de fin 
de carriere 


Régime salaire moyen de 
la carriere 

Rente sur !’Etat 

Rentrées nettes 

Services de gardiennage 
des sociétés de fiducie 

Societe de fiducie 


Société de gestion de retraite 


Valeur comptable 


Valeur marchande 


Valeur non negociable 


Dans cette publication, un régime de retraite gere par une compagnie 
d’assurances est un regime dans lequel toutes les cotisations sont 
versées a une compagnie d’assurances en vertu d’un contrat. Il peut 
s’agir d'un contrat de rente collectif dans lequel les prestations sont 
garanties par l’assureur, d'un contrat d’administration des dépdts ou 
d’une caisse separee dans laquelle l’assureur ne garantit pas que la 
caisse suffira a payer les prestations prevues. 


Régime de retraite dans lequel les prestations sont déterminees en 
fonction des revenus de la derniere ou des dernieres annees de service 
précédant la retraite. A titre d’exemple, une rente pourrait étre 
equivalente a 2% du salaire moyen des cing dernieres annees de 
service, multiplié par le nombre d’années de service. 


Régime en vertu duquel les prestations pour une année de service sont 
religes aux revenus de la méme annee. Ainsi, les prestations de retraite 
peuvent s'’exprimer en pourcentage du revenu moyen de la carriere. 


Rente vendue par |l’administration fedérale conformement a la Loi 
relative aux rentes sur |’Etat, de 1908. La vente des ces rentes a ete 
abolie. 


Différence entre le total des revenus et le total des dépenses afferents 
a une période (également appelée “marge brute d’autofinancement" ). 


Services fournis par une société de fiducie en vue de garder les valeurs 
et de tenir les registres d’une caisse de retraite dont elle n’est pas 
fiduciaire. 


Compagnie de fiducie chargée de garder et de placer I’actif d’un regime 
de retraite aux termes d’un accord de fiducie conclu entre |’'employeur 
(ou le répondant du régime) et le fiduciaire. 


Organisme sans but lucratif, établit en vertu d’une loi federale ou 
provinciale, dont le but est d’administrer un régime de retraite comme 
une caisse en fiducie. 


Valeur de l’actif figurant dans les états financiers d'une caisse de 
retraite. La valeur comptable d'un titre est son cout d’achat, mais elle 
peut étre rajustée périodiquement afin de tenir compte des gains non 
réalisés et des pertes encourru sur l'investissement. 


Valeur d’un placement ou d’un actif particulier a un moment précis, 
déterminée sous I’hypothése qu'il pourrait étre vendu au prix courant du 
marche. 


Obligations ou dépdts émis pour certains régimes du secteur public qui 
ne sont pas disponibles pour d'autres investisseurs. 
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Selected Labour Division Publications 


Catalogue 


Employment and Earnings 


72-002 Employment, Earnings and Hours. 
Bil./Monthly 
Canada $38.50'/$385.00° 
Other Countries $40.50'/$405.007 


72-005 Estimates of Labour Income. 
Bil./Quarterly 
Canada $17.25'/$69.00° 
Other Countries $18.25'/$73.002 


Labour Demand 


71-204 Help-Wanted Index. 
Bil./Annual 
Canada $15.00! 
Other Countries $16.00! 


Work Injuries 


72-208 Work Injuries 
Bil./Annual 
Canada $22.00 
Other Countries $23.00 


Unemployment Insurance 


73-001 Unemployment Insurance Statistics. 
Bil./Monthly 
Canada $13.00'/$130.002 
Other Countries $14.00'/$140.00? 


73-202S Unemployment Statistics Annual Supplement to 
73-001. 
Bil. (included with 73-001) 
Canada $36.00! 
Other Countries $37.00! 


Pension Plans 


74-001 Quarterly Estimates of Trusteed Pension Funds. 


Bil./Quarterly 
Canada $10.00'/$40.002 
Other Countries $11.00'/$44.002 


74-201 Trusteed Pension Funds: Financial Statistics. 
Bil./Annual 
Canada $35.00! 
Other Countries $36.00! 


74-401 Pension Plans in Canada. 
Bil./Biennial 
Canada $50.00' 
Other Countries $51.00! 
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Choix de publications de la Division du travail 


Catalogue 


Emploi et remuneration 


72-002 Emploi, gains et duree du travail. 
Bil./mensuel 
Canada $38.50'/$385.002 
Autres pays $40.50'/$405.00? 


72-005 Estimations du revenu du travail. 
Bil./trimestriel 
Canada $17.25'/$69.00° 
Autres pays $18.25'/$73.007 


offre d’emploi 


71-204 Indice de l’offre d’emploi. 
Bil./annuel 
Canada $15.00! 
Autres pays $16.00' 


Accidents du travail 


72-208 Accidents du travail 
Bil./annuel 
Canada $22.00 
Autres pays $23.00 


Assurance-chomage 


73-001 Statistiques sur |l'assurance-chomage. 


Bil./mensuel 
Canada $13.00'/$130.002 
Autres pays $14.00'/$140.002 


73-202S Statistiques sur l’assurance-chOmage 
au mensuel no. 73-001. 
Bil. (inclus avec 73-001) 
Canada $36.00! 
Autres pays $37.00! 


Regimes de pensions 


- supplement annuel 


74-001 Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en 


fiducie. 

Bil./trimestriel 

Canada $10.00'/$40.00? 
Autres pays $11.00'/$44.007 


74-201 Caisses de retraite en fiducie: statistiques financieres. 


Bil./annuel 
Canada $35.00! 
Autres pays $36.00' 


74-401 Régimes de pensions au Canada 
Bil./biennal 
Canada $50.00! 
Autres pays $51.00' 
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Single copy Par copie 

Annual subscription Abonnement annuel 

In addition to the selected publications listed above, Statis- Outre les publications énumérées ci-dessus, Statistique Canada 
tics Canada publishes a wide range of statistical reports on publie une grande variété de bulletins statistiques sur la situation 
Canadian economic and social affairs. A comprehensive cata- économique et sociale du Canada. On peut se procurer un catalogue 
logue of all current publications is available from Statistics complet des publications courantes en s’adressant a Statistique 
Canada, Ottawa (Canada), K1A OT6. Canada, Ottawa (Canada), K1A OT6. 


Catalogue 11-204E, Canada $10.00, Other Countries $11.50 Catalogue 11-204F, Canada $10.00, autres pays $11.50. 


To order, complete the order form included or write to Publ 
cation Sales, Statistics Canada, Ottawa, Ontario, K1A OT6 Call Toll Free 
For faster service, using Visa or MasterCard, call toll 
tr 


Please make cheques or money orders payable to the cue : 
Receiver General for Canada/Publications Telephonez Sans frais 


Contact a Regional Reference Centre near you for further 
| information 
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What does the Que fait une famille 
average family type avec $30,000? 
do with $30,000? En 1984, le revenu disponible d’une 


famille canadienne type était de 
$30,000. La publi- 
cation Revenu 
apres impot, ré- 
partition selon la 
taille du revenu au 
Canada, 1984 indi- 
que le revenu 
apres impét des 
familles et des par- 
ticuliers Canadiens. 
Les données sur le 
revenu sont pré- 
sentées selon la 
taille du revenu, la 
region, la source de 
revenu, la taille de la 
famille, le nombre 
d’enfants, lage et le sexe 
du soutien de famille et 
d’autres caractéristiques. 


In 1984 the average 
family in Canada had 
a disposable income 
of $30,000. Income 
after Tax, Distribu- 
tion by Size in 
Canada, 1984 classi- 
fies the after-tax 
income of Canadian 
families and indivi- 
duals. Income data are given by size 
of income, region, source of income, 
family size, number of children, 
age and sex of the family head, 
and other characteristics. 


Use this report to examine 
how different policies 
might affect different 
SOCIO-eCconomic groups. 
Study problems of the 
poor and elderly. Get an 
accurate reading of the 
purchasing power of 
Canadians. 


Ce rapport permet de déterminer 
l‘incidence que peuvent avoir dif- 
férentes politiques sur divers 
groupes socio-economiques. || 
permet aussi d’étudier les pro- 
Catalogue #13-210 blémes que rencontrent les per 
$9000) in Canade sonnes pauvres et les personnes 
$21.00 other countries BgCne, At d obtenir des donnees 
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Highlights 


Assets 


1 


At December 31, 1987, the book value of assets 
held by the 3,771 trusteed pension funds was 
estimated at $143.6 billion', an increase of $16.2 
billion (12.7%) from a year earlier. These assets 
represent approximately 55% of the reserves of all 
employer-sponsored pension plans, the remaining 
45% being held by insurance companies or under 
the consolidated revenue arrangements used for 
certain public service plans. 


The growth in the assets of trusteed pension funds 
has had an important impact on the amount of 
Capital available for investment. During the period 
1977-1987, this growth amounted 383% in current 
dollars and 137% when viewed in constant 1981 
dollars (i.e. taking inflation into account). 


The assets were held on behalf of approximately 
3.3 million active pension plan members, plus an 
undetermined number of persons who had retired 
or left their employment. This constitutes a growth 
in active members of over 20% from 1977. Assets 
per active member increased from approximately 
$10,800 in 1977 to $43,300 in 1987 or from 
$15,900 to $31,300 in constant 1981 dollars. 


Bonds and stocks continued to be the two most 
prominent investment vehicles, representing 47% 
and 27% respectively of the assets at book value. 
The remaining assets were distributed among 
investment vehicles such as pooled, mutual, 
segregated and deposit administration funds, 
mortgages, real estate and various short-term 
securities. 


Despite the 12.7% increase in the book value of 
the assets from 1986 to 1987, the market value, at 
$149.9 billion, was just 4.9% higher than the 
previous year. The relatively small growth in the 
market value of the assets was primarily due to the 
stocks portion of the asset portfolio, which was 
1.4% lower at market value than it had been in 
1986. This reflects the drop in the price of stocks 
that took place in October 1987. 


Includes an estimated $469 million in the form of short- 
term debts and other payables. 


Faits saillants 


Actif 


La valeur comptable de l'actif détenu par les 3,771 
caisses de retraite en fiducie s'elevait a $143.6 milliards' 
au 31 decembre 1987, une augmentation de $16.2 
milliards ou de 12.7% par rapport a l'année precedente. 
L'actif des caisses de retraite en fiducie représente pres 
de 55% de Il'ensemble des reserves au titre des regimes 
de retraite offerts par |'employeur, les autres 45% sont 
detenus en partie par les compagnies d’assurance et, 
dans certaines caisses destinees aux employes du 
secteur public qui sont deposees dans les fonds de 
revenus consolides federal et provinciaux. 


Avec $143.6 milliards d’actif, les caisses de retraite en 
fiducie ont un impact considerable sur la valeur du capital 
disponible pour fin d'investissement. Leur potentiel de 
croissance n'est pas sans importance non plus: de 1977 
a 1987, l'actif de ces caisses a presque quintuple et en 
dollars constants de 1981 (c.-a-d. en tenant compte de 
l'inflation) il a cra de 137%. 


Ces reserves étaient detenues pour le compte de plus de 
3.3. millions de participants actifs et d'un nombre 
indetermine d’adhérents qui ont quitte leur emploi ou qui 
sont a la retraite. Cela constituait une augmentation de 
plus de 20% par rapport au nombre de participants actifs 
observées en 1977. Quant aux reserves par participant 
actif, en 10 ans, elles sont passees d’environ $10,800 a 
$43,300 en dollars courants et de $15,900 a $31,300 en 
dollars constants de 1981. 


Les placements sous forme d’obligations et d’actions ont 
continue de representer les deux formes les plus 
importantes d’investissement, atteignant 47% et 27% 
respectivement de I'actif total a la valeur comptable. Le 
reste de I'actif se retrouvait, entre autre chose, sous forme 
d'investissement dans les caisses Communes, mutuelles 
et separees et dans les administrations des depots, les 
hypotheques, les biens-fonds de meme que dans divers 
actifs a court terme. 


De 1986 a 1987, la valeur marchande de l'actif qui 
s'élevait a $149.9 milliards, n'a augmente que de 4.9% 
comparativement a 12.7% pour la valeur comptable. La 
croissance relativement faible de la valeur marchande est 
en grande partie attribuable aux reserves detenues sous 
forme d’actions dont la valeur marchande a diminue de 
1.4% suite au replis boursier survenu en octobre 1987 


Ce montant comprenait $469 millions sous forme de dettes a 
court terme, de decouverts bancaires et de comptes a payer 


Income and Expenditures 


Income of trusteed pension funds was estimated at 
$23.4 billion in 1987, up 4.9% from the previous 
year. The rate of growth of the income was among 
the lowest recorded since the survey began. This 
was primarily due to the decrease in the growth of 
profits realized from the sale of securities. These 
profits, which had been high in the first half of 
1987, were affected by the drop in the price of 
stocks in the final quarter of the year and, on an 
annual basis, were just 1% higher in 1987 than in 
1986. Profits had grown by 221% in 1985 and 
69% in 1986 and had largely accounted for the 
growth in revenue in those years. 


At $10.9 billion, investment income constituted the 
major source of revenue (47% of the total), 
followed by profits from the sale of securities 
(21.5%), employer contributions (18.3%) and 
employee contributions (12.5%). 


In the past 10 years there has been a gradual 
reversal in the relative importance of the major 
sources of income. In 1977, the combined 
contributions of employees and employers 
represented 64% of the total income, while 
investment income and profit on the sale of 
securities amounted to 35%. By the end of 1987, 
these proportions had reversed to 31% and 68%. 
This was primarily due to the generally upward 
movement in the capital and financial markets 
during this period. 


Expenditures in 1987 were estimated at $7.8 
billion, up 16% from 1986. Over 80% of this 
amount was used to make pension payments and 
to purchase annuities while another 14% was 
withdrawn from the funds for reasons such as 
termination of employment, discontinuation of the 
pension plan or change of funding agency. 


Revenu et dépenses 


Le revenu des caisses de retraite en fiducie a augmente 
de 4.9% entre 1986 et 1987 et a atteint $23.4 milliards. 
Ce taux de croissance compte parmi les plus faibles 
jamais observés jusqu'ici et est en grande partie attri- 
buable a la faible croissance des bénéfices sur la vente 
de titres. En raison de la chute des cours sur les marches 
boursiers d’octobre 1987, les bénéfices, qui avaient 
affiché une croissance considérable en début d’année, 
n'ont finalement augmenté que de 1% par rapport a 1986. 
En 1985 et 1986, ce taux de croissance s'est eleve a 
221% et 69% respectivement et a alors grandement 
contribué a la croissance du revenu. 


Avec $10.9 milliards, les revenus de placements ont 
continué de représenter la composante principale du 
revenu en constituant 47% du total, suivi immediatement 
des bénéfices sur la vente de titres qui ont atteint 21.5%, 
des contributions des employeurs, 18.3%, et des 
cotisations des employes, 12.5%. 


Au cours des 10 derniéres années, on a pu assister a un 
renversement graduel de l’'importance relative des 
composantes principales du revenu. En 1977, les 
cotisations des employeurs et des employés constituaient 
64% du revenu total alors que les revenus de placements 
et les bénéfices sur la vente de titres atteignaient 35%. A 
la fin de 1987, ces proportions étaient renversées et 
représentaient 31% et 68% respectivement. Cela était 
attribuable au mouvement haussier observe sur les 
marchés financiers durant cette période. 


Les dépenses se sont élevées a $7.8 milliards, en hausse 
de 1% par rappart a 1986. La plus grande partie des 
dépenses (environ 80%) est engagée dans le paiement 
des prestations et dans |’achat de rentes. Les retraits en 
espéce pour cause de cessation d’emploi, d’abolition de 
régime de retraite ou de changement d’organisme de 
financement ont constitué 14% des dépenses totales. 
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Introduction 


This publication provides data on the financial 
aspects of trusteed pension plans for 1987. It is a 
continuation of a series of reports produced since 1957 
and presents statistics on receipts, disbursements and 
assets of Canadian trusteed pension funds. These data 
are based on a survey of all trusteed pension funds in 
Canada. The response from the trustees of these funds 
contacted in the survey was excellent and this co- 
operation is gratefully acknowledged. 


Other publications produced by the Pensions 
Section, which can be used to complement the 
information provided here, are Quarterly Estimates of 
Trusteed Pension Funds (Catalogue 74-001, 
Quarterly) and Pension Plans in Canada (Catalogue 
74-401, Biennial). Only a certain number of key 
elements of the asset accumulations of pension funds 
are included in this report. A significant number of 
additional tabulations are available on request. 


Scope and Method of Survey 


Data on trusteed pension funds have been 
collected annually since 1957; a questionnaire (see 
Appendix A) is mailed to all employers in Canada in 
both the public and private sectors operating trusteed 
pension plans. The survey period covered by this 
publication is the financial year of the pension fund 
ending anywhere from July 1, 1987 to June 30, 1988, 
although the vast majority of plans had a December 31, 
1987 year end. 


For purposes of this publication, a trusteed 
pension fund is an arrangement where pension plan 
contributions are deposited with a trustee who is 
responsible for the receipt, disbursement and 
investment of the funds. The trust is a fiduciary 
relationship in which individuals (at least three), a trust 
company or an incorporated pension fund society hold 
title to the assets of the fund in accordance with a 
written trust agreement, for the benefit of the plan 
members. In many cases the individual fund may be 
split amongst different investment managers through 
contractual arrangements with any number of trust 
companies, insurance companies or investment 
counsellors. Specifically excluded from this study are 
those funds that are deposited in total with an 
insurance company under an insurance company 
contract. These funds are regarded as insured funds. 
Only in those few cases where trusteed pension fund 
managers have deposited part of their assets with an 
insurance Company under segregated funds or deposit 
administration contracts are these holdings included in 
this study. 


La présente publication porte sur les aspects financiers 
des régimes de retraite en fiducie en vigueur en 1987. Elle est 
la suite d'une série de bulletins publiés depuis 1957 et 
renferme des statistiques sur les encaissements, les 
décaissements et l'actif des caisses de retraite en fiducie au 
Canada. Ces données sont établies a partir des résultats d'une 
enquéte menée aupres de toutes les caisses de retraite en 
fiducie au Canada. Nous remercions sincérement les 
fiduciaires de ces caisses qui nous ont accordé leur entiére 
collaboration dans le cadre de l'enquéte. 


La section des pensions produit également d'autres 
publications qui peuvent étre utilisées comme source 
d'information complémentaire a celle qui est fournie ici. Ce 
sont Estimations trimestrielles relatives aux caisses de 
retraite en fiducie (n° 74-001 au catalogue, publication 
trimestrielle) et Regimes de pensions au Canada (n° 
74-401 au catalogue, publication biennale). Seulement certains 
aspects particuliers de l’accumulation de I'actif des caisses de 
retraite sont inclus dans ce bulletin. Un grand nombre de 
totalisations supplementaires sont disponibles sur demande 


Champ et methode d’enquéte 


Les données relatives aux caisses de retraite en fiducie 
sont recueillies tous les ans depuis 1957; un questionnaire 
(voir appendice A) est envoyé par la poste a tous les 
employeurs des secteurs public et privé au Canada qui offrent 
un régime de retraite dont la caisse est confiée a une société 
de fiducie. L’annee financiére des caisses de retraite se 
terminant entre le 1e* juillet 1987 et le 30 juin 1988 a éte 
retenue comme période d’enquéte, bien que l'année 
financiere de la tres grande majorite des régimes ait pris fin le 
31 décembre 1987 


Aux fins de cette etude, on entend par caisse de retraite 
en fiducie, une entente en vertu de laquelle les cotisations 
versees a la Caisse de retraite sont confiées a un fiduciaire 
charge de les administrer. || s'agit d'une relation fiduciaire en 
vertu de laquelle un groupe d’au moins trois particuliers, une 
sociéte de fiducie ou une societe de gestion de retraite 
détiennent, pour le compte des participants a un regime, |'actif 
de la caisse, conformement aux dispositions ecrites du contrat 
de fiducie. Dans bien des cas, la caisse est répartie parmi 
plusieurs gestionnaires de placements grace a des ententes 
contractuelles conclues avec un certain nombre de societes 
de fiducie, de societes d'assurance ou de conseillers en 
placements. Les caisses qui sont deposées en entier auprés 
de compagnies d’assurance aux termes d'un contrat sont 
considérees comme des caisses assurees et sont 
specifiquement exclues de la presente étude. II arrive parfois 
que les administrateurs des caisses confient une partie 
seulement de leur actif a des caisses separees de 
compagnies d’assurance ou a des contrats d’administration 
des depots. Dans ces rares cas, la caisse de retraite est inclue 
dans notre etude. 


Also included are funds for employees of the three 
levels of government, school boards, crown 
corporations and agencies, where contributions and 
other income are converted into invested assets, and 
pension payments and other costs are paid out of 
these funds. In some cases, provincial statutes limit the 
investments of these assets and, in fact, a significant 
portion of the assets is held in non-marketable 
securities, i.e., bonds issued by the provincial treasurer 
specifically for these funds ($10.9 billion currently). 
Excluded from this study are consolidated revenue 
arrangements, where contribu-tions are consolidated 
with other revenue items of the government and 
payments are likewise made out of such revenue. 
Consequently, the pension arrange-ments for the 
federal public service, the Armed Forces, the R.C.M.P. 
and the public service for some provinces are 
excluded. 


Only part of the Quebec based Caisse de depot et 
de placement is included in this study. The largest 
portion of the $27.5 billion in aggregate assets under 
management of the Caisse at the end of 1987 
consisted of accumulated reserves of the Quebec 
Pension Plan. Only $8.4 billion, that part relating to 
employer-sponsored pension plans, is included here. 


Many large firms have separate pension plans for 
various parts of their operations, such as different 
geographic units, subsidiary or affiliated companies or 
different classes of employees. In many cases the 
contributions generated by these separate plans are 
consolidated in one fund. This financial survey is not a 
survey of plans, but a survey of funds. Consequently, 
there is a considerable difference in the number of 
reporting units in this survey and the number of 
trusteed pension plans active in Canada. It is estimated 
that, in 1987, the number of trusteed pension plans 
exceeded the number of trusteed funds by 
approximately 1,500. 


Dormant funds, i.e. residual assets remaining in 
the fund after a pension plan has been terminated, are 
included in this survey. In 1987 there were 71 dormant 
funds and they held $235.6 million in assets at book 
value. 


This publication is based on data compiled from 
completed returns from 77% of the known universe of 
trusteed pension funds, accounting for 96.8% of total 
assets. Where previous data were available, 
information for the non-respondents was estimated. 
Since the non-respondents represented small funds, 
the few omissions have little effect on total assets held 
by trusteed pension funds. 


Respondents were asked to provide both book and 
market values of their holdings. The method of 
measurement of the assets at book and market values 
is determined by the trustees, consequently the means 
used to calculate book and market values may vary 


Cette publication renferme également des renseigne- 
ments sur les caisses destinées aux employes des trois 
paliers de gouvernement, des conseils scolaires, des societes 
de la Couronne et d’organismes, ou les contributions et les 
autres revenus sont convertis en placements et les montants 
necessaires au versement des prestations de retraite et aux 
autres dépenses sont puisés a méme la caisse. Dans certains 
cas, les lois provinciales obligent les caisses a investir leur 
actif dans des obligations des administrations publiques; ainsi, 
une grande partie de leur actif est détenue sous forme de 
valeurs non négociables, comme par exemple des obligations 
émises par le trésorier de la province précisement a |’intention 
des caisses (en 1987, cette valeur s’élevait a $10.9 milliards). 
Nous ne tenons pas compte dans la présente etude des 
régimes liés au fonds de revenu consolide, ou les 
contributions sont regroupées avec d'autres sources de 
revenu des administrations publiques et les prestations 
versées a méme ces revenus. Sont donc exclus, les regimes 
de retraite de la Fonction publique féedérale, des Forces 
armées, de la Gendarmerie royale du Canada et de la 
Fonction publique de quelques provinces. 


Une partie seulement de la Caisse de depot et de 
placement du Québec est prise en compte dans la présente 
étude. La majeure partie de l’actif global de $27.5 milliards 
détenu par la Caisse a la fin de 1987 se composait de 
réserves accumulées du Régime de rentes du Quebec. Nous 
ne tenons compte ici que de la partie de la Caisse qui 
regroupe les régimes de retraite établis a titre continu par 
l’employeur et dont l’actif n’atteint que $8.4 milliards. 


Bon nombre de grandes entreprises prévoient des 
régimes de retraite différents selon, par exemple, les régions 
géographiques, les filiales ou les différentes categories de 
salariés visés. Dans bien des cas, les caisses établies par ces 
régimes distincts sont combinées en une seule. L’enquéte 
financiére menée ne porte pas sur les régimes offerts, mais 
sur les caisses de retraite disponibles. En consequence, il y a 
une différence considérable entre le nombre d’unites 
déclarantes et celui des régimes de retraite en fiducie en 
vigueur au Canada. On a estimé qu’en 1987, le nombre de 
régimes de retraite en fiducie dépassait d’environ 1,500 le 
nombre de caisses. 


Les fond inactifs, c.-a.-d. les caisses dont l’actif n’est pas 
tout a fait nul malgré que le régime soit terminé, sont inclus 
dans cette enquéte. En 1987, il existait 71 fonds inactifs qui 
détenaient un actif a la valeur comptable de $235.6 millions. 


Les données publiées dans ce rapport sont tirees des 
questionnaires remplis par 77% de l’univers connu des 
caisses de retraite en fiducie, ce qui repréesente 96.8% de 
l'actif total. Chaque fois que c’était possible, on a etabli des 
chiffres estimatifs pour les non-répondants a partir de donnees 
antérieures connues. Etant donné que les unites non- 
repondantes étaient de petites caisses, les quelques 
omissions n'ont eu que peu d’incidence sur l’actif total des 
caisses de retraite en fiducie. 


Les répondants devaient déclarer a la fois la valeur 
comptable et la valeur marchande de leurs avoirs. La methode 
utilisée pour calculer les valeurs comptable et marchande de 
l’'actif des fiduciaires est déterminée par les fiduciaires eux- 
mémes, par conséquent elle peut varier d’une caisse a une 


C 


from one fund to another. It has been argued that the 
book value should be the purchase price of the 
investments. However, for practical reasons, many fund 
administrators adjust the book values periodically to 
reflect unrealized gains or losses in the investments. 
Market values may be even more difficult to determine. 
Ideally, a market value can be determined only after 
the investment has been sold. Therefore, the market 
value assigned to an investment by the fund 
administrator is based on the assumption that this 
current value could be realized. 


Virtually all completed returns in the 1987 survey 
showed the book value of the assets. The 
corresponding market values were reported for almost 
96% of these completed returns. In the case of funds 
invested in marketable securities and for which no 
market values were reported, the market values were 
estimated by assuming that the relationship between 
market and book value was the same for the 
incomplete returns as for the completed returns. 


For a detailed description of the funding media 
permitted under Revenue Canada regulations, consult 
the Revenue Canada, Taxation Information Circular 
72-13R7. 


Relative Importance of Trusteed Pension Funds 


The focus of this publication, as noted in the 
Introduction, is on the receipts, disbursements and 
asset portfolios of trusteed pension funds. A brief 
review of the total retirement income support system in 
Canada and of the asset accumulations of pension 
plans using funding instruments other than the trusteed 
arrangement will serve to place these funds in their 
proper context and underline their importance. 


Income support for the elderly in Canada is 
essentially based on a three-tiered system. The first 
tier is made up of the Old Age Security/Guaranteed 
Income Supplement program (OAS/GIS) providing flat- 
rate, universal benefits unrelated to work history. The 
second tier consists of the contributory Canada and 
Quebec Pension Plans (C/QPP) which are earnings- 
related and comprehensive in their coverage of all 
workers in Canada. Employer-sponsored pension 
plans, registered retirement savings plans (RRSPs) and 
other informal personal savings are generally regarded 
as the third tier. 


Informal personal savings of individual Canadians 
for purposes of retirement income security are 
extremely difficult to measure. Such savings may be in 
the form of equity in homes, bank savings or other 
personal investments. Some employee benefit 
programs, such as deferred profit sharing plans and 
thrift or savings plans sponsored by employers, though 


autre. Certains sont d'avis que la valeur comptable devrait 
correspondre au prix d'achat des titres de placement. 
Toutefois, pour des raisons d'ordre pratique, de nombreux 
gestionnaires de caisses rajustent periodiquement la valeur 
comptable de leur actif de facon a prendre en compte les 
pertes ou les gains non realises au titre de leurs placements. 
La valeur marchande est parfois encore plus difficile a fixer. 
Idéalement, elle ne devrait étre déterminée qu’aprés la vente 
des titres de placement. Le gestionnaire de la caisse doit donc 
établir la valeur marchande d'un placement en supposant que 
le prix courant du placement affiché sur le marché pourrait 
étre obtenu si la vente avait lieu. 


Dans presque tous les questionnaires completes de 
l'enquéte de 1987, les réepondants ont déclaré la valeur 
comptable de |'actif. Les valeurs marchandes correspondantes 
ont eté declarées pour pres de 96% de ces questionnaires 
completes. Dans le cas des caisses dont l'actif était place 
sous forme de valeurs negociables, et pour lesquelles les 
valeurs marchandes n’étaient pas specifiees, on a estime les 
valeurs marchandes en supposant que le rapport entre les 
valeurs marchande et comptable était le méme pour les 
questionnaires partiellement remplis et pour les questionnaires 
entierement remplis. 


Pour une description détaillee des modes de capitalisation 
autorisés aux termes des Réeglements de |'impot sur le revenu, 
il suffit de consulter la Circulaire d'information n° 72-13R7 de 
Revenu Canada, Impot. 


Importance relative des caisses de retraite en fiducie 


Comme on l’a mentionne dans |'introduction, la présente 
publication porte essentiellement sur les encaissements, les 
décaissements et l'actif des caisses de retraite en fiducie. Un 
survol du systeme canadien de revenu de retraite dans son 
ensemble et de l'actif accumulé dans des regimes de retraite 
dont la gestion financiere n'est pas fiduciaire permettra de 
connaitre |'importance relative de ces caisses de retraite en 
fiducie. 


Au Canada, l'aide sous forme de revenu pour les 
personnes agees repose essentiellement sur un systeme a 
trois niveaux. Le premier niveau comprend le programme de 
sécurité de la vieillesse/supplement de revenu garanti 
(PSV/SRG) en vertu duquel sont versees des prestations 
uniformes et universelles ne se rattachant pas aux 
antécedents de travail. Le deuxieme niveau comprend les 
régimes contributifs de pensions du Canada et de rentes du 
Québec (RPC/RRQ), qui sont rattaches aux gains et auxquels 
sont admissibles tous les travailleurs du Canada. Les regimes 
de retraite des employeurs, les régimes enregistres 
d'épargne-retraite (REER) et les autres epargnes personnelles 
sont genéralement considérés comme constituant le troisieme 
niveau. 


ll est extreémement difficile de mesurer |’epargne person- 
nelle des Canadiens aux fins de la securite du revenu de 
retraite. Cette 6épargne peut prendre plusieurs formes. Il peut 
s’agir de maisons, de comptes bancaires ou de placements 
personnels. Certains regimes d’avantages sociaux pour les 
employés, comme les regimes de participation differee aux 
bénéfices et les programmes d'epargne parraines par les 


not intended specifically as an opportunity for 
retirement savings. do in fact serve that purpose to a 
large extent. No data are currently available on the 
accumulated assets in these programs. 


Text Table A demonsirates the extent to which 
assets have been accumulated in selected 
componenis of the retirement income system. It also 
shows the important role of trusteed pension funds in 
the formal retirement income savings structure in 
Canada. At the end of 1987, the reserves to meei 
future pension benefit payments under employer- 
sponsored pension plans in Canada, which numbered 
21,094 as of January 1. 1986, amounted to $247.9 
bilion. The largest share of these reserves ($142.1 
billion) was held in trusteed funds. 
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employeurs, servent dans une large mesure a garantir un 
revenu de retraite méme si tel n'est par leur but premier. 
Aucune donnée n’existe actuellement sur l’actif accumulé 
dans ces régimes. 


Le tableau explicatif A illustre importance de lactif 
accumulé au titre de certaines composantes du systeme 
Canadien de revenu de retraite. Il fait également ressortir la 
place importante qu’occupent les caisses de retraite en fiducie 
dans la structure officielle de l'epargne de retraite au Canada. 
A la fin de 1987, les réserves destinées a assurer les futures 
prestations en vertu des 21,094 (estimation au 1& janvier 
1986) régimes de retraite établis a titre continu par 
l'employeur au Canada se sont élevées a $247.9 milliards. La 
plus grande part, $142.1 milliards, etait detenue dans des 
caisses en fiducie. 


Accumulated Reserves, Selected Components of the Canadian Retirement Income 
System, 1987 


TEXT TABLE A. 


TABLEAU EXPLICATIF A. Réserves accumulées au titre de certaines composantes du systeme Canadien de 
revenu de retraite, 1987 


Retirement program 


$000,000 
Programme de retraite 
Canada/Quebec Pension Plans! — Régimes de pensions du Canada et de rentes du Québec! 48,295 
Employer-sponsored Pension Plans —- Regimes offerts par l’employeur- 
Trusteed? — Fiducie? 142.110 
Insurance companies? — Compagnies d’assurances 31,905 


Canadian Goverment Annuities* — Rentes sur I'Etat* 645 


Consolidated Revenue Funds® — Fonds de revenu consolidés® 73,221 
Total 247,881 
RRSP’s® — REER® 70,559 


Source: Health and Welfare Canada and Quebec Pension Board. 

Source: Sante et Bien-tre social Canada et Regie des rentes du Quebec. 

Deducted from gross assets is the insurance company portion of trusteed pension funds for funds that have part of their portfolio in deposit 

administration and/or segregated funds of insurance companies. 

2 On a exclu du total de l’actif brut la portion des caisses de retraite en fiducie géerée par les societés d’assurance lorsqu il s agit de caisses dont 

une partie seulement du portefeuille a été versée dans des caisses séparées etiou des administrations de depdts des sociétes d assurance. 

3 Source: Report of Superintendent of Insurance for Canada: Annual Report on insurance. Quebec Inspector General of Financial Institutions: and 
Financial institutions Division. Ontario Ministry of Consumer and Commercial Relations. 

3 Source: Rapport du surintendant des assurances du Canada: Rapport annuel sur les assurances. Inspecteur général des institutions financiéres du 
Québec: et Division des établissements financiers. ministére de la Consommation et du commerce de ! Ontario. 

+ Source: Actuarial Services. Employment and immigration Canada. 

4 Source: Services de | actuariat. Emploi et immigration Canada. 

Source: Supply and Services Canada and various provincial governments financial reports. adjusted to December 31. 1987 

Source: Approvisionnements et Services Canada et divers rapports financiers des administrations provinciales. chiffres corrigés au 31 decembre 

1987. 

§ Source: Financial Institutions. Financial Statistics. Statistics Canada (Catalogue 61-006. Quarterly). RRSP reserves in insurance company general 
funds are obtained from the Canadian Life and Health Insurance Association. 

6 Source: Institutions financiéres. Statistique financiére. Statistique Canada (n° 61-006 au catalogue. publication trimestrielle). les reserves des 

REER dans les fonds généraux des compagnies d assurance proviennent de IAssociation Canadienne des compagnies d assurance et de 

personnes 


Ni 


no 


More than 74% of the 21,094 employer-sponsored 
pension plans in Canada in 1986 were funded through 
an insurance company contract, as is shown in Text 
Table B. Most of these plans were small in terms of 
membership, however, and less than 14% of the total 
members belonged to plans funded through insurance 
company contracts. Plans funded on a trusteed basis, 
on the other hand, though only 24.5% of all plans, 
covered more than two-thirds of the members, 
indicating that large employers generally preferred the 
trusteed arrangement as a means of funding their 
pension plans. A total of 19 plans for government 
employees were funded through the consolidated 
revenue accounts of the government of Canada and 
those of some of the provinces. These 19 plans 
covered 15.3% of all members. 


TEXT TABLE B. 
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Plus de 74% des 21,094 régimes de retraite etablis a titre 
continu par des employeurs au Canada en 1986, etaient 
pourvus aux termes d'un contrat avec une compagnie 
d'assurance, comme le montre le tableau explicatif B 
Toutefois, la plupart de ces regimes comptaient peu de 
participants de sorte que moins de 14% de l'ensemble des 
participants adheraient a ce genre de régimes. Par contre, 
plus des deux tiers des participants adheraient a des regimes 
en fiducie méme si les regimes de ce type ne representaient 
que 24.5% de l'ensemble, ce qui prouve que les employeurs 
importants preferent generalement assurer la capitalisation de 
leurs regimes de retraite par voie de fiducie. Un total de 19 
régimes reserves aux employes de |'Etat etaient pourvus par 
le biais des fonds de revenu consolidés du gouvernement du 
Canada et de certaines provinces. Les adherents a ces 19 
régimes representaient 15.3% de l'ensemble des participants. 


Employer-Sponsored Plans and Members, by Funding Agency, 1986 


TABLEAU EXPLICATIF B. Nombre de régimes offerts par l'employeur et participants selon l’organisme de 


financement, 1986 


Funding agency 


Organisme de financement 


Insurance companies — Societes d'assurance 
Trusteed — Fiducie 
Combination of above - Combinaison des precedents 


Government consolidated revenue funds — Fonds de 
revenu consolides des administrations publiques 


Other - Autre 
Total 
Source: Pension Plans in Canada data base 


Source: 


Text Table C shows how the reserves to provide 
retirement income to members of employer-sponsored 
pension plans have grown, particularly in recent years. 
To avoid double-counting, the reserves for trusteed 
pension plans in this table exclude the amounts 
deposited by trusteed fund managers with insurance 
companies under deposit administration and 
segregated funds contracts and held as part of their 
total asset portfolio ($1.5 billion in 1987). This amount 
is included in the insurance company reserves. For 
further information on insurance company funds 
consult the Statistics Canada publication Financial 
Institutions, Financial Statistics (Catalogue 61-006. 
Quarterly). 


Pension plans funded through the consolidated 
revenue funds of the federal and provincial govern- 
ments do not have a fund of invested assets to which 
contributions are credited and against which pension 


Plans Members 


Regimes Participants 

No % No 

nbre nbre 
15,632 74.1 640,007 137 
5.175 245 3,142,471 673 
250 12 169,653 36 
19 0.1 716,158 153 
18 0.1 92 - 


100.0 4,668,381 


Base de données de | enquéte sur les regimes de pensions au Canada 


Le tableau explicatif C montre comment ont augmente, en 
particulier ces dernieres années, les reserves destinees a 
assurer une rente aux participants a des regimes de retraite 
établis a titre continu par les employeurs. Afin d'eviter les 
doubles comptes, les reserves des régimes de retraite en 
fiducie presentées dans ce tableau excluent les sommes que 
les gestionnaires de caisses de retraite ont deposees aupres 
de compagnies d’assurance aux termes d'un contrat 
d'administation des dépdts et dans des caisses separeées, et 
qui font partie de |'actif total de leur portefeuille ($1.5 milliard 
en 1987). Ces sommes sont comprises dans les reserves des 
compagnies d’assurance. Pour plus de renseignements sur 
les caisses des compagnies d’assurance, consulter la 
publication de Statistique Canada intitulee Institutions 
financieres: Statistique financiere (n° 61-006 au Catalogue 
publication trimestrielle). 


Les régimes de retraite finances a meme le fonds de 
revenu consolidé des administrations federale et provinciales 
n'ont pas un fonds d’actifs places auquel les cotisations sont 
creditées et d'ou les paiements de prestations et autres 


TEXT TABLE C. 
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Estimated Value of Employer-Sponsored Pension Plan Reserves, by Funding Agency, 
1970-1987 


TABLEAU EXPLICATIF C. Estimation des réserves au titre des régimes de retraite offerts par l’employeur selon 


le gestionnaire de la caisse, 1970-1987 


Funding agency — Gestionnaire de la caisse de retraite 


Year Trusteed! Insurance Canadian Government 
companies Government consolidated 
Année Annuities3 revenue funds4 
Fiducie! Societes Rentes sur Fonds de revenu 
d'assurance2 l'Etat3 consolide des adminis- 
trations publiques4 

$'000,000 $'000,000 $'000,000 $'000,000 
1970 11,059 3,683 855 
1971 12,461 4,173 842 
1972 14,050 4,615 837 
1973 16,025 5,338 827 
1974 18,084 6,070 812 
1975 20,962 6,819 803 
1976 24,879 7,880 796 
1977 29,270 8,945 187 
1978 34,894 10,523 tT 

1979 42,419 12,239 766 - 

1980 50,753 14,273 759 28,366 

1981 60,487 15,473 747 32,829 

1982 70,541 17,871 733 38,577 

1983 83,255 20,631 720 44,339 

1984 94,645 22,805 702 50,424 

1985 108,466 26,946 679 57,012 

1986 125,792 30,178 665 65,897 

1987 142,110 31,905 645 Voeed 


1 


1 


Excludes the insurance company portion of trusteed pension funds for funds that have part of their portfolio in deposit administration and/or 

segregated funds of insurance companies. 

Ne comprend pas la portion des caisses de retraite en fiducie gérée par les sociétés d’assurance lorsqu’il s ‘agit de caisses dont une partie 

seulement du portefeuille a été versée dans des caisses séparées et/ou des administrations de dépdts des sociétés d'assurance. 

Sources: Report of Superintendent of Insurance for Canada; Annual Report on Insurance, Quebec Inspector General of Financial Institutions: and 
Financial Institutions Division, Ontario Ministry of Consumer and Commercial Relations. Includes $13.9 billion in segregated funds and 
$18.0 billion in insurance company general funds in 1987. 

Sources: Rapport du surintendant des assurances du Canada; Rapport annuel sur les assurances, Inspecteur général des institutions financiéres du 
Québec: et Division des établissements financiers, ministére de la Consommation et du commerce de |'Ontario. Comprend $13.9 milliards 
dans les caisses séparées et $18.0 milliards dans les fonds généraux des sociétés d’assurance en 1987. 

Source: Actuarial Services, Employment and Immigration Canada. Data previously published have been revised to include reserves for group 
terminated contracts. 

Source: Service de l’actuariat, Emploi et Immigration Canada. Les données déja publiées ont été révisées pour inclure les réserves au titre des 
regimes collectifs termineés. 

Sources: Supply and Services Canada and various provincial governments financial reports. adjusted to December 31 year end. These amounts do 
not represent invested assets, but account balances for pension plans in government consolidated revenue accounts. 

Sources: Approvisionnements et Services Canada et divers rapports financiers des administrations provinciales. chiffres corrigés au 31 décembre. |I 
ne sagit pas de l’actif placé mais plut6t des soldes pour les Regimes de retraite dans les comptes des fonds de revenu consolidés des 
administrations publiques. 


retraits sont effectues. Certains de ces régimes sont financés 


payments and other withdrawals are charged. Some of 
these plans operate on a pay-as-you-go basis, where- 
by the employee contributions are used to meet 
expenditures and, only if these contributions are 
insufficient to meet the payments, employer 
contributions are made. For most of these plans, 
however, separate accounts are maintained within the 
governments’ consolidated funds. Contributions and 
interest are added to the accounts and pension 
payments and cash withdrawals are deducted from 
them. The accumulated account balances that are thus 
generated are reported in Text Table C. Data previous 
to 1980 are not available for plans funded in this way. 


From 1980 to 1987, the reserves held by 
insurance companies for employer-sponsored pension 
plans increased 124%, the government consolidated 


par repartition, auquel cas les cotisations des employés 
servent a défrayer les dépenses et, seulement si ces cotisa- 
tions sont insuffisantes pour régler les paiements, il y a 
contribution de l’employeur. Pour la plupart de ces régimes, 
cependant, il y a des comptes séparés dans le fonds 
consolidé des administrations. Les cotisations et les intéréts 
sont ajoutes aux comptes et les pensions et les retraits en 
especes en sont déduits. Les soldes accumulés des comptes 
ainsi générés figurent au tableau explicatif C. Aucune donnée 
comparable n’est disponible pour les années antérieures a 
1980. 


De 1980 a 1987, les réserves détenues par les compa- 
gnies d’assurance au titre des régimes de retraite offerts par 
l’employeur ont augmente de 124%, les soldes des comptes 


C 


C 


C 


revenue account balances 158% and trusteed funds 
180%. Trusteed funds, therefore, are not only by far 
the most prominent in terms of total reserves, but are 
also growing at a more rapid rate than reserves held 
under other funding arrangements. 


Assets 


The book value of assets held by trusteed pension 
funds increased by $16.2 billion during 1987 to $143.6 
billion. This $143.6 billion includes $469 million in 
short-term debts, overdrafts and other payables. The 
$16.2 billion increase represented a growth of 12.7%. 
Text Table D and Figure | show the growth of these 
funds in both current and constant (1981) dollars from 
1970 to 1987. Over this period, the average annual rate 
of growth in assets was 16%, at book value, in current 
dollars and over 8% in constant dollars. 


As Text Table D shows, the $143.6 billion in assets 
at book value was held for 3.3 million active pension 
plan members plus an undetermined number of 
persons who had retired or left their employment. 
Assets per active member increased from 
approximately $10,800 in 1977 to $43,300 in 1987 or 
from $15,900 to $31,300 in constant 1981 dollars. 


TEXT TABLE D. 
of Assets, 1970-1987 
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dans les fonds de revenu consolidés des administrations, de 
158%, et les caisses en fiducie, de 180%. Les caisses de 
retraite en fiducie, qui sont de loin les plus importantes sur le 
plan des réserves totales, affichent donc en plus, un taux de 
croissance supérieur a ceux des reserves detenues en vertu 
d'autres conventions de gestion financiere. 


Actif 


La valeur comptable de |'actif detenu par les caisses de 
retraite en fiducie a augmente de $16.2 milliards entre 1986 et 
1987, pour s'inscrire a $143.6 milliards. Ce montant 
comprenait $469 millions sous forme de dette a court terme, 
de découverts et de comptes a payer. Cette augmentation de 
$16.2 milliards @quivaut a une croissance de 12.7%. Le 
tableau explicatif D et le graphique | montrent la croissance de 
ces caisses en dollars courants et en dollars constants (de 
1981) de 1970 a 1987. Au cours de cette periode, le taux 
annuel moyen de croissance de l'actif a la valeur comptable 
atteignait 16% en dollars courants et plus de 8% en dollars 
constants. 


Comme le montre le tableau explicatif D, l’actif de $143.6 
milliards a la valeur comptable etait détenu pour le compte de 
3.3 millions de participants qui avaient un emploi au moment 
de |'enquéte et d'un nombre indétermine d'adherents qui ont 
quitté leur emploi ou qui étaient a la retraite. De 1977 a 1987, 
les réserves par participant actif sont passees de $10,800 a 
$43,300 ou de $15,900 a $31,300 en dollars constants de 
1981. 


Number of Trusteed Pension Funds, Employees Covered and Book and Market Value 


TABLEAU EXPLICATIF D. Nombre de caisses de retraite en fiducie, participants et valeur comptable et 


marchande de I’actif, 1970-1987 


Book value of 


Funds Employees Market value of 
covered gross assets gross assets 
Caisses Participants Valeur comptable Valeur marchande 
Year de l'actif brut de l'actit brut 
Annee no in thousands current constant current 
$000,000 1981 $000,000 

$000,000 
nbre en milliers en millions en millions en millions 
de dollars de dollars de dollars 
courants constants courants 

de 1981 
1970 3,859 1,771 11,059 26,973 10,574 
1971 3,946 1,901 12,461 29,528 12,574 
1972 3,778 1.919 14,050 31,787 15,098 
1973 3,859 2,050 16,171 33,973 16,303 
1974 3,680 2,307 18.284 34,629 16,352 
1975 3,622 2,416 21,210 36,256 19,841 
1976 3,543 2.667 25,234 40,118 24,716 
1977 3,403 2,757 29.737 43,795 29,538 
1978 3,302 2.824 35,517 48,061 36,203 
1979 3,245 2.964 43,203 §3,535 44.113 
1980 3,256 3,048 51,685 58.138 53.958 
1981 3,364 3,099 61,514 61,514 58 889 
1982 3,470 3,115 71,925 64914 75,625 
1983 3,589 3.119 84,801 72,356 92.336 
1984 3.684 3,160 96,311 78,750 102.732 
1985 3,779 3,199 110,381 86,778 125,306 
1986 3,833 3,257 127,336 96.175 142 850 

1987 3,771 3.316 143,562 103,880 


149 860 
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Figure | Graphique | 
Assets of Trusteed Pension Funds, in Current and Constant (1981) Dollars, 1970-1987 ( 
Actif des caisses de retraite en fiducie, en dollars courants et constants de 1981, 1970-1987 
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Figure Il Graphique II 
Market Value as a Percent of Book Value of the Stocks and Total Assets of Trusteed 

Pension Funds, 1970-1987 

Valeur marchande en proportion de la valeur comptable des placements mobiliers et 

de l’actif total des caisses de retraite en fiducie, 1970-1987 
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Text Table D also demonstrates that the market 
values of the assets have exceeded the book values for 
twelve of the last eighteen years. Because of 
difficulties associated with the determination of market 
values, as explained earlier, these data should be used 
with considerable caution. Despite the 12.7% increase 
in the book value of the assets from 1986 to 1987, the 
market value, at $149.9 billion, was just 4.9% higher 
than the previous year. The relatively small growth in 
the market value of the assets was primarily due to the 
stocks portion of the asset portfolio, which was 1.4% 
lower at market value than it had been in 1986. This 
reflects the drop in the price of stocks that took place 
in October 1987. 


In Figure Il, the market value is shown as a 
percentage of the book value for both the total assets 
and for only the stocks component of the asset 
portfolio. As this Figure illustrates, the ratio of market to 
book value for stocks appears to have a significant 
influence on the ratio for the total assets. The 
distribution of assets in 1987, at book and market 
values, can be seen in Figure Ill. 


Figure Ill 


Le tableau explicatif D revele egalement que depuis 1970, 
la valeur marchande a depasse 12 fois la valeur comptable de 
l'actif. Comme on |'a déja explique, le calcul des valeurs 
marchandes pose certaines difficultes de sorte que ces 
donnees doivent étre utilisées avec la plus grande prudence 
De 1986 a 1987, la valeur marchande de |'actif qui s’elevait a 
$149.9 milliards, n'a augmentée que de 4.9% comparativement 
a 12.7% pour la valeur comptable. La croissance relativement 
faible de la valeur marchande est en grande partie attribuable 
aux reserves detenues sous forme d’actions dont la valeur 
marchande a diminue de 1.4% suite au replis boursier 
survenu en octobre 1987. 


Le graphique II présente la valeur marchande de l'actif en 
proportion de la valeur comptable pour l’actif total et les 
placements sous formes d’actions. Comme on peut le voir le 
ratio de la valeur marchande sur la valeur comptable des 
placements mobiliers a une influence considerable sur celui 
de l'actif total. La répartition de |'actif en valeur comptable et 
marchande en 1987 est presentee au graphique Ill. 


Graphique III 


Percentage Distribution of Assets in Trusteed Pension Funds, Book and Market Values, 1987 
Repartition proportionnelle de |’actif des caisses de retraite en fiducie, valeurs comptable 


et marchande, 1987 


Book value - Valeur comptable 


Short term assets, miscellaneous, 
real estate and lease backs 


Actfs a court term, divers, 


Market value - Valeur marchande 


+ 
BSNS SASSSAS Q 
3 CSSSSSSAASE 22 
WABBRA soe 


Pooled, mutual, segregated and 
deposit administration funds 


biens-fonds et tenures a bail 5 
Caisses communes, mutuelles, 
2 Stocks, venture capital Mortgages separées et administrations 
Actions, capital-risque Hypotheques des depots 


As can be seen in Text Table E, the distribution of 
assets among the various investment vehicles has 
remained relatively stable over the past few years. 
Over the longer term, however, some changes have 
been observed. The proportion of the assets at book 
value invested in stocks has been increasing 
continuously since 1979, when they were at a low of 
18.5% of total assets. By 1987 they had reached 
27.1%. Text Table E also shows that the year to year 


Comme on peut le voir au tableau explicatif E, la 
répartition de l'actif est demeuree relativement stable au 
cours des derniéres années. A plus long terme, toutefois, on 
a pu observer quelques changements. La proportion de actif 
total a la valeur comptable détenu sous forme d’actions n’a 
cessé de croitre depuis 1979, année au cours de laquelle elle 
atteignait un creux de 185%. En 1987, cette proportion 
atteignait 27.1%. Le tableau explicatif E nous fait egalement 
observer que les fluctuations d'une annee a Il autre des 
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TEXT TABLE E. Book and Market Value of Assets of Trusteed Pension Funds, 1978-1987 


Assets 1978 1979 1980 1981 1982 
No $'000,000 %  $'000,000 %  $'000,000 %  $'000,000 % $000,000 % 
Book value - Valeur comptable 
1 Pooled funds! 1,883 5.4 1,926 45 2,133 41 2,423 3.9 2,591 3.6 
2 Mutual and investment funds 114 0.3 PTE 0.6 394 08 508 08 696 1.0 
3 Venture capital 
4 Segregated and deposit administration 623 1.8 784 1.8 932 18 1,027 ere 1,384 19 
funds of insurance companies 
Bonds: 
5 Government of Canada 1,805 Sh) 3,831 8.9 5,510 10.7 6,433 10.5 7,942 11.0 
6 Provincial government 9,283 26.0 10,651 24.8 12,423 23.9 13,852 22.5 16,198 25 
7 Municipal, school boards, etc. 1,262 3.6 1,441 3.3 1,578 3.1 1,776 29 1,929 xt, 
8 Other Canadian 4,861 133% 5,199 12.0 5,867 11.4 6,499 10.5 7,115 9.9 
9  Non-Canadian 11 -- 14 -- 21 -- 38 0.1 82 0.1 
10 ~—‘Total 17,222 48.4 21,136 49.0 25,399 49.1 28,598 46.5 33,266 46.2 
Stocks: 
11 Canadian, common 5,615 15.8 6,361 14.7 8,216 159 10,371 16.9 12,238 17.0 
12 Canadian, preferred 63 0.2 91 0.2 263 0.5 397 0.7 537 07 
13 Non-Canadian, common and preferred 1,048 2.9 1,564 3.6 2,081 40 2,616 4.2 Sy APA 4.4 
14 =‘ Total 6,726 18.9 8,016 18.5 10,560 20.4 13,384 21.8 15,902 Don 
15 Mortgages 4,797 13.5 5,359 i ects 5.757 Tae 6,204 10.1 6,476 9.0 
16 Real estate and lease-backs 247 0.7 410 0.9 561 dat 815 1883 1,216 i PA 
17 Cash and short term investments 3,106 8.7 4,368 10.1 4,827 93 7,235 n & Pape 8,739 5 be | 
18 Miscellaneous@ 799 ae 927 24 tat22 iy 1,320 24 1,655 2.3 
19 Gross assets 35,517 + 100.0 43,203 100.0 51,685 100.0 61,514 100.0 71,925 100.0 
20 Debts and amounts payable3 ; : 5 - ‘ ; : ; ‘ 
21 Net assets 35,517 + 100.0 43,203 100.0 51,685 100.0 61,514 100.0 71,925 100.0 
Market value - Valeur marchande 
22 Pooled funds! 1,946 Sus} 2,023 46 2,319 43 2,466 4.2 2,807 Sy 
23 Mutual and investment funds 128 0.4 310 0.7 490 0.9 536 0.9 806 et 
24 Venture capital 
25 Segregated and deposit administration 643 1.8 822 1.9 1,022 1.9 1,013 1.8 ional! 2.0 
funds of insurance companies 
Bonds: 
26 Government of Canada dali, 47 3,448 7.8 4,990 9.2 5,686 9.7 8,426 11.2 
27 Provincial government# 9,106 25.3 10,046 22.9 11,693 217 12,349 21.0 16,283 PAYS 
28 Municipal, school boards, etc. 1,175 ore 1,237 2.8 1,364 25 1,358 PAS) 1,833 2.4 
29 Other Canadian 4,650 12.8 4,636 10.5 5,081 9.4 5,309 9.0 6,959 9.2 
30 Non-Canadian 11 -- 14 -- 20 -- ila == 88 0.1 
Sil Total4 16,659 46.0 19,381 44.0 23,148 428 24,739 42.0 33,589 44.4 
Stocks: 
32 Canadian, common 6,726 18.6 8,818 20.1 11,906 22.2 11,770 20.0 14,453 19.1 
33 Canadian, preferred 64 0.2 109 0.2 309 06 393 0.7 553 0.7 
34 Non-Canadian, common and preferred 1,133 Bel 1,792 40 2,851 5:3 2,860 48 3,831 51 
35 ‘Total 7,923 21.9 10,719 24.3 15,066 28.1 15,023 25.5 18,837 24.9 
36 Mortgages 4,743 13.1 5,144 11.6 5,353 99 5,618 95 6,277 8.3 
S0 Real estate and lease-backs 253 0.7 413 0.9 605 fect 936 16 1,376 1.8 
38 Cash and short term investments 3,109 8.6 4,374 99 4,833 9.0 7,238 1225 8,767 11.6 
39 Miscellaneous2 799 2.2 927 Ze TA 22 ai 1,320 ey 1,655 22 
40 Gross assets4 36,203 100.0 44,113 100.0 53,958 100.0 58,889 100.0 75,625 100.0 
41 Debts and amounts payable " : ‘ . 
42 Net assets4 36,203 100.0 44,113 100.0 53,958 100.0 58,889 100.0 75,625 100.0 


ios) 


Prior to 1986, this included only pooled funds of trust companies. Beginning in 1986, pooled funds of investment counsellors were added to this 


category 


Includes accrued interest and dividends receivable. accounts receivable and other assets 
Previous to 1983 the accounts receivable were adjusted where possible to reflect debts and amounts payable 


Includes non-marketable provincial bonds at book value 
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TABLEAU EXPLICATIF E. Valeur comptable et marchande de lactif des caisses de retraite en fiducie, 


Yy 1978-1987 


1983 1984 1985 1986 1987 Elements d’actif 
$'000,000 %  $'000,000 % $000,000 %  $'000,000 % $000,000 % No 
Book value — Valeur comptable ar ba ae 
2.762 3.3 2,730 29 2,886 26 3,448 Ag 3,882 at Caisses communes! 1 
837 10 1,154 12 1,508 14 1,567 12 1,706 12 Caisses mutuelles et de placement 2 
361 03 481 0.3 Capital-risque 3 
1,546 18 1,666 17 1,915 7 1,543 12 1,453 10 Caisses separees et administrations des 4 
depots des societes d'assurance 
Obligations: 
10,475 124 13,648 142 17,552 159 21,077 166 23,216 162 Gouvernement du Canada 5 
18,720 22.1 20,331 21.1 23,556 ~ 21.3 26,229 206 29,715. | 20.7 Administrations provinciales 6 
2,178 26 2,291 2.4 2,255 2.0 2,372 19 2,426 ) Br Administrations municipales, commissions 7 
scolaires, etc 
7,440 88 7,369 76 8,176 7.4 10,255 81 10,910 76 Obligations d'autres organismes canadiens 8 
160 02 117 0.1 162 01 250 02 624 04 Obligations d'organismes etrangers 9 
38,974 460 43,756 454 51,700 468 60,184 473 66,891 466 Total 10 
Actions: 
16,960 200 19.855 206 23,422 212 27,376 215 31,500 219 Ordinaires, de societes canadiennes 11 
695 08 560 06 485 04 497 o4 631 0.4 Privilegiees, de sociétes canadiennes 12 
4,087 48 4,736 49 5,463 49 6,439 5.1 6,775 47 Ordinaires et privilegiées de societes 13 
etrangeéres 
21,742 256 25,151 261 29,369 266 34.312 269 38,907 271 Total 14 
6,639 78 6,439 6.7 6,386 58 6,624 5.2 6,994 49 Hypotheques 15 
1,773 21 2,307 24 3,115 28 3,459 27 3,509 2.4 Biens-fonds et tenures a bail 16 
8,373 99 10,995 114 10,991 100 12,938 102 16,752 «(11.7 Encaisse et placements a court terme 17 
2,155 2,5 2.111 22 2,511 23 2,899 23 2,988 21 Divers? 18 
84,801 100.0 96,311 100.0 110,381 100.0 127,336 100.0 143,562 100.0 Actif brut 19 
191 02 217 0.2 424 04 529 04 469 03 Dettes et montants a payer? 20 
>) 84610 998 96,094 99.8 109,957 99.6 126,807 99.6 143,093 99.7 Actif net 21 
Market value - Valeur marchande 
3,159 3.4 3,047 3.0 3,481 28 4,199 29 4,382 3.0 Caisses communes! 22 
1,044 11 1,330 1:3. 1,957 16 2,161 15 2,093 14 Caisses mutuelles et de placement 23 
362 03 491 0.3 Capital-risque 24 
1,734 19 1,797 ed 2,200 18 1,736 12 1,556 10 Caisses separees et administrations des 25 
depots des societes d’assurance 
Obligations: 
10,604 115 14,156 138 19,099 152 22.610 158 23.427 156 Gouvernement du Canada 26 
18,638 202 20,564 200 24,770 198 27,202 190 29.516 197 Administrations provinciales# 27 
2,099 23 2,217 21 2,387 19 2,469 17 2,392 1.6 Administrations municipales, commissions 28 
scolaires, etc 
7,298 79 7,255 7.1 8,745 70 - 10,934 77 10,972 73 Obligations d'autres organismes canadiens 29 
163 0.2 124 0.2 173 01 253 02 627 04 Obligations d'organismes etrangers 30 
38,801 420 44,315 43.1 55.175 440 63,468 444 66,934 447 Total*# 31 
Actions: 
22,441 243 24,008 233 30,532 244 35,199 246 35.649 238 Ordinaires, de societes canadiennes 32 
808 09 604 06 570 05 556 04 641 0.4 Privilegiées, de societes canadiennes 33 
5,167 56 5,631 55 7,845 62 8,525 60 7,363 49 Ordinaies et privilegiées de sociétes 34 
etrangeres 
28,417 308 30,243 294 38,946 31.1 44,280 310 43,653 29.1 Total 35 
6,646 Fe 6,430 63 6,619 §:3 6,886 48 7,054 47 Hypotheques 36 
1.911 2 2,448 24 3,396 27 3,896 Ry 3,906 26 Biens-tonds et tenures a bail 37 
8.468 9.2 11,012 107 11,020 88 12,962 91 16,803 112 Encarsse et placements a court terme 38 
2.155 2.3 2,110 21 2.512 20 2,900 20 2,988 20 Divers? 39 
4 92,336 100.0 102,732 100.0 125,306 100.0 142,850 100.0 149,860 100.0 Actif brut* 40 
191 02 217. 02 424 03 529 O4 469 03 Dettes et montants a payer? 4) 
92,144 998 102,516 998 124,882 997 142,322 996 149,390 99.7 Actif net* 42 


y 1 Au cours des années antérieures a 1986. cette categorie ne comprenait que les caisses communes des societes de fiducie Depuis 1986 les 
caisses communes des conseillers en placements ont ete ajoutees 

Ci-inclus les intéréts courus et dividendes a recevoir les comptes a recevoir de méme que d autres elements de / actif 

Avant 1983, les comptes a recevoir étaient ajustés lorsque c etait possible, de facon a refleter les dettes el montants a payer 

Ci-inclus des obligations provinciales non négociables selon leur valeur comptable 
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fluctuations in the proportions held in stocks were 
greater at market than at book value; this can be 
attributed to changing conditions in the stock market. 


Bonds, which represented approximately 60% of 
the total assets in the mid-1960s, had fallen to under 
50% by 1972. Since that time, this type of holding has 
constituted between 45% and 50% of the assets; in 
1987 they accounted for 46.6% of the total. 


Investments in foreign securities amounted to $7.8 
billion and represented 5.3% of the total assets of 
trusteed pension funds in 1987. In Text Table E, these 
investments consist of the following: a portion ($352.8 
million) of the amount held in units of pooled funds of 
trust companies, $623.8 million in non-Canadian bonds 
plus $6,775.2 million in non-Canadian common and 
preferred stock'!. As can be seen, by far the largest 
proportion of the foreign investments are held in the 
form of non-Canadian stocks, which represented more 
than 87% of the $7.8 billion. Historically, investments in 
foreign securities have represented a relatively small 
proportion of total assets because, under the Income 
Tax Act,a pension fund is penalized for holding more 
than 10% of its assets in foreign investments. As can 
be seen in Figure IV, for those funds with assets of 
less than $500 million, the proportion invested in 
foreign securities increases in relation to the size of the 
fund, although, at its highest, the percentage does not 
exceed 7%. Funds with assets of $500 million or more, 
by contrast, have a lower proportion of their assets in 
foreign investments. This is primarily because many of 
these large funds are public sector funds which have 
more restrictive investment policies or practices. 


The amount invested in mortgages increased 
slightly between 1986 and 1987, rising from $6,624 
million to $6,994 million. As a proportion of total assets, 
however, mortgages continued to decline from the 
13.5% high of 1978 to the current low of 4.9%. 


Despite a gradual increase, in absolute terms, in 
investment in real estate and lease-backs (including 
petroleum and natural gas properties) the proportion of 
total assets held in these vehicles, which reached 2.8% 
in 1985, declined slightly to 2.4%. 


Cash, bank deposits, guaranteed investment 
certificates and other short term holdings represented 
11.7% of total assets at book value in 1987. This 
proportion has ranged between 8.7% and 12.1% since 
1978. Between 1970 and 1977, these holdings 
represented, on average, 5.4% of the total assets. 
Since that time, that average has increased to 10.5%. 
This increase coincides with the rise in interest rates in 
the late 1970s and early 1980s. 


1’ A small but undetermined amount of foreign investment 
may also be found in segregated and mutual funds, 
pooled funds of investment counsellors, short-term 
investments and venture capital investments. 
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actions étaient plus fortes en valeur machande qu’en valeur 
comptable; cela peut étre attribuable aux conditions 
changeantes observées sur le marche des actions. 


Du milieu des années 1960 jusqu’en 1972, les placements 
obligataires ont diminué en proportion de l’actif en passant 
d’environ 60% a moins de 50%. Par la suite ils ont oscille 
entre 45% et 50% environ et en 1987, ils representaient 
46.6%. 


Les fonds investis a l’étranger s’élevaient a $7.8 milliards 
et représentaient 5.3% de l’actif total des caisses de retraite 
en fiducie en 1987. Ces placements se retrouvent au tableau 
explicatif E sous forme d’investissement dans les caisses 
communes des sociétés de fiducie ($352.8 millions), 
d'obligations de sociétés étrangeres ($623.8 millions) et 
d’actions ordinaires et privilegiges de sociétés étrangeres 
($6,775.2 millions)'. Comme on peut le voir, les actions des 
sociétés étrangéres représentaient de loin la plus grande 
proportion de placements étrangers, soit plus de 87% du total 
de $7.8 milliards. Historiquement, les placements etrangers 
ont toujours représenté une proportion assez faible de |’actif 
total puisqu’en vertu de la loi sur l’impdt, une peénalite est 
imposée aux régimes détenant plus de 10% de leur actif a 
l'étranger. Comme en témoigne le graphique IV, les caisses 
dont l’actif est inférieur a $500 millions, ont tendance a investir 
davantage a |’étranger a mesure que leur actif s’accroit; 
toutefois leur proportion de placements étrangers demeure 
inférieure a 7%. Les caisses qui font partie des catégories 
dont l’actif est de $500 millions ou plus, quant a elles, 
détiennent des proportions relativement plus faibles et cela 
parce que ces caisses appartiennent pour la plupart au 
secteur public et possédent des politiques de placement plus 
restrictives. 


La valeur nominale des placements hypothécaires a 
légerement augmenté entre 1986 et 1987, en passant de 
$6,624 millions a $6,994 millions. En proportion du total par 
contre, les hypothéques ont poursuivi leur chute entammee 
vers la fin des années 70 apres avoir atteint un sommet de 
13.5% en 1978 comparativement a 4.9% en 1987. 


En dépit d’une croissance graduelle ces dernieres 
années, de la valeur nominale des placements sous forme de 
biens-fonds et de tenures a bail (y compris les biens-fonds 
pétroliféres et gaziers), la proportion de actif total detenu 
sous cette forme a atteint 2.4%, en baisse depuis 1985 alors 
que cette proportion etait de 2.8%. 


L’encaisse, les dépdts bancaires, les certificats de 
placements garantis et les autres avoirs a court terme 
représentaient 11.7% de l’actif total a la valeur comptable en 
1987. Depuis 1978, cette proportion a fluctue entre 8.7% et 
12.1%. Entre 1970 et 1977, ces fonds représentaient en 
moyenne 5.4% de l’actif total contre 10.5% au cours des 
années suivantes. Cette augmentation coincide avec la hausse 
des taux d’intérét survenue vers la fin des annees 1970 et le 
début des années 1980. 


1 Un faible montant indéterminé de placements etrangers est 
également detenu sous forme de parts dans les caisses 
communes des conseillers en placements, les caisses separeées 
et mutuelles, dans les placements en capital-risque de méme 
que sous forme de placements a court terme. 
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Income and Expenditures 


Most trusteed pension funds in Canada continue to 
have a positive cash flow. As can be seen in Text 
Table F and Figure V, the total income of these funds, 
at $23.4 billion was just 4.9% higher than in 1986. Out 
of this revenue, $7.8 billion in expenditures were met, 
leaving a net cash flow of nearly $15.7 billion, 
equivalent to the net cash flow recorded in 1986. 


The rate of growth of the income was among the 
lowest recorded since the survey began. This was 
primarily due to the decrease in the growth of profits 
realized from the sale of securities. These profits, 
which had been high in the first half of 1987, were 
affected by the drop in the price of stocks in the final 
quarter of the year and, on an annual basis, were just 
1% higher in 1987 than in 1986. Profits had grown by 
221% in 1985 and 69% in 1986 and had largely 
accounted for the growth in revenue of 22% and 14% 
in those years. 


As might be expected, the fluctuations in profit on 
the sale of securities have closely mirrored those of the 
major stock market indices. The relationship between 
the TSE 300 and the profits realized by trusteed 
pension funds can be seen in Figure VI. 


TEXT TABLE F. 
TABLEAU EXPLICATIF F. 
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Revenu et dépenses 


La plupart des caisses de retraite en fiducie au Canada 
continuent d’afficher des rentrées de fonds supérieures aux 
sorties. Comme 'illustre le tableau explicatif F et le graphique 
V, a $23.4 milliards, le revenu total de ces caisses en 1987 n'a 
cra que de 4.9% par rapport a 1986. Ces recettes ont permis 
d’absorber des dépenses de $7.8 milliards, laissant un solde 
net de prés de $15.7 milliards, ce qui est equivalent aux 
rentrees nettes de 1986. 


L'augmentation de 4.9% du revenu en 1987 compte 
parmi les taux de croissance les plus faibles observes 
jusqu'ici et est en grande partie attribuable a la faible 
croissance des bénéfices sur la vente et titres. En raison de 
la chute des cours sur les marchés boursiers d’octobre 1987, 
les bénéfices, qui avaient affiché une croissance considerable 
en début d’année, n’ont finalement cru que de 1% par rapport 
a 1986. Rappelons qu’en 1985 et 1986, le taux de croissance 
des bénéfices a atteint 221% et 69% et quiils etaient en 
grande partie responsables des augmentations de 22% et 
14% observées au niveau du revenu total a ce moment. 


Le graphique VI illustre la relation existant entre l’indice 
synthétique de la bourse de Toronto, le TSE 300 et la valeur 
nominale des bénéfices sur la vente de titres. Comme on 
pouvait s’y attendre, les fluctuations des benefices sur la 
vente de titres ont suivi de pres celles des indices de la 
bourse. 


Income and Expenditures, Trusteed Pension Funds, 1978-1987 


Revenu et dépenses des caisses de retraite en fiducie, 1978-1987 


Income and expenditures 


1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 
Revenu et depenses 
millions of dollars — millions de dollars 

Income - Revenu: 
Contributions - Cotisations: 
Employee contributions — Cotisations 

des employes 1,409 1,584 1,774 2,106 PEED 2,492 2,651 2,669 2,828 2,921 
Employer contributions — Cotisations 

des employeurs Set 3,429 3,758 3,915 4,368 4,123 4,147 4,408 3,963 4,301 
Total 4,680 5,013 Bisse 6,021 6,699 6,615 6,798 7,077 6,791 e222 
Other income — Autres revenus: 
Investment income — Revenu de 

placements 2501 3,368 4,246 5,491 6,636 7,425 8,215 9,488 10,367 10,949 
Realized profit on sale of securi- 

ties - Bénéfices réalisés sur la 

vente de titres 282 796 1,076 784 264 1,615 922 2,957 4,998 5,046 
Miscellaneous — Divers 38 46 129 62 102 188 95 87 196 231 
Total 2,891 4,210 5,451 6,337 7,002 9,228 9,232 12,532 15,561 16,226 
Income - Total —- Revenu 7,571 9,223 10,983 12,358 13,701 15,842 16,030 19,609 22,352 23,447 
Expenditures - Dépenses: 
Pension payments out of funds - Ver- 

sements de rentes puiseés dans la 

caisse 1,400 1,625 1,884 2,212 2,576 3,052 3,756 4,300 5,109 5,950 
Cost of pensions purchased — Cott 

des rentes achetées 44 70 84 99 246 119 BD) 288 188 324 
Cash withdrawals — Retraits en especes 380 333 402 446 494 685 753 942 972 1,062 
Administration costs — Frais d'admi- 

nistration 48 62 72 87 109 133 153) 182 224 306 
Realized loss on sale of 

securities — Perte subie sur la 

vente de titres 63 10 25 116 297 30 76 5 6 17 
Other expenditures — Autres depenses 16 48 28 12 56 23 58 328 190 123 
Expenditures - Total - Depenses 1,951 2,148 2,495 2,972 3,778 4,043 5,171 6,045 6,689 7,782 
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Figure VI Graphique VI 
Net Profit from Sale of Securities, 1970-1987 
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Investment income, which recorded annual 
increases of between 21% and 31% from 1978 to 
1982, grew from 34% to 48% of the total income 
during that same period and in 1980 replaced 
employer contributions as the largest source of 
income. Since 1983, annual increases in investment 
income have been more moderate, declining to a low 
of 5.6% in 1987. This component of income continued 
to constitute the major source of revenue of trusteed 
pension funds. 


From 1970 to 1978, the average year-to-year 
increase in employer contributions was 21%. Since 
that time, the largest increase has been 11.6% (in 
1982). In 1986, employer contributions actually 
decreased 10% but grew by 85% in 1987. These 
contributions accounted for a high of 45.6% of the total 
revenue in 1975 compared with 18.3% in 1987 


Employee contributions have also been growing at 
a slower rate in recent years. As a proportion of total 
income, they declined from 17% in 1982 to 12.5% in 
1987. 


Changes in the composition of the income of 
trusteed pension funds are illustrated in Figure VII. 
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De 1978 a 1982, les revenus de placements ont cru a des 
taux annuels variant entre 21% et 31%; consequemment, leur 
proportion du revenu total est passée de 34% a 48% durant 
cette période et en 1980, ils remplacaient les cotisations des 
employeurs en tant que source majeure de revenu. A partir de 
1983 toutefois, le taux de croissance des revenus de 
placements s’est fait plus modéré et en 1987, il est passe a 
5.6%, soit le taux le plus faible jamais observe jusquici. 
Néanmoins, ils constituaient encore en 1987, la principale 
source de revenu. 


Les cotisations des employeurs ont augmenteé en 
moyenne de 21% annuellement de 1970 a 1978 alors que par 
la suite, la plus forte croissance a atteint 11.6% et est 
survenue en 1982. En 1986, ce taux a meme affiche une 
valeur négative de -10% mais en 1987, il revenait a nouveau 
a une valeur positive de 8.5%. En 1975, 45.6% des revenus 
totaux provenaient des cotisations d’employeurs contre 18.3% 
en 1987. 


Depuis 1983, les cotisations des employés ont également 
affiché des taux de croissance annuels plus faibles 
qu’aupararant. Conséquemment, leur proportion du revenu 
total est passée de 17% en 1982 a 12.5% en 1987. 


Les mouvements des différentes sources de revenu sont 
présentés au graphique VII. 


Figure VII Graphique VII 
Sources of Income as a Percentage of Total Income, 1970-1987 
Sources de revenu en proportion du revenu total, 1970-1987 
Yo Yo 
60 GO 
oA Investment income ae 
Revenu de placement 
50 — Employer contributions 150 
Cotisations de l’employeur 
405 — 20) 
305 —=130 
aa Employee contributions = 
: : ive 
Pea Cotisations de l'employe je 
10 — Profit on saie of securities iO 
Beénefice sur la vente de titres 
ae iscellaneous — Divers 
0 i Se a ee Ee = Ne) 
1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 


( 


Of the $7.8 billion in expenditures in 1987, pension 
payments out of the fund, at $6.0 billion, constituted 
77% of the total. In lieu of paying pension benefits 
directly out of the funds, some fund managers 
purchase annuities from insurance companies for 
terminated and retired members. These expenditures 
are reported in Text Table F as "Cost of pensions 
purchased” and in 1987 they amounted to $324 
million, slightly more than 4% of the total expenditures. 


Cash withdrawals amounted to $1,062 million in 
1987, of which $659 million was paid out to workers 
whose employment had been terminated; $272 million 
was transferred out of trusteed funds to other funding 
agencies; nearly $42 million was paid to members on 
termination of some plans; and $89 million was paid 
out in death claims. 


Most of the costs incurred in managing these 
funds are paid by the employers themselves and only 
a small portion of the total administration costs is 
charged against the funds. In 1987, $306 million, only a 
fraction of a percent of the assets held, was reported 
as administration costs paid from the funds. 


Finally, the $123 million identified in Text Table F 
as other expenditures was down considerably from the 
high of $328 million recorded in 1985. Included in this 
category are refunds of pension plan surpluses to 
some employers. 


Public and Private Sector Funds 


Trusteed pension funds are not a homogeneous 
group in terms of investment policies, and variations in 
asset portfolios are particularly significant between 
public and private sector funds. Public sector funds are 
those established by the federal, provincial and 
municipal governments (including Crown Corporations, 
agencies and certain educational and health 
institutions) for the purposes of accumulating a 
portfolio of investments to pay future benefits to 
participating employees. For the purposes of this 
publication, public sector funds do not include the 
consolidated revenue arrangements referred to under 
‘Scope and Method of Survey’. 


Of the 3,771 trusteed funds in 1987, only 212 were 
in the public sector. However, many of these funds 
were large in terms of both membership and assets. 
Text Table G provides data on the principal 
characteristics of public and private sector funds. As 
this table illustrates, while representing just 5.6% of all 
funds in 1987, the public sector funds covered more 
than 43% of all members and held 51% of the total 
assets. Furthermore, of the $15.7 billion net cash flow 
of trusteed pension funds in 1987, $9.0 billion or 58% 
was applicable to public sector funds. 
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Des $7.8 milliards de depenses en 1987, le versement 
des rentes puisees dans la caisse, qui atteignait $6.0 milliards, 
constituait 77% du total. Au lieu de puiser les prestations de 
retraite directement dans la caisse, certains gestionnaires de 
caisses achetent des rentes aupres de compagnies 
d’assurance pour les participants qui ont quitte leur emploi ou 
qui sont a leur retraite. Ces depenses, qui apparaissent au 
tableau explicatif F a la rubrique “Cout des rentes achetées”, 
ont atteint $324 millions en 1987 soit un peu plus de 4% des 
depenses. 


Les retraits en espéces se sont chiffres a $1,062 millions 
en 1987. De ce montant, $659 millions ont ete versés a des 
travailleurs dont |'emploi avait pris fin, $272 millions ont éte 
transféres des societeés de fiducie a d'autres gestionnaires de 
caisses de retraite, pres de $42 millions ont ete versés aux 
participants de quelques caisses abolies et pres de $89 
millions ont ete verses Comme prestations de deces. 


La plupart des frais engages pour la gestion de ces 
caisses sont réeglés par les employeurs eux-mémes et 
seulement une petite partie de l'ensemble des frais 
d'administration est imputée aux caisses. En 1987, les frais 
d’administration regles a méme les caisses se chiffraient a 
$306 millions, ce qui représente moins de 1% de |'actif 
deéetenu. 


Enfin, les $123 millions declares comme autres dépenses 
au tableau explicatif F, sont considerablement plus faibles 
qu'en 1985 alors qu’elles atteignaient $328 millions. Cette 
catégorie comprend des remboursements d’excedents de 
caisses de retraite a certains employeurs. 


Caisses des secteurs public et prive 


La politique des caisses de retraite en fiducie en matiere 
de placements est loin d’étre uniforme; |'ecart dans le cas des 
portefeuilles est particulierement marque entre les caisses du 
secteur public et celles du secteur privé. Les caisses du 
secteur public sont celles qui sont établies par les 
administrations federale, provinciales et municipales (ce qui 
comprend les societes de la Couronne, les organismes ainsi 
que certains établissements d’enseignement et de sante), 
dans le but de constituer un portefeuille de placements qui 
servira au versement des prestations aux participants. Dans ce 
rapport, on a exclu des caisses du secteur public, celles qui 
sont inscrites au fonds de revenu consolidé et auxquelles 
nous faisons réference dans la partie "Champs et méthode 
d'enquete". 


Méme si le secteur public ne comptait que 212 des 3,771 
caisses de retraite en fiducie en 1987, plusieurs de ces 
caisses étaient considerablement importantes, autant en 
termes du nombre de participants que de la taille de |'actif. Le 
tableau explicatif G présente les principales caracteristiques 
des caisses des secteurs public et prive. Comme on peut le 
voir; méme si les caisses du secteur public ne representaient 
que 5.6% de l'ensemble des caisses en 1987, elles 
regroupaient neanmoins plus de 43% de tous les participants 
et détenaient 51% du total de l’actif. De plus, sur les $15.7 
milliards de rentrees nettes des caisses de retraite en fiducie 
en 1987, $9.0 milliards, ou 58%, provenaient des caisses du 
secteur public. 
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TEXT TABLE G. Funds, Members, Income, Expenditures and Assets at Book Value of Trusteed Pension Funds, by 
Sector, 1987 


TABLEAU EXPLICATIF G. Caisses, participants, revenu, depenses et valeur comptable de l’actif des caisses de retraite en 
fiducie par secteur, 1987 


Public sector Private sector 
Total 
Secteur public Secteur prive 
no. — nbre. % no. — nbre. % no. — nbre. % 

Funds — Caisses Shas 100.0 212 5.6 3,559 94.4 
Members — Participants 3,315,931 100.0 1,434,172 43.3 1,881,759 56.7 
Income — Revenu ($000,000) 23,447 100.0 12,484 53.2 10,963 46.8 
Expenditures — Depenses ($000,000) 7,782 100.0 3,475 44.7 4,307 55S 
Net cash flow ($000,000) - 
Rentrées nettes 15,665 100.0 9,009 Bi 6,656 42.5 
Gross assets ($000,000) - 
Actif brut 143,562 100.0 73,854 51.4 69,708 486 
TEXT TABLE H. Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds in Public and Private Sectors, 1987 


TABLEAU EXPLICATIF H. Revenu et dépenses des caisses de retraite en fiducie dans les secteurs public et prive, 1987 


Income and expenditures Public sector! Private sector 
Total 
Revenu et dépenses Secteur public! Secteur prive 
$'000 % $'000 % $'000 % 


Income - Revenu 


Contributions - Cotisations 


Employee contributions — Cotisations des employes 2,921,157 12.5 2,140,127 Weal 781,030 7A 

Employer contributions — Cotisations des employeurs 4,300,654 18.3 2,366,374 19.0 1,934,280 17.6 

Total 7,221,812 30.8 4,506,501 36.1 2 15,3110 248 

Other income - Autres revenus: 

Investment income — Revenu de placements 10,949,162 46.7 6,209,874 49.7 4,739,287 43.2 

Realized profit on sale of securities — Bénefice realise sur la 5,045,781 Ones fale G5 13.7 3,334,206 30.4 
vente de titres 

Other receipts — Autres revenus 230,665 1.0 56,412 0.5 174,253 1.6 

Total 16,225,608 69.2 7,977,861 63.9 8,247,747 75.2 
Income - Total - Revenu 23,447,420 100.0 12,484,362 100.0 10,963,057 100.0 


Expenditures - Dépenses 


Pension payments out of fund including lump sum 


settlements —-Pensions verseées sur la caisse, y compris 5,950,342 76.5 2,979,535 85.7 2,970,807 69.0 
reglements en une seule somme 
Cost of pensions purchased — Cott des rentes acheteées 324,306 4.2 12,436 0.4 311,871 ee. 
Cash withdrawals - Retraits en espéces 1,062,016 13.6 358,192 10.3 703,823 16.3 
Administration costs — Frais d’administration 306,267 3.9 87,991 78a) 218,276 5a 
Realized loss on sale of securities - Perte subie sur la vente 16,726 0.2 2,843 0.1 13,883 0.3 
de titres 
Other expenditures — Autres depenses 122,677 1.6 34,111 1.0 88,567 2.1 
Expenditures - Total - Dépenses 7,782,335 100.0 3,475,107 100.0 4,307,227 100.0 


! Includes the following types of organizations: municipalities and municipal enterprises, provincial Crown corporations and government agencies. 
federal Crown corporations and government agencies. and public sector educational and health institutions and organizations. Private sector 
educational and health institutions are excluded 

1 Comprend les genres d’organismes suivants: municipalités et entreprises municipales, sociétés fédérales et provinciales de la Couronne, 
organismes féedéraux et provinciaux, et les établissements et organismes d enseignement et de santé du secteur public. Les établissements 
d enseignement et de santé du secteur prive sont exclus. 


Of the 22 funds with assets in excess of $1 billion 
in 1987, 13 were in the public sector whereas 10 of the 
18 funds with 30,000 members and more were public 
sector funds. 


As can be seen in Text Table H, of the $7.2 billion 
contributed to all trusteed pension funds in 1987, $4.5 
billion or 62% was deposited in funds for public sector 
employees. Unlike the private sector, where 29% of 
the $2.7 billion contributed consisted of employee 
contributions, in the public sector, more than 47% was 
contributed by the members themselves. The major 
reason for this greater proportion of employee 
contributions in the public sector is the fact that few 
public sector plans are non-contributory. 


Text Table H also reveals that private sector plans 
derived 30% of their income from profit on the sale of 
securities, compared with 13.7% for those in the public 
sector. This is consistent with the fact that private 
sector funds have a greater proportion of their assets 
invested in stocks, as will be seen later. 


Some large public sector funds are subject to 
more restrictive investment policies or practices than 
apply to other funds. Because of the size of the assets 
held by these funds, they have a significant impact on 
the investment profile of the public sector funds; this 
profile varies considerably from that of private sector 
funds. To bring these differences into focus and to 
provide some insight into the investment patterns of 
the two sectors, the asset distribution in the public and 
private sectors is shown separately in Text Table | and 
Figure VIII. 


Text Table | demonstrates that the major 
characteristic differentiating the public and private 
sector asset portfolios was the relatively high 
proportion of bonds that continued to be held by public 
sector funds. In 1987, 55% of the public sector assets 
were in bond holdings versus 37% in the private 
sector. Moreover, a closer examination of these bonds 
reveals that in the public sector bonds tended to be 
more frequently provincial government bonds. Of the 
$40.9 billion invested in bonds in 1987 by public sector 
funds, 59% was held in bonds guaranteed by the 
provincial governments, 28% in bonds guaranteed by 
the federal or by municipal governments, while 13% 
was held in bonds of Canadian and foreign 
corporations. On the other hand, in the private sector, 
21% of the $26.0 billion held in bonds was invested in 
provincial bonds, 55% in federal and municipal bonds 
and 24% in bonds of corporations. 


Another difference between the asset portfolio of 
public and private sector funds can be seen in the 
relatively high proportion of assets invested in stocks 
by private sector funds. In 1987, 34% of the total 
assets of the private sector funds were held in this 
form of investment, whereas, for public sector funds, 
the proportion was 21%. Text Table | also illustrates 
that public sector funds have tended to place only a 
very small proportion of their assets (1.7% in 1987) in 
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Des 22 caisses dont |'actif atteignait au moins $1 milliard 
en 1987, 13 appartenaient au secteur public; également, 10 
des 18 caisses comptant au moins 30,000 participants 
appartenaient au secteur public. 


Comme on peut le voir au tableau explicatif H, sur les 
$7.2 milliards verses sous forme de cotisations dans toutes les 
caisses de retraite en fiducie en 1987, $4.5 milliards ou 62% 
étaient déposés dans les caisses pour les employes du 
secteur public. Contrairement au secteur privé, ob 29% des 
$2.7 milliards de cotisations provenaient des employés, dans 
le secteur public, plus de 47% ont été versés par les 
participants eux-mémes. La raison principale expliquant la 
proportion plus forte de cotisations salariales dans le secteur 
public, est le fait que peu de régimes de ce secteur sont non 
contributifs. 


Le tableau explicatif H nous indique également que 30% 
du revenu des caisses du secteur privé provenait des 
benefices sur la vente de titres, comparativement a 13.7% 
pour les caisses du secteur public. Ceci refléte la plus forte 
proportion de placements en valeurs mobiliéres dans les 
caisses du secteur privé que dans celles du secteur public, 
comme nous le verrons plus loin. 


Certaines grandes caisses du secteur public sont 
soumises a des restrictions plus sévéres en matiere de 
placements que les autres. Comme ces caisses sont 
importantes, elles ont un impact considerable sur le profil 
d'investissement de l'ensemble des caisses du secteur public, 
ce qui le rend tres différent du profil des caisses du secteur 
prive. Le tableau explicatif | et le graphique VIII présentent la 
répartition de l'actif des caisses des secteurs public et prive et 
font ressortir les differences dans les modes de placement 
des caisses de ces deux secteurs. 


Le tableau explicatif | montre que la principale difference 
des portefeuilles des caisses des secteurs public et privé est 
la proportion relativement élevee d'obligations qui est toujours 
détenue par les caisses du secteur public. En 1987, 55% de 
l'actif du secteur public était sous la forme de placements 
obligataires, contre 37% pour le secteur prive. Un examen 
plus attentif de ces placements montre que dans le secteur 
public, les obligations ont tendance a etre plus frequemment 
des obligations des administrations provinciales. Sur les $40.9 
milliards places en obligations en 1987 par les caisses du 
secteur public, 59% sont des obligations garanties par les 
administrations provinciales alors que 28% le sont par les 
administrations federale et municipales et 13% par des 
societes canadiennes et étrangeres. D’autre part, au secteur 
privé, les obligations provinciales représentaient 21% du total 
des $26.0 milliards d'obligations contre 55% pour les 
obligations fedérales et municipales et 24% pour les sociétes 
canadiennes et étrangeres. 


Une autre distinction se rapportant aux portefeuilles des 
caisses des secteurs public et privé a trait a la proportion 
relativement élevee de l'actif des caisses du secteur prive 
détenu sous forme d'actions. En 1987, 34% de |'actif total des 
Caisses du secteur prive était detenu sous forme diactions, 
alors que les caisses du secteur public en detenaient a peine 
21%. Le tableau explicatif | fait ressortir le fait que les caisses 
du secteur public n'ont investi qu'une faible proportion de leur 
actif (1.7% en 1987) sous forme de divers placements en 
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Figure VIII Graphique VIII 
Asset Distribution of Trusteed Pension Funds in the Public and Private Sectors, 1970-1987 
Répartition de l’actif des caisses de retraite en fiducie dans les secteurs public et privé, 1970-1987 
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1 Includes the following types of organizations: municipalities and municipal enterprises. provincial and federal Crown corporations 
and government agencies, and, before 1983, all educational and health institutions and organizations. Private sector educational and 
health institutions were excluded in 1983 and subsequent years. 

1 Comprend les genres d'organismes suivants: municipalités et entreprises municipales, societés féedérales et provinciales de la 
Couronne, organismes fédéraux et provinciaux, et avant 1983, tous les établissements et organismes d'enseignement et de sante. 
Les 6tablissements d’enseignement et de santé du secteur privé ont été exclus a partir de 1983. 


2 Includes real estate and lease backs, cash on hand and in chartered banks, guaranteed investment certificates, other short term 
investments, accrued interest and dividends receivable, accounts receivable and other assets. 

2 Comprend les placements sous forme de biens-fonds et tenures a bail, l'encaisse, les depots dans les banques a chartes, les 
certificats de placements garantis, les autres placements a court terme, les intéréts Courus et dividendes a recevoir, les comptes a 
recevoir et les autres éléments de I'actif. 


3 Includes pooled funds of trust companies, segregated and deposit administration funds of insurance companies, and mutual and 
investment funds. Also includes, beginning in 1986, pooled funds of investment counsellors. 

3 Comprend les caisses communes des sociétés de fiducie, les caisses séparées et administrations des depots des compagnies 
d’assurance ainsi que les caisses mutuelles et de placements. Depuis 1986, cette catégorie comprend en plus, les caisses 
communes des conseillers en placements. 

4 Beginning in 1986, venture capital is also included. 

4 Depuis 1986, comprend également les placements en capital risque. 


27 


pooled vehicles?. Private sector funds, on the other gestion commune2. Quant aux caisses du secteur privé, en 


hand, had as much as 12.7% of their assets in this 1977, elles ont détenu jusqu’a 12.7% de leur actif sous cette 

type of holding in 1977, although this proportion has forme; cette proportion a toutefois diminué de facon constante 

since steadily decreased to the current level of 8.3%. depuis, pour s'établir a 8.3% en 1987. 

2 Includes pooled funds of trust companies and of 2 C’est-a-dire, les caisses communes des conseillers en 
investment counsellors, mutual and investment placements et des societés de fiducie de méme que les 
funds, as well as segregated and deposit caisses mutuelles et de placements, séparées et les 
administration funds of insurance Companies. administrations des depots des compagnies d’assurance. 

TEXT TABLE I. Book Value of Assets of Trusteed Pension Funds in the Public and Private Sectors, 

1978-1987 


TABLEAU EXPLICATIF |. Valeur comptable de |’actif des caisses de retraite en fiducie dans les secteurs 


public et prive, 1978-1987 


Bonds Stocks! Mortgages Pooled Other3 
tunds? 
Total 
Obligations Actions! Hypotheques Caisses Autres? 
communes? 
$'000,000 %  $'000,000 % $000,000 *% $'000,000 *% $000,000 % $000,000 % 
Public sector4 - 
Secteur public?: 
1978 17,853 100.0 11,503 644 2,148 120 2.046 115 409 23 1,747 98 
1979 21,677 100.0 13,724 63.4 2,743 126 2,379 110 441 20 2,390 110 
1980 26,012 100.0 16,292 626 3,991 153 2.634 101 499 19 2,596 10.0 
1981 31,184 100.0 18,341 588 5,053 16.2 2,825 91 555 18 4,410 141 
1982 37,162 100.0 21,334 577 6,095 16.4 3,074 82 799 22 5,850 15.7 
1983 41,903 100.0 24,187 67.7 7,633 18.2 3,123 75 705 17 6,256 149 
1984 48,198 100.0 27,192 56.4 9,262 19.2 3.311 69 797 i ¢ 7,637 158 
1985 56.068 100.0 31,919 56.9 10,866 19.4 3,553 63 1,099 20 8,631 15.4 
1986 65,065 100.0 36,574 562 13,726 21.1 3,845 59 TAT 18 9,742 150 
1987 73,854 100.0 40,930 55.4 15.618 21.1 4,292 58 1,279 > Hr 11,735 159 
Private sector - 
Secteur prive: 
1978 17,664 100.0 5,719 32.4 4.578 25.9 2,751 156 2.211 125 2,405 13.6 
1979 21,526 100.0 7,412 344 5,273 245 2.980 139 2,547 118 3,314 154 
1980 25,673 100.0 9,107 35.4 6,569 256 3,122 122 2.961 115 3,914 153 
1981 30,330 100.0 10,257 33.8 8.331 275 3,379 111 3.403 112 4,960 164 
1982 34,773 100.0 11,932 343 9,807 28.2 3,402 98 3,872 111 5,760 166 
1983 42,899 100.0 14,787 345 14,109 329 3,516 82 4.441 104 6,046 141 
1984 48,112 100.0 16,564 34.4 15.888 33.0 3,128 65 4,755 99 7,777 162 
1985 §4,313 100.0 19,782 36.4 18,503 341 2.833 4 5,209 96 7,985 147 
1986 62,272 100.0 23,610 37.9 20.947 33.4 2,779 45 5,381 86 9,554 15.3 
1987 69,708 100.0 25,962 37.2 23,771 34.1 2,701 39 5.761 83 11,514 165 
Both sectors - Les 
deux secteurs: 
1978 35,517 100.0 17,222 48.4 6,726 189 4,797 135 2,620 74 4,152 117 
1979 43,203 100.0 21,136 490 8.016 185 5.359 125 2.988 69 5,704 13.1 
1980 51,685 100.0 25,399 491 10,560 204 5,756 112 3,460 67 6,510 126 
1981 61,514 100.0 28,598 465 13,384 218 6,204 101 3,958 64 9,370 15.2 
1982 71,925 100.0 33,266 463 15,902 22.1 6.476 90 4,671 65 11,610 16.2 
1983 84,801 100.0 38.974 460 21,742 256 6.639 78 5.146 61 12,302 145 
1984 96,311 100.0 43,756 454 25,151 26.1 6,439 67 5,551 58 15,413 160 
1985 110,381 100.0 51,700 468 29.369 266 6,386 58 6,309 §.7 16,617 151 
1986 127,336 100.0 60,184 473 34,673 27.2 6,624 52 6,558 5.2 19,296 152 
1987 143,562 100.0 66,891 466 39,388 27.4 6,994 49 7,040 49 23,249 162 
1 Beginning in 1986. also includes venture capital 
1 Apartir de 1986, comprend egalement les placements en capital-risque 
2 Includes pooled funds of trust companies. segregated and deposit administration funds of insurance companies, and mutual and investment funds Also includes 
beginning in 1986, pooled funds of investment counsellors 
2 Comprend tes caisses communes des sociétes de fiducie. les caisses separées et administrations des dépdts des compagnies d assurance ainsi que les caisses 
mutuelles et de placements. Depuis 1986. cette categorie comprend en plus. les caisses communes des conseillers en placements 
3 Includes real estate and lease backs. cash on hand and in chartered banks. guaranteed investment certificates. other short term investments. accrued interest and 
dividends receivable. accounts receivable and other assets 
3 Comprend tes placements sous forme de biens-fonds et tenures a bail lencaisse. les depots dans les banques 4 chartes, les certilicats de placements garantis, les 
autres placements a court terme. les intéréts courus et dividendes a recevoir. les comptes a recevoir et les autres elements de | actif 
4 Includes the following types of organizations: municipalities and municipal enterprises. provincial and federal Crown corporations and government agencies, and. 
before 1983, all educational and health institutions and organizations. Private sector educational and health institutions were excluded in 1983 and subsequent years 
4 Comprend les genres d'organismes suivants: municipalites et entreprises municipales. societes federales et provinciales de la Couronne. organismes lederaux et 


provinciaux. et avant 1983. tous les établissements et organismes d enseignement et de sante. Les etablissements d enseignement et de sante du secteur privé ont ete 
excius a partir de 1983. 


In 1987, the market value of the assets of public 
sector funds exceeded the book value by 3.2%, 
compared with 5.6% for private sector funds. This 
represents a considerable decline from the differences 
of 9.5% for the public sector and 15% for the private 
sector recorded in 1986 and once again reflects the 
drop in the stock market indexes that took place in 
1987. The fact that the relative difference between the 
market and book value of the assets is greater in the 
private sector can be attributed to the higher proportion 
of stocks held by these funds. Prior to 1987 this type 
of holding recorded a market value considerably above 
the book value as a result of the strong performance of 
the stock market. 


In Text Table J, public sector funds are further 
subdivided into those funds established by: a) depart- 
ments of the federal, provincial and municipal 
governments, which conduct primarily administrative 
and regulatory activities, and b) government enter- 
prises, which perform essentially commercial activities 
(e.g. C.B.C., C.N.R., Ontario Hydro, Saskatchewan 
Power Corp., etc.). The assets of funds created for 
employees of government enterprises had a book 
value of $17.3 billion, which constituted 23% of the 
assets of all public sector funds. As Text Table J 
illustrates, the asset portfolio of government enterprise 
funds differs considerably from that of the other public 
sector funds and very closely resembles the 
investment patterns of the private sector funds. 


Statistical Tables 7 to 9 show the income, 
expenditures and assets by the type of organization for 
which the fund is established (e.g. government, 
business, etc.). These tables provide an interesting 
complement to the information presented in this 
section. In Statistical Tables 7 to 9, public sector funds 
are those associated with the three levels of govern- 
ments (in columns 1 to 3) and with certain of the 
educational and health-related organizations. The re- 
maining categories constitute the private sector funds. 


Contributory and Non-Contributory Funds 


As one can see in Text Table K, between 1978 
and 1987 the number of non-contributory funds (i.e. 
funds generated by non-contributory plans) increased 
by 69%, from 1,347 to 2,283. As a percentage of the 
total number of trusteed pension funds, they grew from 
approximately 40% to just over 60%. The number of 
contributory funds, on the other hand, has fallen by 
24% during this same period, from 1,955 to 1,488. The 
proportion of the total membership in each of these two 
categories of funds has, however, remained relatively 
stable. Contributory funds have, since 1978, covered 
more than two thirds of the members of all trusteed 
funds, with the remaining third of the membership 
belonging to non-contributory funds. The reason that 
the growth in the number of non-contributory funds has 
had little impact on the proportion of the membership 
covered by these funds is that most of the non- 
contributory funds are small (almost 50% have less 
than 5 members). 
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La valeur marchande de l’actif des caisses du secteur 
public a dépassé de 3.2% la valeur comptable en 1987, 
comparativement a 5.6% dans le cas du secteur privée. Cela 
contraste avec les différences de 9.5% pour le secteur public 
et de 15% pour le secteur privé observées en 1986. Cette 
diminution de l’écart entre les valeurs comptable et 
marchande dans les deux secteurs est une fois de plus 
attribuable a la chute des indices sur le marché boursier en 
1987. L’écart relativement plus élevé dans le secteur privée est 
attribuable a la proportion plus forte de placement mobiliers 
effectués par les caisses du secteur privé. Comme nous 
l'avons déja mentionné, au cours des années antérieures a 
1987, ces placements ont affiche une valeur marchande 
considérablement plus élevée que la valeur comptable en 
raison des gains réalisés sur le marche des valeurs 
mobiliéres. 


Au tableau explicatif J, nous avons subdivise les caisses 
du secteur public en deux catégories: a) celles des trois 
niveaux de gouvernements (fédéral, provincial et municipal) 
qui remplissent des fonctions principalement administratives 
et législatives et b) celles des entreprises gouvernementales 
qui se spécialisent dans des activités essentiellement 
commerciales (par exemple: la Société Radio-Canada, le 
Canadien National, Hydro-Ontario, Saskatchewan Power 
Corporation, etc.). La valeur comptable de l’actif des caisses 
de cette deuxiéme catégorie a atteint $17.3 milliards en 1987, 
soit 23% de l’actif des caisses du secteur public. Comme en 
témoigne le tableau explicatif J, le portefeuille d’investisse- 
ment des caisses des entreprises gouvernementales différe 
considérablement de celui des caisses du reste du secteur 
public, mais se rapproche beaucoup de celui des caisses du 
secteur privée. 


Les tableaux statistiques 7 a 9 reproduisent le revenu, les 
dépenses et l’actif des caisses selon le genre d’organisme 
pour lequel la caisse est créée (gouvernments, entreprises, 
etc.). Ils constituent un complément intéressant a la presente 
section. Le secteur public regroupe les trois premieres 
colonnes de ces tableaux de méme qu'une certaine partie des 
organismes d’enseignement et de sante alors que le secteur 
privée est constitué du reste des organismes. 


Caisses des régimes de retraite contributifs 
et non contributifs 


Comme on peut le voir au tableau explicatif K, le nombre 
de caisses de retraite en fiducie provenant de régimes non 
contributifs a augmenté de 69% de 1978 a 1987 en passant 
de 1,347 a 2,283. Leur proportion du nombre total passait 
d’environ 40% a plus de 60%. Le nombre de caisses des 
régimes contributifs, d’autre part, a diminué de 24% au cours 
de la méme période en passant de 1,955 a 1,488. La 
proportion du nombre total de participants dans ces deux 
catégories de caisses est demeurée, quant a elle, relativement 
stable. Les caisses des régimes contributifs ont, depuis 1978, 
couvert plus des deux tiers des participants, laissant le dernier 
tiers aux caisses des régimes non contributifs. La croissance 
du nombre de caisses des régimes non contributifs a eu peu 
d'impact sur le nombre total de participants étant donné que 
la plupart de ces caisses sont petites (50% d'entre elles 
comptent moins de cing participants). 


TEXT TABLE J. 
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Enterprise? Funds and of Private Sector Funds, 1987 


TABLEAU EXPLICATIF J. Valeurs comptable et marchande de I’actif des caisses des administrations 
gouvernementales! et des entreprises gouvernementales? et des caisses du secteur 


privé, 1987 


Book and Market Value of Assets of Government Administration’! and Government 


Assets Public sector - Secteur public 
j Total 
Elements d'actifs Government Government Private sector 
administration enterprise 
Administrations Entreprises Secteur privé 
gouvernementales gouvernementales 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Book value - Valeur comptable 
Pooled and mutual funds - Caisses communes 5,587,536 3.9 801,090 1.4 238,364 1.4 4,548,083 65 
et mutuelles 
Venture capital - Capital-risque 481,426 03 268,229 05 27,981 02 185,216 03 
Segregated and deposit administration 1,452,528 1.0 146,260 03 93,695 05 1,212,574 17 
funds — Caisses separees et administrations 
des depots 
Bonds - Obligations: 
Government of Canada —- Gouvernement du Canada 23,216,429 16.2 6,441,547 11.4 3,201,671 186 13,573,211 195 
Provincial governments — Gouvernements 29,715,186 20.7 22,467,393 97 1,827,187 10.5 5,420,606 78 
provinciaux 
Municipal, school boards, etc. — Munici- 2,425,950 17 1,583,171 28 217,158 13 625,621 09 
palites, commissions scolaires, etc 
Other Canadian - Obligations d'autres 10,910,112 76 2,993,501 5.3 1,762,339 10.2 6,154,272 88 
organismes canadiens 
Non-Canadian -— Obligations d’organismes 623,777 04 394,595 0.7 41,177 0.2 188,006 03 
étrangers 
Total 66,891,455 466 33,880,207 599 7,049,532 409 25,961,715 372 
Stocks - Actions: 
Canadian, common —- Ordinaires de societes 31,500,400 219 7,856,322 13.9 4,438,938 25.7 19,205,140 276 
canadiennes 
Canadian, preferred - Privilegiées de 631,218 04 173,656 03 127,624 07 329,937 05 
societés canadiennes 
Non-Canadian, common and preferred - Ordi- 6,775,238 47 1,504,613 27 1,220,464 71 4,050,361 58 
naires et privilegiees de societes 
etrangeres 
Total 38,906,856 re i | 9,534,391 168 5,787,027 33.5 23,585,438 33.8 
Mortgages — Hypotheques 6,993,715 49 3,133,793 55 1,158,667 67 2,701,255 3.9 
Real estate and lease-backs - Biens-fonds 3,508,587 24 972.831 17 881,044 51 1,654,712 24 
et tenure a bail 
Cash and short term investments - Encaisse et 16,752,016 1h RES 6,157,677 109 1,685,346 98 8,908,992 128 
placements a court terme 
Miscellaneous - Divers 2,988,133 21 1,703,313 3.0 334,915 19 949,905 14 
Gross assets - Actif brut 143,562,252 100.0 56,597,791 100.0 17,256,571 100.0 69,707,890 100.0 
Debts and amounts payable - Dettes et 469,379 03 177,010 03 136,327 08 156,042 02 
montants a payer 
Net assets - Actif net 143,092,873 99.7 56,420,781 997 17,120,244 99.2 69,551,848 99.8 
Market value - Valeur marchande 
Pooled and mutual funds -— Caisses communes 6,475,050 43 981,141 16 365,599 20 5.128.309 70 
et mutuelles 
Venture capital - Capital-risque 491,402 03 278,156 0.5 28,547 0.2 184,700 03 
Segregated and deposit administration 1,555,650 1.0 156,091 0.3 93,604 05 1,305,955 18 
funds - Caisses separees et administrations 
des depots 
Bonds - Obligations: 
Government of Canada - Gouvernement du Canada 23,427,313 15.6 6,509,737 112 3,226,776 178 13,690,799 186 
Provincial governments — Gouvernements 29,515,719 197 22,291,958 38.4 1,814,052 10.0 5,409,709 73 
provinciaux 
Municipal, school boards, etc. - Munict- 2,391,921 16 1,585,234 a7 219,421 12 587.266 08 
palites, commissions scolaires, etc 
Other Canadian - Obligations d'autres 10,971,881 73 2,984,875 5.1 1,775,109 98 6,211,898 84 
organismes canadiens 
Non-Canadian - Obligations d'organismes 626,777 04 399,941 07 39,746 02 187,090 03 
etrangers 
Total 66,933,611 447 33,771,745 58.1 7,075,105 39.0 26,086,762 354 


TEXT TABLE J. 


TABLEAU EXPLICATIF J. 
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Book and Market Value of Assets of Government Administration’ and Government 
Enterprise? Funds and of Private Sector Funds, 1987 — Concluded 


Valeurs comptable et marchande de I’actif des caisses des administrations 
gouvernementales! et des entreprises gouvernementales2 et des caisses du secteur 
privé, 1987 — fin 


Assets Public sector — Secteur public 
Total 
Elements d'actifs Government Government Private sector 
° administration enterprise 
Administrations Entreprises Secteur privée 
gouvernementales gouvernementales 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Book value — Valeur comptable 
Stocks - Actions: 
Canadian, common —- Ordinaires de societés 35,648,980 23.8 8,858,354 15:3 4,988,950 OteS 21,801,675 29.6 
canadiennes 
Canadian, preferred — Privilegiges de 640,753 0.4 192,775 0.3 119,499 0.7 328,478 0.4 
sociétes canadiennes 
Non-Canadian, common and preferred — Ordi- 7,363,476 4.9 1,680,561 29 1,231,824 6.8 4,451,090 6.0 
naires et privilegiges de societes 
etrangeres 
Total 43,653,208 29.1 10,731,691 18.5 6,340,274 35.0 26,581,243 36.1 
Mortgages — Hypotheques 7,053,551 47 3,198,437 5:5 1,153,690 6.4 2,701,424 37 
Real estate and lease-backs - Biens-fonds 3,905,725 2.6 1,081,475 1.9 1,055,069 5.8 1,769,181 2.4 
et tenure a bail 
Cash and short term investments — Encaisse et 16,803,485 tee: 6,184,544 10.6 1,687,387 9.3 8,931,554 12.1 
placements a court terme 
Miscellaneous — Divers 2,988,064 2.0 1,703,308 2.9 334,937 1.8 949,820 1.3 


Gross assets - Actif brut 


149,859,745 100.0 58,086,587 100.0 18,134,210 100.0 73,638,948 100.0 


Debts and amounts payable - Dettes et 469,379 0.3 177,010 0.3 136,327 0.8 156,042 0.2 


montants a payer 
Net assets - Actif net 


149,390,366 99.7 57,909,577 93:7" 17;997,883 99.2 73,482,906 99.8 


1 Included are funds established by departments of the federal. provincial and municipal governments which conduct primarily administrative and 


regulatory activities. 


1 Gji-inclus les caisses des trois niveaux de gouvernement (fédéral. provincial et municipal) qui remplissent des fonctions essentiellement 


administratives et législatives. 


2 Included are funds established by government enterprises which perform essentially commercial activities (e.g. C.M_H.C., C.B.C., C.N.R.. Ontario 


Hydro etc.). 


2  Gi-inclus les caisses des entreprises gouvernementales qui se spécialisent dans des activités commerciales (ex: SCHL, Radio-Canada. CN. Hydro- 


Ontario). 


TEXT TABLE K. 


TABLEAU EXPLICATIF K. 


Funds and Members for Contributory and Non-Contributory Funds, 1978-1987 


Nombre de caisses et de participants selon que la caisse est contributive ou non contributive, 
1978-1987 


Contributory funds Non-contributory funds 
Caisses contributives Caisses non contributives 
Funds Members Funds Members 
Caisses Participants Caisses Participants 
No. — Nbre % ‘000 % No. — Nbre % ‘000 % 
1978 1,955 59.2 1,975 69.9 1,347 40.8 849 30.1 
1979 1,909 58.8 2,063 69.6 1,336 41.2 901 30.4 
1980 1,868 57.4 2,086 68.4 1,388 42.6 962 31.6 
1981 1,839 547 2,097 67.7 1,525 45.3 1,002 5 
1982 1,774 Si oes 68.1 1,696 48.9 993 31.9 
1983 1,702 47.4 Osta 68.3 1,888 52.6 988 ake 
1984 1,631 443 2,179 66.8 2,053 55.7 1,081 33.2 
1985 1,606 42.5 2,241 70.1 2 ALS 575 958 29.9 
1986 iMateys 40.6 2,262 69.4 2,276 59.4 995 30.6 


1987 1,488 39.5 2,307 69.6 2,283 60.5 1,009 30.4 


( 


Almost 79% of the assets of trusteed pension 
funds were held by contributory funds. This, and the 
division between public and private sector funds, is 
illustrated in Figure IX. As the figure shows, almost all 
of the assets of non-contributory funds are held by 
those in the private sector. For that reason, an analysis 
of the asset distribution for funds established by 
contributory and non-contributory plans is very similar 
to that done for public and private sector funds. 


Figure IX 
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Pres de 79% de l'actif des caisses de retraite en fiducie 
appartenait aux caisses contributives. Le graphique |X 
presente cette repartition de méme que la sub-division de 
l'actif dans ces deux types de caisses entre les secteurs 
public et privée. L’analyse de la repartition de l'actif des 
caisses selon qu’elles proviennent de regimes contributifs ou 
non, permet de degager des conclusions semblables a 
l'analyse des caisses des secteurs public et privée. Ceci parce 
que, comme le montre le graphique IX, la presque totalite de 
l'actif des caisses provenant de regimes non contributifs etait 
du secteur prive. 


Graphique IX 


Proportion of Assets in the Public and Private Sectors for Contributory and 


Non-Contributory Funds, 1987 


Repartition de |’actif entre les secteurs public et prive pour les caisses contributives et 


non contributives, 1987 


CONTRIBUTORY 
79.0% 
CONTRIBUTIVE 


Public 
51.0% 


Public 
0.4% 


For more information on the characteristics of 
contributory and non-contributory funds, see Statistical 
Tables 1, 2 and 3. 


Types of Trust Arrangements and Fund 
Management 


As was mentioned in the introductory portion of 
this report, the principal vehicle for the funding of 
pension plan benefits, whether measured in terms of 
the number of members covered or the value of assets 
held, is the trust arrangement. A variety of trust 
arrangements are permitted under Revenue Canada 
regulations. Essentially, trusteed pension plans are 
funded through trust agreements with corporate 
trustees (trust company), individual trustees or pension 
fund societies. Funds for employees in the public 
sector generally are administered by a committee or 
agency established by the government; for the 
purposes of this study, these funds are treated as 
having individual trustees. 


NON-CONTRIBUTORY 


21.0% 
NON-CONTRIBUTIVE 


é Private 
20.6% 
Prive 


Pour plus d'information concernant les principales 
caractéristiques de ces caisses, priere de consulter les 
tableaux statistiques 1, 2 et 3. 


Genres de fiducie et de gestion des placements 


Comme on |'a mentionné dans I'introduction de la 
présente publication, le principal mode de financement des 
régimes de retraite, qu'il soit mesuré en fonction du nombre 
de participants ou du volume de I'actif, est le régime 
fiduciaire. Les reglements de Revenu Canada autorisent 
‘adoption de divers régimes fiduciaires. Essentiellement, les 
régimes de retraite en fiducie sont finances au moyen d'un 
contrat fiduciaire avec des fiduciaires constitués (sociétes de 
fiducie), des fiduciaires particuliers ou des societes de caisse 
de retraite. Les caisses des employes du secteur public sont 
généralement administrees par un comité ou un organisme 
créé par l’administration publique et sont considérées aux fins 
de la présente étude comme étant detenues par des 
fiduciaires particuliers. 


The trust company or the individual trustees in the 
past assumed all the fiduciary responsibilities, 
including the investment of the funds. In recent years 
these funding arrangements have undergone 
significant changes. Many employers, in order to 
receive the maximum return on investment and yet 
ensure the security of the funds, have diversified both 
the fund management and investment decision 
processes. Therefore, even though a pension plan is 
registered as having a trust arrangement with either an 
individual or corporate trustee, it could be an insurance 
company, trust company and/or investment counsellor 
that actually manages the fund. 


In this report the funds are classified on the basis 
of the original trust agreement, i.e. whether the trustees 
are individuals, a pension fund society or a trust 
company (corporate trustee). 


As Text Table L demonstrates, the proportion of 
the funds that had a corporate trustee arrangement, 
though still more than 67% of all funds in 1987, has 
been decreasing continuously since 1982, when more 
than 74% of the funds had corporate trustees. In terms 
of assets these funds were generally small, accounting 
for less than 28% of the total in 1987, a decrease as 
well from the 33% recorded in 1982. 


Funds having individual trustees, on the other 
hand, have been increasing both in actual numbers 
and as a percentage of the total number of funds. In 
1982, 24% of all funds had individual trustees, whereas 
by 1987 this percentage had increased to 33%. The 
percentage of total assets held by funds with an 
individual trustee arrangement has also risen, from 
61% in 1982 to 69% in 1987. 


Of the 1,245 funds identified as having individual 
trustees, 374 used trust company custodial services. 
These are services offered by a trust company for the 
safekeeping of the securities of a pension fund of 
which it is not the trustee. These 374 funds held 15% 
of the $99,438 million governed by individual trustee 
agreements. 


This classification of funds by the type of trust 
agreement provides little information on the investment 
decision process. Some employers give the trustees 
complete discretion in the investment of the fund, while 
others specify the classes of investments to be 
purchased and permit the trustees to select the 
specific assets to be bought and sold within the 
prescribed classes. In extreme cases the trust 
agreement may stipulate that the trustees shall buy 
and sell only those investments selected by the 
employer. Some employers retain investment 
managers on staff to direct the investment of the 
pension fund, while others use the services of outside 
investment counsellors. 
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La société de fiducie ou les fiduciaires particuliers 
assumaient dans le passé toutes les responsabilités 
fiduciaires, y compris le placement de |’actif. Ces dernieres 
années, les modes de financement ont subi des changements 
significatifs. Afin de tirer le meilleur profit de leurs placements 
tout en garantissant la sécurité de l’actif, beaucoup 
d’employeurs ont diversifié a la fois la gestion de la caisse et 
les processus de décision en matiére de placements. Le fait 
qu'un régime de retraite soit enregistre comme ayant un 
contrat de fiducie comme moyen de financement n’est plus 
pertinent lorsqu’il s’agit de la gestion de la caisse proprement 
dite. Les sociétés d’assurance, les sociétés de fiducie et les 
conseillers en placements peuvent gérer ces caisses. 


Dans cette publication, la classification des caisses 
repose sur le contrat fiduciaire original, que les fiduciaires 
soient des personnes, une société pour la gestion de pension 
ou une société de fiducie (personne morale). 


Comme le montre le tableau explicatif L, plus de 67% de 
l'ensemble des caisses en 1987 étaient gerées par des 
sociétes de fiducie mais cette proportion est en baisse depuis 
1982, alors que plus de 74% des caisses étaient gerées ainsi. 
Il s’agit le plus souvent de petites caisses sur le plan de l’actif, 
puisqu’elles représentaient moins de 28% de l’actif total en 
1987, en baisse par rapport a la proportion de 33% en 1982. 


Les caisses gérées par des fiduciaires individuels sont de 
plus en plus nombreuses, tant en terme de leur nombre que 
de leur proportion du nombre total de caisses. En 1982, 24% 
de l'ensemble des caisses relevaient de fiduciaires 
individuels. En 1987, cette proportion était passé a 33%. Ces 
caisses ont également accru le pourcentage de |’actif total 
qu’elles détenaient, celui-ci étant passé de 61% en 1982 a 
69% en 1987. 


Sur les 1,245 caisses identifices comme étant gerees par 
des fiduciaires individuels, 374 utilisaient les services de 
gardiennage des sociétés de fiducie. Par services de gardien- 
nage, nous entendons les services fournis par une sociéte de 
fiducie en vue de garder les valeurs et de tenir les registres 
d’une caisse de retraite dont elle n’est pas fiduciaire. Ces 374 
caisses détenaient 15% du total de $99,438 millions gére par 
des contrats de fiducie individuels. 


Cette classification des caisses selon le genre de fiducie 
donne quelques renseignements sur le processus de décision 
de placement. Certains employeurs donnent aux fiduciaires 
une liberte de manoeuvre complete pour les placements de la 
caisse, tandis que d’autres précisent les catégories de 
placements a acheter et permettent aux fiduciaires de choisir 
les éléments d’actif a acheter et a vendre dans les catégories 
prévues. Dans les cas extrémes, le contrat de fiducie peut 
stipuler que les fiduciaires acheteront et vendront les 
placements sélectionnés uniquement par |l’employeur. 
Certains employeurs comptent parmi leurs effectifs, des 
gestionnaires chargés du placement de la caisse de retraite, 
alors que d’autres retiennent les services de conseillers en 
placements de |’extérieur. 
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TEXT TABLE L. Number of Funds and Book Value of Assets by Type of Trust Arrangement, 1982-1987 
TABLEAU EXPLICATIF L. Nombre de caisses et valeur comptable de l’actif selon le genre de fiducie, 1982-1987 
1982 1983 1984 
Type of trust arrangement Funds Gross Funds Gross Funds Gross 
. assets assets assets 
Genre de fiducie 
Caisses Actit Caisses Actit Caisses Acti 
brut brut brut 
No. — nbre $000,000 No. - nbre $000,000 No. - nbre $000,000 
(a) Corporate Trustee - Societe 
de fiducie: 
Pooled Funds - Caisses communes 1,358 1,305 1,389 1,418 1,366 1,331 
Segregated Portfolio - Portefeuille 
en gestion distincte 782 11.208 839 12,753 849 14,478 
Combination — Combinaison 438 11,054 402 12.125 357 11,807 
Sub-total - Total partiel 2,578 23,567 2,630 26,296 2,572 27,617 
(b) Individual Trustee -— Fiduciaire 
particulier 848 44.019 919 53,807 1,091 64,936 
(c) Combination of (a) and (b) - 
Combinaison de (a) et (b) 32 1,804 29 1,820 10 602 
(d) Pension Fund Society -— Societe 
de caisse de retraite 12 2,534 1 2,879 11 3,156 
Total 3,470 71,925 3,589 84,801 3,684 96,311 
1985 1986 1987 
Funds Gross Funds Gross Funds Gross 
assets assets assets 
Caisses Actit Caisses Actif Caisses Actit 
brut brut brut 
No. - nbre $000,000 No. - nbre $000,000 No. - nbre $000,000 
(a) Corporate Trustee - Societe 
de fiducie: 
Pooled Funds - Caisses communes 1,433 1,369 1,405 1,324 1,359 1,410 
Segregated Portfolio — Portefeuille 
en gestion distincte 836 16,835 865 18,410 864 22,322 
Combination - Combinaison 320 12,671 304 15,759 285 16,354 
Sub-total - Total partiel 2,589 30,875 2.574 35,494 2,508 40,086 
(b) Individual Trustee - Fiduciaire 
particulier 1,172 75,408 1,243 88,142 1,245 99.438 
(c) Combination of (a) and (b) - 
Combinaison de (a) et (b) 8 633 7 506 9 540 
(d) Pension Fund Society - Societe 
de caisse de retraite 10 3,466 9 3,194 9 3.498 
Total 3,779 110,381 3,833 127,336 3,771 143,562 


Since 1980, the questionnaire for the annual 
survey of trusteed pension funds has gathered 
information on the extent to which trustees were at 
liberty to invest the funds in their care at their own 
discretion or on the advice of either the employer or 
outside investment consultants. Those public sector 
funds whose investments are restricted by regulation 
or policy were treated as though investments were 
directed by the employer. Of the 3,771 funds in 1987, 
67% permitted the trustees to select the investments at 
their own discretion. These trustees were responsible 
for 46% of total assets at book value. For 13% of the 


Depuis 1980, le questionnaire de cette enquéete recueille 
des données permettant de déterminer dans quelle mesure 
les fiduciaires peuvent placer les fonds qui leurs sont confiés 
comme bon leur semble ou s'ils doivent suivre les indications 
de l'employeur ou des conseillers en placements de 
l'extérieur. Dans le cas des caisses du secteur public que des 
reglements obligent a placer leur actif dans les obligations de 
l'‘administration publique, on a considéré que ces placements 
étaient imposes par |l’employeur. Des 3,771 caisses en 1987, 
67% permettaient aux fiduciaires de selectionner les 
placements librement. Ces fiduciaires étaient responsables de 
46% de |'actif total a la valeur comptable. Dans le cas de 13% 


funds covering 29% of the assets, the investments 
were made at the direction of the employer and for 
21%, covering 25% of the assets, the investments 
were made at the direction of outside investment 
counsel. 


With total income of $23.4 billion and expenditures 
of $7.8 billion, trusteed pension funds had a net cash 
flow of $15.7 billion in 1987. Text Table M provides 
some indication as to how this new money was 
managed, from an investment decision point of view, 
between 1981 and 1987. 


An examination of Text Table M demonstrates 
that, for public sector funds, trustees directed the 
investment of the largest proportion of new money. 
This proportion has changed very little since 1981 and, 
in 1987, was 57%. In 1981, the trustee most commonly 
directed the investment of the new money of private 
sector funds, as well. Since then, however, the 
proportion of the net cash flow invested at the direction 
of trustees has decreased from 64% to 30%. 


The use of outside investment counsel in 
determining how these funds were to be invested was 
most prevalent amongst private sector funds, 
especially over the past few years. In 1987, over 45% 
of the new money entering private sector funds was 
invested at the direction of outside investment counsel, 
compared with 9.5% for public sector funds. In the 
private sector, this percentage has more than doubled 
since 1981, whereas, in the public sector, the 
proportion is lower than the 12.9% recorded six years 
earlier. 


In 1987, 33% of the new money of public sector 
funds was invested at the direction of the employer, 
compared with 25% for private sector funds. Although 
these proportions have fluctuated since 1981, the 
employer has always directed the investment of a 
larger proportion of the new money of public sector 
funds than private. This is partially explained by the 
fact that many of the large public sector funds that 
have investment restrictions are considered to be 
funds for which the employer makes the investment 
decision. 


Funds by Size 


The number of trusteed pension funds, which had 
decreased during the 1970s (from 3,946 in 1971 to 
3,245 in 1979), increased each year from 1979 to 1986, 
but declined slightly, to 3,771 in 1987. As Text Table N 
indicates, the number of funds in the various 
membership-size groups remained stable during the 
ten years shown, except for those funds covering fewer 
than five members. This group of funds, which had 
decreased from 1,473 in 1970 to 456 in 1979, by 1987 
had reached 1,272, a reflection of changing policies 
regarding pension plans for "significant shareholders". 
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de ces caisses, représentant 29% de l’actif, les placements 
étaient effectués selon les indications de l’employeur alors 
que pour 21% de l’ensemble des caisses et 25% de l’actif, les 
placements étaient faits suivant les instructions d’un conseiller 
en placements de |’extérieur. 


Avec un revenu total de $23.4 milliards, et des depenses 
de $7.8 milliards, les caisses de retraite en fiducie ont 
enregistré des rentrées nettes de $15.7 milliards en 1987. Le 
tableau explicatif M donne quelques indications sur la facon 
dont ces rentrées de capitaux ont été gérées du point de vue 
des placements entre 1981 et 1987. 


Le tableau explicatif M nous fait observer qu’au secteur 
public, les fiduciaires étaient responsables de la plus grande 
proportion des nouvelles rentrées. Depuis 1981, cette 
proportion a tres peu changé et en 1987, elle était de 57%. 
Dans le secteur privé, on remarque qu’en 1981 les fiduciaires 
étaient également responsables de la plus grande partie des 
nouvelles rentrées. Toutefois, depuis lors, cette proportion des 
nouvelles rentrées placées selon les indications de 
l’employeur est passée de 64% a 30%. 


Ce sont les caisses du secteur privé qui recourraient le 
plus souvent aux services de conseillers en placements de 
l’extérieur, et cela a été encore plus évident au cours des 
derniéres années. En 1987, plus de 45% des nouvelles 
rentrées du secteur privé ont été placées suivant les 
instructions des conseillers en placements de |’exterieur 
contre 9.5% au secteur public. Les conseillers en placements 
des caisses du secteur privé ont plus que double la proportion 
des nouvelles rentrées dont ils assumaient la décision de 
placement depuis 1981, alors qu’au secteur public, cette 
proportion a diminué par rapport a celle de 12.9% enregistree 
six ans plus tét. 


En 1987, 33% des nouvelles rentrées du secteur public 
ont été placées suivant les instructions de l’employeur contre 
25% au secteur privé. Bien que ces proportions aient fluctueé 
depuis 1981, au secteur public, l’employeur est toujours 
intervenu plus souvent en matiére d’investissement des 
nouvelles rentrées qu’au secteur privé. Ceci s’explique en 
partie par le fait qu'un certain nombre de grandes caisses du 
secteur public qui sont soumises a des restrictions quant a 
lVinvestisement sont considérées comme des caisses pour 
lesquelles l'employeur décide de la facon dont les argents 
seront investis. 


Caisses selon leur taille 


Le nombre de caisses de retraite, qui a diminué dans les 
années 1970 en passant de 3,946 en 1971 a 3,245 en 1979, 
n’a cessé d’augmenter jusqu’en 1986; toutefois on a note une 
légére baisse en 1987 alors que ce nombre atteignait 3,771. 
Comme l’indique le tableau explicatif N, le nombre de caisses 
dans les différents groupes de taille d’effectifs est reste stable 
au cours des dix années indiquées, sauf dans le cas des 
caisses comptant moins de cing participants. Le nombre de 
caisses dans ce groupe, qui était passé de 1,473 en 1970 a 
456 en 1979, a atteint 1,272 en 1987. Cette augmentation est 
imputable au changement de politique a l’égard des régimes 
a l’intention des actionnaires principaux. 


» 
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TEXT TABLE M. Net Cash Flow! of Trusteed Pension Funds by Investment Decision Responsibility, 


Public and Private Sectors, 1981 to 1987 


TABLEAU EXPLICATIF M. Rentrées nettes' des caisses de retraite en fiducie selon le décideur en matiére de 
placements dans les secteurs public et privé, 1981 a 1987 


Fund invested at direction of 


Caisse placee selon les indications 


Employer 


de lemployeur 


$'000 % $'000 
1981 1,594,525 31.1 663,309 
1982 2,091,509 35.6 755,230 
1983 2,362,599 370 415,306 
1984 2,413,963 378 251,190 
1985 2,748,772 36.3 531,169 
1986 3,011,580 34.7 897,951 
1987 2,982,509 33.1 854,903 
1981 680,950 16.0 858,497 
1982 827,320 20.5 989,477 
1983 1,205,052 22.2 1,539,169 
1984 959,375 21.5 1,336,171 
1985 1,094,043 18.3 2,380,884 
1986 1,849,710 26.4 2,896,296 
1987 1,689,876 25.4 3,004,782 
1981 2,275,475 242 1,521,806 
1982 2,918,829 294 1,744,707 
1983 3,567 652 30.2 1,954,474 
1984 3,373,338 31.1 1,587,361 
1985 3,842 815 283 2.912.053 
1986 4,861,290 310 3,794,247 
1987 4,672,385 29.8 3,859,176 


Investment counsel 


d'un conseiller en placements 


Trustee 
Total 
d'un fiduciaire 

% $'000 % $000 % 

Public sector 

Secteur public 
129 2,869,504 56.0 5,127,338 1000 
12.8 3,035,469 516 5,882,208 100 0 
65 3,602,390 565 6,380,294 1000 
3.9 3,723,339 58.3 6,388,492 100.0 
70 4,292,867 56.7 7,572,808 1000 
104 4,759,760 549 8,669,291 100 0 
95 5,172,352 574 9,009,255 1000 

Private sector 

Secteur prive 
20.2 2,718,953 638 4.258.400 100.0 
245 2,223,533 55.0 4,040,330 100.0 
28.4 2,674,950 494 5,419,172 100 0 
299 2,175,535 487 4,471,081 100.0 
397 2,516,469 420 5,991,396 100.0 
414 2,247,916 32.1 6,993,922 100.0 
451 1,961,172 295 6,655,830 100.0 

Both sectors 

Les deux secteurs 

162 5,588,457 595 9,385,738 1000 
176 5,259,002 53.0 9,922,538 1000 
166 6,277,340 53.2 11,799,466 100.0 
146 5,898,873 543 10,859,572 100.0 
215 6,809,336 50.2 13,564,204 1000 
242 7,007,677 447 15,663,213 100.0 
15,665,085 100 0 


246 7,133,524 455 


1 The net cash flow is the net balance of total income Jess total expenditures 
1 Les rentrées nettes sont la difference entre le revenu total et les depenses totales 


In 1987, funds with less than five members 
represented one-third of all trusteed pension funds but 
accounted for less than 1% of the members, income, 
expenditures and assets. On the other hand, those 
funds with 1,000 members or more, while constituting 
only 11% of all funds, accounted for approximately 
90% of the members, income, expenditures and 
assets. 


Text Table O groups the funds, their income, 
expenditures and the book value of their assets by 
different asset-size groups, from 1978 to 1987. The 
number of funds in the different asset-size groups 
fluctuated considerably over the years. Funds with less 
than $100,000 in assets decreased in number from a 
high of 2,123 in 1968 to 471 in 1980, but by 1986 had 
increased again to 1,008. In 1987, the number declined 
slightly to 971. This group includes funds that were in 


En 1987, les caisses de moins de cinq participants 
representaient plus du tiers du nombre total de caisses mais 
moins de 1% des participants, du revenu, des depenses et de 
l'actif. D'autre part, méme si les caisses comptant au moins 
1,000 participants ne représentaient que 11% de l'ensemble 
des caisses, elles comptaient pour environ 90% des 
participants, du revenu, des dépenses et de I'actif. 


Le tableau explicatif O présente une répartition des 
caisses selon le nombre, le revenu, les dépenses et la valeur 
comptable de |'actif, par groupe de taille d’actif, de 1978 a 
1987. Le nombre de caisses dans les differents groupes de 
taille d’actif a considéerablement fluctue au cours de cette 
période. Le nombre de caisses dont l'actif etait inférieur a 
$100,000 est passé d'un sommet de 2,123 en 1968 a 471 en 
1980, pour remonter a 1,008 en 1986. En 1987, ce nombre a 
diminué legérement pour atteindre 971. Ce groupe comprend 


the process of being terminated and had little or no 
assets remaining at the end of the year. The reason for 
the fluctuation in the number of funds in this asset-size 
group is also related to the changing policies for 
"significant shareholder" plans. 


The growth in the assets of trusteed pension funds 
is reflected in the increase in the number of funds with 
assets of $100 million and more. In 1978, there were 
60 funds in this asset-size group. This number had 
reached 207 by 1987. These funds accounted for 
approximately 65% of the total income and assets in 
1978, compared with over 85% as of 1987. 


The asset portfolios of the large and small funds 
differ significantly. Statistical Table 11 shows that 
smaller funds tend to hold a high proportion of their 
assets in units of pooled funds of trust companies. 
Funds of less than $5 million held 44% of their total 
assets in this type of investment, while funds with 
assets of $100 million or greater, on the other hand, 
had less than 1% invested in these pooled funds. The 
larger funds invested greater proportions of their assets 
directly in bonds, stocks and mortgages than did the 
smaller funds. 


Funds by Type of Benefit 


There are essentially two methods used to 
calculate retirement benefits in employer-sponsored 
pension plans: defined contribution or defined benefit 
formulae. Defined contribution plans are money 
purchase (including profit sharing) plans that specify 
the contributions to be made but do not specify the 
amount of the pension to be received. Defined benefit 
plans, on the other hand, specify the method to be 
used to calculate the benefit. In this report, defined 
benefit plans will be designated as follows: 


a) final earnings (including average earnings and 
average best earnings); 

b) career average earnings; 

c) flat benefit. 


A small number of plans have either a combination 
of these formulae or have different formulae for 
different classes of employees. For further information 
on these benefit formulae consult the Statistics Canada 
publication Pension Plans in Canada (Catalogue 
74-401). 


As Text Table P shows, 60% of all plans active in 
Canada in 1986 (the most recent year for which 
information is available) had a defined contribution 
formula, but these plans were nearly all small in terms 
of membership, covering less than 7% of the members 
in all plans. Only 11% of the defined contribution plans 
were funded under a trust arrangement. Defined 
benefit plans, on the other hand, accounted for 39% of 
all plans and covered 92% of total membership. 
Approximately 45% of the defined benefit plans were 
funded under a trust arrangement. 
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les caisses sur le point d’étre abolies et dont |’actif etait nul ou 
presque a la fin de l'exercice. Cette augmentation du nombre 
de caisses de cette catégorie n’est pas etrangere au 
changement de politique a l’égard des régimes pour les 
actionnaires principaux auquel nous faisions reference 
precédemment. 


La croissance de |’actif des caisses de retraite en fiducie 
se refléte dans l'augmentation du nombre de caisses dont 
l'actif est de $100 millions et plus. En 1978, cette categorie 
comptait 60 caisses contre 207 en 1987. Ces caisses 
représentaient environ 65% du revenu total et de l’actif en 
1978 contre 85% en 1987. 


Les portefeuilles des grandes caisses different 
sensiblement de ceux des petites. Le tableau statistique 11 
montre que les petites caisses detiennent souvent un 
pourcentage élevé de leur actif dans les caisses Communes 
des sociétés de fiducie. Les caisses dont l’actif était inferieur 
a $5 millions détenaient 44% de leur actif total dans ce type 
de placement, alors que les caisses dont l’actif étaient de 
$100 millions ou plus avaient placé moins de 1% de leurs 
avoirs dans ces caisses communes. En comparaison des 
petites caisses, les grandes ont placé un pourcentage plus 
élevé de leur actif sous forme d’obligations, d’actions et 
d’hypotheques. 


Caisses classées selon le genre de prestation 


Les méthodes qui servent a calculer les prestations de 
retraite des régimes établis par l'employeur se ramenent a 
essentiellement deux catégories: les régimes a cotisations 
déterminées et les régimes a prestations déterminees. Parmi 
les régimes a cotisations déterminées, on retrouve les 
régimes d’achat et de participation aux bénefices qui 
déterminent les cotisations a effectuer mais non le montant de 
la prestation a recevoir. Quant aux régimes a prestations 
déterminées, ils spécifient la méthode selon laquelle les 
prestations sont calculées. Dans ce rapport, on deésigne 
"régimes a prestations déterminées," les regimes suivants: 


a) salaire final (y compris salaire moyen et meilleur salaire 
moyen); 

b) salaire moyen de la carriére; 

Cc) prestations forfaitaires. 


Un petit nombre de régimes utilisent une combinaison de 
ces formules ou des formules différentes pour differentes 
catégories d’employés. Pour plus de renseignements sur ces 
formules de prestations, priére de consulter la publication de 
Statistique Canada intitulée Regimes de pensions au 
Canada (n° 74-401 au catalogue). 


Comme en témoigne le tableau explicatif P, 60% de 
l'ensemble des régimes en vigueur au Canada en 1986 
(année la plus récente pour laquelle de telles données sont 
disponibles) étaient a cotisations déterminées, mais presque 
tous ces régimes comptaient peu de participants (moins de 
7% du total en 1986). Seulement 11% des régimes a 
cotisations déterminées faisaient appel a un contrat fiduciaire. 
Par contre, les régimes a prestations déterminees 
regroupaient 39% de tous les régimes et 92% de tous les 
participants. De plus, pres de 45% de ces regimes avaient 
confié la gestion de leurs réserves de retraite a des sociétes 
de fiducie. 


The large proportion of trusteed funds using a 
defined benefit formula to calculate the retirement 
benefit is evident in Text Table Q and Figure X. The 
funds generated by defined benefit plans accounted for 
60% of all trusteed funds, nearly 96% of both the 
income and the assets at book value and almost 95% 
of the members. The funds generated by defined 
contributions plans, on the other hand, accounted for 
39% of all trusteed funds, less than 4% of the income 
and total assets and under 5% of the members. 
Although the defined benefit formula predominates in 
both public and private sector funds, a larger 
proportion of public sector than private sector funds 
use this formula. Also, in the public sector, those funds 
using a defined benefit formula are more likely to 
calculate the benefit based on final earnings than is 
true of the private sector funds. 


Statistical Tables 13 and 14 in this report 
demonstrate that the asset portfolios for funds set up 
under various types of plans differ considerably. Funds 
for final earnings pension plans have 50% of their 
assets at book value in bonds whereas funds for other 
types of defined benefit plans have less than 40% of 
their assets in this form of investment. This is to some 
extent due to the fact that most (66%) of the assets 
held by final earnings plans belong to public sector 
funds, which, as was shown in Text Table |, tend to be 
more heavily invested in bonds. In fact, the funds for 
public sector final earnings plans have 56% of their 
assets in bonds versus 21% in stocks. Funds for 
private sector final earnings plans, on the other hand, 
have 38% invested in bonds and 34% in stocks. 


The fact that smaller funds tend to hold a larger 
portion of their assets in units of pooled funds of trust 
companies than the larger funds is reflected in the 
relatively high proportion held in this investment 
vehicle by defined contribution and career average 
funds, which are mostly small in terms of both 
members and assets held. 
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Au tableau explicatif Q et au graphique X, on peut voir la 
grande proportion de caisses en fiducie qui utilisent une 
formule a prestations déterminées pour calculer les 
prestations de retraite. Les caisses provenant des regimes a 
prestations déterminées représentaient 60% de toutes les 
Caisses en fiducie, pres de 96% du revenu et de l'actif a la 
valeur comptable et pres de 95% des participants. Quant aux 
Caisses provenant de regimes a cotisations déterminées, elles 
comptaient pour 39% de toutes les caisses de retraite, moins 
de 4% du revenu et de I'actif total et moins de 5% des 
participants. Bien que les régimes a prestations déterminées 
préedominent, tant parmi les caisses du secteur public que 
celles du secteur privé, une plus grande porportion des 
caisses du secteur public utilisent cette formule. Egalement, 
parmi les caisses du secteur public, celles qui utilisent une 
formule a prestations déterminées sont plus souvent des 
régimes dont les prestations sont basées sur le salaire final 
que dans le secteur privée. 


Les tableaux statistiques 13 et 14 de la présente 
publication montrent que les portefeuilles des caisses pour les 
différents types de régimes différent considérablement. Les 
caisses des régimes salaire final avaient placé en obligations 
pres de 50% de leur actif total a la valeur comptable alors que 
les caisses des autres régimes a prestations déterminées en 
détenaient moins de 40%. Ceci s’explique en partie par le fait 
que la plus grande partie (66%) de I'actif détenu par les 
régimes a salaire final appartient au secteur public qui a 
tendance a investir davantage en obligations comme en 
témoigne le tableau explicatif |. En fait, les caisses de ce type, 
du secteur public, ont placé 56% de leur actif sous forme 
d'obligations contre 21% sous forme d’actions. Par contre, les 
caisses du secteur privé, pour des régimes a salaire final, 
détenaient 38% de leur actif sous forme d'obligations et 34% 
en actions. 


Le fait que, comparativement aux grandes caisses, les 
petites ont tendance a détenir une plus grande proportion de 
leur actif dans des caisses communes des sociétes de fiducie 
est demontre par la proportion relativement elevee de |'actif 
place dans ce type d’instrument par les caisses a cotisations 
détermineées et par les caisses a prestations déterminées liées 
au Salaire moyen de la carriere, qui sont pour la plupart de 
petites caisses sur le plan du total des participants et de |'actif 
déetenu. 
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TEXT TABLE N. Number, Income, Expenditures and Assets of Trusteed Pension Funds by Membership Size 
Group, 1978-1987 


No. 


NOOR WN = 


12 
13 
14 
ins 
16 
WA 
18 


19 
20 
21 


22 


Membership size group 1978 1979 1980 1981 1982 
Number of pension funds —- Nombre de caisses de retraite 
No. No. No. No. No 
% % % % % 
nbre nbre nbre nbre nbre 
Under 5 533) 16.1 456 14.1 551 16.9 608 18.1 721 20.8 
5 - 9 261 7.9 245 71) 210 6.4 239 Toot 241 6.9 
10 - 49 795 24.1 812 25.0 793 24.3 774 23.0 764 22.0 
50 - 99 384 11.6 389 12.0 383 To 381 Ti.o 380 11.0 
100 - 199 349 10.6 345 10.6 337 10.4 335 10.0 338 97 
200 - 499 426 12.9 424 13.1 409 12:6; 421 12.5 423 122 
500 —- 999 179 5.4 176 5.4 176 5.4 190 56 203 59 
1,000 and over: 
1,000-9,999 
10,000 and over + A ad A if " : ; re 
Sub-total 375 11.4 398 Eas: 397 12.2 416 12.4 400 i Waa) 
Total 3,302 100.0 3,245 100.0 3,256 100.0 3,364 100.0 3,470 100.0 
Income —- Revenu 
$'000 %o $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Under 5 11,802 02 12,674 0.2 34,151 0.3 30,713 0.2 31,633 0.2 
5 - 9 10,008 0.1 8,911 0.1 10,578 0.1 12,927 0.1 15,446 0.1 
10 - 49 55,444 0.7 67,293 0.7 76,843 0.7 82,844 0.7 82,858 0.6 
50 - 99 BTS, 0.8 70,053 0.8 80,052 0.7 89,918 0.8 102,249 07 
100 - 199 100,226 gis 130,744 1.4 148,045 1.4 162,313 les: 170,773 13 
200 —- 499 296,304 3.9 345,120 <i 386,270 Sis) 433,098 eye) 481,357 Ma] 
500 —- 999 271,321 3.6 323,394 35. 385,092 3.5 469,311 3.8 519,135 3.8 
1,000 and over: 
1,000-9,999 
10,000 and over 27 3 as e ff “ z z = : 
Sub-total 6,767,852 89.4 8,265,256 89.6 9,862,178 89.8 11,076,661 89.6 12,297,367 89.8 
Total 7,570,714 100.0 9,223,445 100.0 10,983,209 100.0 12,357,785 100.0 13,700,818 100.0 
Expenditures - Dépenses 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Under 5 17,264 0.9 14,702 07 54,593 pO 14,543 0.5 20,350 05 
Sy = 9 4,804 0.2 3,405 0.2 3,117 0.1 6,805 0.2 10,995 0.3 
10" =) "49 25,140 1S 26,052 er 23,623 1.0 39,912 14 39,472 11 
50 - 99 21,809 ta 29,824 14 22,628 0.9 37,638 UES! 52,854 1.4 
100 - 199 40,892 Zt 54,898 25 41,816 fey, 45,244 5 56,414 NES 
200 —- 499 74,312 3.8 83,512 3.9 90,766 3.6 108,231 3.6 168,166 44 
500 —- 999 62,286 Bd 68,933 ee 77,034 Sol 101,515 3.6 136,614 3.6 
1,000 and over: 
1,000-9,999 
10,000 and over = - < 4 z A: A: 
Sub-total 1,704,541 87.4 1,866,525 86.9 2,181,314 87.4 2,618,159 88.1 3,293,415 87.2 
Total 1,951,048 100.0 2,147,851 100.0 2,494,891 100.0 2,972,047 100.0 3,778,280 100.0 
Gross assets (book value) - Actif brut (valeur comptable) 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Under 5 94,579 0.2 97,420 0.2 236,171 0.5 124,909 0.2 144,873 0.2 
a = 9 61,590 0.2 S2iint 0.1 59,366 0.1 69,853 0.1 88,223 0.2 
10 - 49 279,810 0.8 331,748 0.8 388,634 0.7 433,154 07 450,753 0.6 
50 - 99 303,088 0.9 347,009 0.8 401,850 0.8 454,391 0.7 579,215 0.8 
100 - 199 537,499 15 659,405 15 773,559 15. 831,453 1.4 944,638 13 
200 —- 499 1,554,405 4.4 1,666,675 3.9 1,953,319 3.8 2,276,247 ag 2,752,881 3.0 
500 - 999 1,397,568 3.9 1,648,977 3.8 2,021,662 3.9 2,549,757 4.2 3,024,770 42 
1,000 and over: 
1,000-9,999 
10,000 and over : r “3 a a = # “a ” , 
Sub-total 31,288,273 88.1 38,399,977 889 45,850,625 88.7 54,774,021 89.0 63,939,658 88.9 
Total 35,516,812 100.0 43,203,388 100.0 51,685,186 100.0 61,513,785 100.0 71,925,011 100.0 
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TABLEAU EXPLICATIF N. Nombre, revenu, dépenses et actif des caisses de retraite en fiducie selon le nombre 
de participants par caisse, 1978-1987 


1983 1984 1985 1986 1987 Nombre de partici- 
pants par caisse No 


Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 


No No No No No 
% % % % % 
nbre nbre nbre nbre nbre 
852 23.7 1,014 275 1,174 31.1 1,263 33.0 1.272 337 Moins de 5 ! 
241 67 234 64 239 63 247 64 242 64 5 - 9 2 
769 214 732 199 714 189 700 183 646 17.1 10 = 49 3 
376 10.5 387 10.5 353 93 337 88 354 94 50 - 99 4 
342 95 319 8.7 317 84 310 81 286 76 100 - 199 5 
402 11.2 400 10.9 394 10.4 370 97 366 97 200 - 499 6 
219 61 210 5.7 205 54 215 56 202 5.4 500 - 999 7 
1,000 et plus: 
332 93 332 9.0 324 86 334 87 344 91 1000-9, 999 8 
56 15 56 15 59 16 57 15 59 16 10,000 et plus 9 
389 10.8 388 10.5 383 10.1 391 102 403 107 Total partiel 10 
3,589 100.0 3,684 100.0 3,779 100.0 3,833 100.0 3,771 100.0 Total 11 
Income - Revenu 
$'000 % $'000 % $000 % $'000 % $'000 % 
36,671 02 38,646 02 45,358 02 59,803 0.3 55,251 02 Moins de 5 12 
14,792 0.1 13,501 0.1 16,696 0.1 19,047 0.1 18,656 0.1 5 - 9 13 
96,709 06 99.774 06 107,704 05 119,413 05 111,637 05 10 - 49 14 
107,829 07 113,412 07 151,761 08 128,625 06 145.614 06 50 - 99 15 
202,806 1.3 183,163 1.7 186,766 1.0 215,334 1.0 236,597 10 100 - 199 16 
532,108 3.4 495,993 3.1 589,768 3.0 641,299 2.9 618,309 26 200 - 499 17 
666,667 42 626,551 3.9 716,839 3.7 890,117 40 833,012 3.6 500 - 999 18 
1,000 et plus: 
5,004,986 316 4,812,384 30.0 5,973,313 30.5 6,653,388 29.8 7,036,442 30.0 1,000-9,.999 19 
9,179,684 57.9 9,646,701 60.2 11,821,198 603 13,624,937 610 14,391,901 614 10,000 et plus 20 
14,184,670 895 14,459,085 90.2 17,794,511 907 20,278,325 90.8 21,428,344 914 Total partiel 21 
15,842,254 100.0 16,030,125 100.0 19,609,404 100.0 22,351,962 100.0 23,447,420 100.0 Total 22 
Expenditures - Depenses 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
22,744 06 29,812 06 26,284 04 40,254 06 46,059 06 Moins de 5 23 
8,577 02 9,386 0.2 10,102 02 11,556 02 16,475 02 § = 9 24 
46,608 1.2 56,672 To 51,559 09 85,067 13 74,613 10 10 - 49 25 
48,362 12 70,970 14 253,886 42 76,080 11 92,134 12 50 - 99 26 
83,198 2.1 99,726 19 89,958 15 124,699 19 108,454 14 100 - 199 27 
162,229 40 211,539 41 208,306 34 224.679 34 331,738 43 200 - 499 28 
206,522 6.1 210,703 41 246,430 41 384,243 57 289,696 37 500 - 999 29 
1,000 et plus: 
1,256,237 31.1 1,670,065 32.3 1,960,182 32.4 2,086,492 312 2,555,081 328 1,000-9,999 30 
2,208,311 545 2,811,680 544 3,198,492 529 3,655,679 547 4,268,086 548 10,000 et plus 31 
3,464,548 856 4,481,745 86.7 5.158.674 85.3 5,742,171 859 6,823,167 877 Total partiel 32 
4,042,787 100.0 5,170,553 100.0 6,045,200 100.0 6,688,749 100.0 7,782,335 100.0 Total 33 
Gross assets (book value) - Actif brut (valeur comptable) 
$'000 % $000 % $000 % $000 % $000 % 
184,862 02 222,508 0.2 260,758 02 293,926 0.2 355,856 02 Moins de 5 34 
85,755 0.1 85,207 0.1 126,067 0.1 138,864 0.1 131,165 01 5 - 9 35 
600,074 07 636,955 07 685,181 06 706,044 06 734,506 05 10 - 49 36 
602,715 0.7 661,159 0.7 757,619 07 807,855 06 977.650 07 50 - 99 37 
1,127,494 13 1,167,609 12 1,175,612 11 1,389,983 11 1.572.004 11 100 - 199 38 
2,964,763 3.5 3,283,726 34 3,717,267 34 4,020,083 32 4,284,135 30 200 - 499 39 
3,891,172 46 4,217,671 44 4.568.449 41 5,305,611 42 5,652,593 39 500 - 999 40 
1,000 et plus: 
26,341,405 31.1 30,264,434 31.4 34,050,167 309 39,427,394 31.0 44,713,971 311 1,000-9,999 41 
49,003,147 578 55,771,363 579 65,040,110 589 75,246,368 591 85,140,370 593 10,000 et plus 42 
75,344,552 88.9 86,035,797 893 99,090,277 898 114,673,762 90.1 129,854,341 905 Total partiel 43 


84,801,389 100.0 96,310,631 100.0 110,381,239 100.0 127,336,128 100.0 143,562,252 100.0 Total 44 
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TEXT TABLE O. Number, Income, Expenditures and Assets of Trusteed Pension Funds by Asset Size Group’, 


1978-1987 
No. Asset size group 1978 1979 1980 1981 1982 
Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 
No. No. No. No No 
% % % % % 
nbre nbre nbre nbre nbre 
1 $99,999 and under 624 18.9 511 15:7 471 14.5 476 14.1 469 13.5 
2 100,000 - 999,999 1457 44.1 A266 84s-9) 1,393 42.8 14NGey 42-2 1,459 42.0 
3 1,000,000 —- 4,999,999 675 20.4 688 21.2 709 «21.8 FAG ee lind foo. 2the 
4 5,000,000 - 24,999,999 348 105 S182 al 16 414, 125 463 13.8 484 13.9 
5 25,000,000 - 99,999,999 138 4.2 170 BZ 186 Rf 193 of 204 5.9 
100,000,000 and over: 
6 100,000,000 - 499,999,999 
7 500,000,000 - 999,999,999 
8 1,000,000,000 and over Se a S * 2 5 re ; = 
9 Sub-total 60 1.8 72 22 83 2.5 98 2.9 119 3.4 
10 ~=~‘Total 3,302 100.0 3,245 100.0 3,256 100.0 3,364 100.0 3,470 100.0 
Income - Revenu 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 Yo $'000 % 
11 $99,999 and under Php yiks) 0.1 6,913 0.1 7,609 01 9,339 0.1 8,568 0.1 
12 100,000 —- 999,999 110,009 aes 115,810 JES 120,615 1.1 126,215 1.0 122,405 0.9 
13 1,000,000 —- 4,999,999 314,771 4.2 331,634 3.6 332,629 3.0 347,245 2.8 319,333 PX} 
14 5,000,000 - 24,999,999 765,134) 1051 864,765 9.4 914,729 8.3 1,000,009 8.1 965,429 7.0 
15 25,000,000 - 99,999,999 1,377,288 18.2 1,751,682 19.0 1,884,436 17.2 1,982,810 16.0 1,915,026 14.0 
100,000,000 and over: 
16 100,000,000 —- 499,999,999 
a7. 500,000,000 - 999,999,999 
18 1,000,000,000 and over : Rs 63 z = “3 5 RA us i 
19 Sub-total 4,996,399 66.0 6,152,641 66.7 Mleslow. LOS 8,892,167 72.0 10,370,057 75.7 
20 ~—s Total 7,570,714 100.0 9,223,445 100.0 10,983,209 100.0 12,357,785 100.0 13,700,818 100.0 
Expenditures - Dépenses 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
21 $99,999 and under 6,264 0.3 4,820 0.2 6,050 0.2 3,634 0.1 6,503 0.2 
22 100,000 - 999,999 51,544 2.6 48,557 ao 44,045 1.8 58,254 2.0 57,990 1S 
23 1,000,000 —- 4,999,999 88,680 45 112,553 OA 104,944 4.2 104,015 3) 142,092 3.8 
24 5,000,000 -— 24,999,999 190,611 9.8 186,302 8.7 192,587 tanh 239,826 8.1 273,680 ee 
25 25,000,000 - 99,999,999 444046 22.8 351,866 16.4 457,590 183 498,317 168 595,634 15.8 
100,000,000 and over: 
26 100,000,000 - 499,999,999 
27 500,000,000 - 999,999,999 
28 1,000,000,000 and over x i 4 : d 4 
29 Sub-total 1,169,903 60.0 1,443,753 67.2 1,689,675 67.7 2,068,001 69.6 2,702,381 71.5 
30. ~—s Total 1,951,048 100.0 2,147,851 100.0 2,494,891 100.0 2,972,047 100.0 3,778,280 100.0 
Gross assets (book value) — Actif brut (valeur comptable) 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
31 $99,999 and under 27,975 0.1 23,742 0.1 22,476 -- 24,038 -- 22,747 -- 
32 100,000 - 999,999 541,658 eS 539,377 1.2 543,591 14 544,672 0.9 545,124 0.8 
33 1,000,000 - 4,999,999 1,580,102 4.4 1,561,599 3.6 1,623,671 3.1 1,638,987 2 1,632,119 23. 
34 5,000,000 - 24,999,999 SHonhepy ay" aiOl7e 4,022,233 9.3 4,497,311 8.7 5,194,248 8.4 5,413,794 ras 
35 25,000,000 - 99,999,999 6,644,839 187 6. 140;009) 13:9 9/230,775 17.9 10,033,099 16.3 10,305,315 14.3 
100,000,000 and over: 
36 100,000,000 —- 499,999,999 
or 500,000,000 - 999,999,999 
38 1,000,000,000 and over S na # ts £ * + - : A 
39 Sub-total 22,906,526 645 28,880,928 66.8 35,767,362 69.2 44,078,741 717 54,005,913 75.1 
40‘ Total 35,516,812 100.0 43,203,388 100.0 51,685,186 100.0 61,513,785 100.0 71,925,011 100.0 


1 Asset size group is based on net assets in the fund. 


( 
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TABLEAU EXPLICATIF O. Nombre, revenu, dépenses et actif des caisses de retraite en fiducie selon 
l'importance de I'actif!, 1978-1987 


1 


No 
% 

nbre 
673 188 
1,352 37.7 
720 «20.1 
496 138 
202 «+56 
122 3.4 
10 03 
14 04 
146 0« 41 
3,589 100.0 
$'000 % 
19827 01 
116,108 07 
301,811 19 
1,055,866 6.7 
1,885,438 119 
4,978,503 31.4 
1,124,987 71 
6,359,713 401 
12,463,203 787 
15,842,253 100.0 
$'000 % 
187,242 46 
35,305 09 
86,682 21 
248,954 62 
452,094 11.2 
1,339,995 33.1 
330,432 82 
1,362,085 33.7 
3,032,511 75.0 
4,042,787 100.0 
$'000 % 
21,982 - 
550,831 06 


1,663,567 2.0 
5,708,244 6.7 
10,107,028 


25,573,059 

7,058,283 83 
34,118,395 
66,749,738 


84,801,389 100.0 


1984 


No 
% 

nbre 
809 220 
1,284 348 
721 196 
482 13.1 
229 62 
129 3.5 
16 04 
14 04 
159 43 
3,684 100.0 
$'000 % 
8,931 01 
102,614 06 
291,134 18 
868,310 54 
1,654,744 103 
4,799,710 299 
1,540,392 96 
6,764,290 422 
13,104,391 817 
16,030,125 100.0 
$'000 % 
201,459 39 
32,105 06 
100,356 19 
273,557 53 
633,499 123 
1,563,452 302 
672,562 130 
1,693,563 328 
3,929,577 760 


5,170,553 100.0 


Gross assets (book value) 


$'000 % 
22.219 =- 
526,553 05 


1,682,376 17 
5,571,459 58 


11,186,981 116 
27,514,280 286 
10,783,680 112 
39,023,084 405 
77,321,043 803 
96,310,631 100.0 


1985 


No 

nbre 
918 243 
1,256 33.2 
701 185 
496 13.1 
237 63 
132 3.0 
23 06 
16 04 
171 45 
3,779 100.0 


1986 


Income — Revenu 


$'000 % 
10,623 01 
104,715 05 
274,788 14 
952,627 49 


1,889,394 96 


5,209,659 266 
2,846,335 145 
8,321,262 42.4 
16,377,257 83.5 


19,609,404 100.0 


Expenditures - Depenses 


$'000 % 
205.602 34 
37.977 06 
92.441 15 
440,041 7.3 
669,841 11.1 
1,640,748 27.1 
938,162 15.5 
2,020,389 33.4 
4,599,298 76.1 
6,045,200 100.0 


$'000 % 
24,898 - 
520.391 05 


1,619,927 15 
5,786,218 5.2 


11,448,754 104 
28,504,837 258 
16,141,369 137 
47,334,845 429 
90,981,051 824 
110,381,239 100.0 


No 
% 

nbre 
1008 263 
1.206 315 
687 179 
496 129 
247 64 
147 38 
23 06 
19 05 
189 49 
3,833 100.0 
$000 % 
12,012 01 
100,496 04 
273,737 12 
972,000 43 
2,041,957 91 
5,989,454 268 
2,733,405 122 
10,228,900 458 
18,951,759 848 
22,351,962 100.0 
$'000 % 
301,053 45 
36,737 05 
95,151 14 
299,805 45 
624,726 9.3 
1,832,028 274 
899,249 134 
2,600,001 389 
5,331,278 797 


6,688,749 100.0 


$'000 % 
27.109 - 
503,690 04 


1,603,888 13 
6,043,186 47 
12,361,167 9.7 


33,007,035 259 
15,587,883 122 
58,202,169 457 
106,797,087 839 


127,336,128 100.0 


La catégorisation de actif selon /a taille est basée sur | actif net des caisses 


1987 


5,818,126 
3,131,552 
11,341,729 
20,291,407 


23,447,420 


$'000 


298,446 
43,550 
93,609 

322,168 

624,633 


2,134,061 
1,058,360 
3,207,507 
6,399,928 


7,782,335 


- Actif brut (valeur comptable) 


$'000 


26,436 
494,578 
1,596,602 
6,148,319 
12,723,129 


35,570,082 
17,994,777 
69,008,329 
122,573,188 


143,562,252 


100.0 


03 
11 
43 
89 


248 
125 
48.1 
85.4 


100.0 


Importance de I'actif 


ee ne ee ee ee ee ee nee ee 
Number of pension funds - Nombre de caisses de retraite 


$99,999 et moins 


100,000 
1,000,000 
5,000,000 

25,000,000 


100,000,000 

100.000,000 

500,000,000 
1,000,000,000 
Total partiel 


Total 


- 999,999 
- 4,999,999 
- 24,999,999 
- 99,999,999 


et plus: 

- 499,999 999 
~ 999.999 999 
et plus 


$99,999 et moins 


1,000,000,000 
Total partiel 


Total 


- 999,999 
- 4,999,999 
- 24,999,999 
- 99,999,999 


et plus: 

- 499,999,999 
- 999.999. 999 
et plus 


$99,999 et moins 


100.000 
1,000,000 
5,000,000 

25,000,000 


100,000,000 

100,000,000 

500,000,000 
1,000,000,000 
Total partiel 


Total 


- 999,999 
- 4,999,999 
- 24,999,999 
- 99,999,999 


et plus: 

- 499.999.999 
- 999,999,999 
et plus 


$99,999 et moins 


100,000 
1,000,000 
5,000,000 

25,000,000 


100,000,000 

100,000,000 

500,000,000 
1,000,000,000 
Total partiel 


Total 


- 999.999 


Figure X Graphique X 


Caisses, participants et valeur comptable de I’actif selon le genre de prestations, 1987 
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TEXT TABLE P. Number of Employer-Sponsored Pension Plans and Members by Type of Retirement 


Benefit and Funding Agency, 1986 


TABLEAU EXPLICATIF P. Nombre de régimes offerts par I'employeur et participants selon le genre de 


prestation de retraite et d’organisme de financement, 1986 


Type of benefit and funding agency 


Genre de prestation et organisme de financement 


Defined contribution - Cotisations déterminées: 

Insurance companies — Compagnies d’assurance 11,192 
Trusteed - Sociétés de fiducie 1,389 
Government Consolidated Revenue Funds - Fonds du revenu consolide de I'Etat - 
Combinations and other — Combinaisons et autres 56 
Total 12,637 
Defined benefit - Prestations déterminées: 

Insurance companies — Compagnies d'assurance 4,267 
Trusteed - Societes de fiducie 3,727 
Government Consolidated Revenue Funds - Fonds du revenu consolidé de |'Etat 19 
Combinations and other - Combinaisons et autres 202 
Total 8,215 
Composite and other - Combinaisons et autres: 

Insurance companies - Compagnies d'assurance 173 
Trusteed - Sociétes de fiducie ; 59 
Government Consolidated Revenue Funds -— Fonds du revenu consolide de |’Etat - 
Combinations and other - Combinaisons et autres 10 
Total 242 
All benefits - Tous les genres de prestations: 

Insurance companies — Compagnies d'assurance 15.632 
Trusteed - Sociétes de fiducie 5.175 
Government Consolidated Revenue Funds - Fonds du revenu consolide de !Etat 19 
Combinations and other — Combinaisons et autres 268 


Total 21,094 


Source: Pension Plans in Canada data base 
Source: Base de données de | enquéte sur les régimes de pensions au Canada 


Participants 


187,659 
126,969 


10,692 


325,320 


442,146 
2,991,069 
716,158 
146,318 


4,295,691 


10,202 
24,433 


12,735 


47,370 


640,007 
3,142,471 
716,158 
169,745 


4,668,381 
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TEXT TABLE Q. Funds, Members, Income, Expenditures and Gross Assets of Trusteed Pension Funds 
by Type of Benefit and Sector, 1987 ( 


TABLEAU EXPLICATIF Q. Caisses, participants, revenu, dépenses et actif brut des caisses de retraite en 
fiducie selon le genre de prestation et le secteur, 1987 


Funds Members Income Expenditures Gross Assets 
Type of benefit and sector (book value) 
Genre de prestation et secteur Caisses Participants Revenu Depenses Actif Brut 
(valeur 
comptable) 
No. — nbre % No. —nbre % $'000 % $'000 % $'000 % 
Public sector! - Secteur public! 
Defined contribution? - Cotisations 41 19.3 31,084 2.2 208,141 Tez, 52,989 ness 1,060,765 1.4 
déterminées2 
Defined benefit - Prestations déterminées: 
Final earnings? - Salaire finals 119 56.1 1,350,428 942 U1 :317,913 947 3,267,712 94.0 70,156,596 95.0 
Career average earnings — Salaire moyen 45 21.2 47,321 Crs 392,620 Sal 116,580 3.4 2,302,787 Sal 
de la carriére 
Flat benefit — Prestations forfaitaires 5 2.4 4,795 0.3 42,433 03 PALSY | 0.8 157,883 0.2 
Sub-total — Total partiel 169 79.7 1,402,544 97.8 12,252,165 O8T Ses. 4g 8 245) 298.2 72,617,265 98.3 
Composite and other — Regimes mixtes 2 0.9 544 - 24,056 0.2 10,295 0.3 176,331 0.2 
et autres regimes 
Public sector -— Total - Secteur public 212 100.0 1,434,172 100.0 12,484,362 100.0 3,475,107 100.0 73,854,362 100.0 
Private sector -— Secteur privé 
Defined contribution? - Cotisations 1,409 39.6 125,378 6.7 681,046 6.2 236,171 5.5 3,967,474 51 
déterminées2 
Defined benefit — Prestations déterminées: { 
Final earnings? — Salaire finalS 1,029 28.9 656,637 34.9 5,261,141 48.0 2,171,193 50.4 35,911,745 515 
Career average earnings — Salaire moyen 631 Wve 348,914 18.5 2,160,679 19.7 TAG (90 729 13,893,621 19.9 
de la carriére 
Flat benefit — Prestations forfaitaires 445 12.5 726,597 38.6 2,749, 469 25.1 1,025,298 23.8 15,305,270 22.0 
Sub-total — Total partiel 2,105 59.1 1,732,148 92.0 10,171,289 92.8 3,968,281 92.1 65,110,636 93.4 
Composite and other — Regimes mixtes 45 1833 24,233 di 110,723 1.0 102,775 2.4 629,780 0.9 
et autres regimes 
Private sector - Total - Secteur privée 3,559 100.0 1,881,759 100.0 10,963,057 100.0 4,307,227 100.0 69,707,890 100.0 
Both sectors - Les deux secteurs 
Defined contribution? - Cotisations 1,450 38.5 156,462 47 889,187 3.8 289,160 s/f 5,028,239 Sits) 
déterminées@ 
Defined benefit - Prestations déterminées: 
Final earnings? — Salaire final3 1,148 30.4 2,007,065 60.5 17,078,253 72.8 5,438,905 69.9 106,068,340 73.9 
Career average earnings — Salaire moyen 676 17.9 396,235 11.9 2,553,299 10.9 888,371 11.4 16,196,407 11.3 
de la carriére 
Flat benefit — Prestations forfaitaires 450 11.9 731,392 22.1 2,791,902 1s9> 1052830" e9 1325 15,463,153 10.8 
Sub-total -— Total partiel 2,274 60.3 3,134,692 945 22,423,454 956 7,380,105 94.8 137,727,901 95.9 
Composite and other — Regimes mixtes 47 Wee PUNT 0.7 134,779 0.6 113,070 1S 806,112 0.6 
et autres regimes 
Both sectors - Total - Les deux 
secteurs 3,771 100.0 3,315,931 100.0 23,447,420 100.0 7,782,335 100.0 143,562,252 100.0 


1 Includes the following types of organizations:municipalities and municipal enterprises. provincial Crown corporations and government agencies. 
federal Crown corporations and government agencies. and public sector educational and health institutions and organizations. Private sector 
educational and health institutions are excluded. 
’ Comprend les genres d’organismes suivants:municipalités et entreprises municipales, sociétes fédérales et provinciales de la Couronne. 
organismes fédéraux et provinciaux et les établissements et organismes d enseignement et de santé du secteur public. Les etablissements 
d’enseignements et de santé du secteur privée sont exclus. 
Includes money purchase and profit sharing. 
Ci-inclus les regimes d’achat et participation aux beneéfices. ¢ 
Includes final average earnings and average best earnings. 
Ci-inclus les régimes salaire moyens de fin de carriére et meilleur salaire moyen 
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TABLE 1. Funds and Members by Trust Arrangement, Contributory and Non-contributory Funds, 1987 


TABLEAU 1. Caisses et participants selon le genre de fiducie, caisses contributives et non contributives, 1987 


Contributory 


Non-Contributory 


Total 
Trust Arrangement Caisses contributives Caisses non contributives 
Genre de Fiducie Funds % Members % Funds % Members % Funds % Members % 
Caisses Parti- Caisses Parti- Caisses Parti- 
cipants cipants cipants 
(a) Corporate trustee - Societe de 
fiducie: 
Pooled funds -— Caisses 
communes 1,359 360 87,138 2.6 AGS wail, 32,731 1.4 891 39.0 54,407 Sud 
Segregated portfolio - 864 229 512,959 155 393 26.4 297,704 129 ALY 620165 5215,255) 2S 
Portefeuille en gestion distincte 
Combination — Combinaison 285 76 366,075 110 148 9.9 138,120 6.0 137 6.0 227,955 226 
Sub-total - Total partiel 2,508 665 966,172 29.1 1009 678 468,555 203 1,499 65.7 497,617 493 
(b) Individual trustee — T2A5 933,0) (2)245'083" 677, 465 31.3 1,736,801 753 780 342 508,282 504 
Fiduciaire particulier 
(c) Pension fund societies — 
Societés de caisse de retraite 9 0.2 99,224 3.0 9 0.6 99,224 4.3 - - - ~ 
(d) Combination of (a) and (b) 
Combinaison de (a) et de (b) 9 02 5,452 0.2 2) 0.3 2,088 0.1 4 0.2 3,075 0.3 
Total 3,771 100.0 3,315,931 100.0 1,488 100.0 2,306,957 100.0 2,283 100.0 1,008,974 100.0 
TABLE 2. Income and Expenditures for Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1987 


TABLEAU 2. Revenu et dépenses des caisses de retraite, caisses contributives et non 


contributives, 1987 


Income and expenditures 


Contributory 


Non-contributory 


Total 
Revenu et dépenses Caisses contributives Caisses non contributives 
Thousands of dollars — Milliers de dollars 
Income — Revenu 
Contributions -— Cotisations: 
Employee contributions — Cotisations des employés 2,921,157 2,881,700 39,457 
Employer contributions — Cotisations des employeurs 4,300,654 3,079,341 22h S14! 
Total 7,221,812 5,961,041 1,260,771 
Other income - Autres revenus: 
Investment income — Revenu de placements 10,949,162 8,991,866 1,957,296 
Realized profit on sale of securities - Benéfice réalisé 5,045,781 3,529,797 1,515,985 
sur la vente de titres 
Transfers from other pension plans — Transferts d'autres 180,666 174,983 5,684 
regimes de retraite 
Miscellaneous — Divers 49,998 35,849 14,150 
Total 16,225,608 12,732,494 3,493,114 
Income - Total - Revenu 23,447,420 18,693,535 4,753,885 
Expenditures - Dépenses 
Pension payments out of fund — Versements de rentes 5,950,342 4,500,079 1,450,263 
puises dans la caisse 
Cost of pensions purchased - Coit des rentes achetées 324,306 176,188 148,118 
Cash withdrawals on - Retraits en espéces: 
Death - Deceés 89,136 83,533 5,603 
Separation — Cessation d'emploi 658,846 579,925 78,921 
Discontinuation of plan — Abolition du régime 41,733 23,891 17,842 
Change of funding agency - Changement de gestionnaire 272,301 103,765 168,537 
de caisse 
Total 1,062,016 791,114 270,902 
Administration costs -— Frais d'administration 306,267 230,015 76,252 
Realized loss on sale of securities — Perte subie sur 16,726 11,515 5,210 
la vente de titres 
Other expenditures - Autres dépenses 122,677 42,422 80,255 
Expenditures - Total - Dépenses 7,782,335 5,751,334 2,031,001 
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TABLE 3. Book and Market Value of Assets of Contributory and Non-contributory Pension Funds, 1987 


TABLEAU 3. Valeur comptable et valeur marchande de I'actif des caisses de retraite contributives et non 
contributives, 1987 


Contributory Non-contributory 
Total 
Caisses contributives Caisses non contributives 
Assets 
Elements d’actits Book Market Book Market Book Market 
value value value value value value 
Valeur Valeur Valeur Valeur Valeur Valeur 


comptable marchande comptable marchande comptable marchande 


thousands of dollars — milliers de dollars 


Investment in pooled funds of trust companies - Placements 
dans des caisses communes des societes de fiducie 


Equity fund (stock fund) ~ Avoir (capital-actions) 1,055,252 1,342,377 714.059 906,731 341,192 435,645 

Fixed income tund (bond fund) — Fonds de revenu fixe 917,320 948,303 505,254 520.877 412,066 427,425 
(obligations) 

Diversified fund — Fonds diversifies 46.815 47,155 25,797 26,268 21,019 20,887 

Mortgage fund ~ Fonds hypothecaires 462,747 463,885 255,215 256,533 207 532 207,352 

Real estate fund - Biens-fonds 188,878 196 643 118,977 124.964 69.901 71.679 

Foreign funds - Valeurs étrangéres 352,781 444,395 247,994 312,997 104,787 131,399 

Other funds — Autres fonds 93,950 91,801 44,631 43,947 49.319 47,854 
Total 3,117,743 3,534,559 1,911,926 2,192,318 1,205,816 1,342,241 

Pooled funds of investment counsellors — Caisses communes 764,285 847,142 506,099 574,811 258,186 272,331 
des conseillers en placements 

Mutual and investment funds - Caisses mutuelles et de 1,705,508 2,093,349 795,639 1,055,980 909, 869 1,037,369 
placement 

Venture capital - Capital risque 481,426 491,402 349,310 362,672 132,116 128,731 

Segregated funds of insurance companies ~ Caisses separées 1,156,212 1,252,217 941,239 1,011,770 214.973 240,447 
des compagnies d'assurance 

Deposit administration funds of insurance companies - 296,316 303,433 145,690 146,798 150,627 156,635 
Administrations des dépdts des compagnies d' assurance 

Bonds - Obligations. 

Government of Canada - Gouvernement du Canada 23,216,429 23,427,313 16,901,481 17,004,841 6,314,948 6,422,471 

Provincial governments - Gouvernements provinciaux 29,715,186 29,515,719 27,666 502 27,457,503 2,048,685 2,058,216 

Municipal, school boards, etc - Municipalites, commissions 2,425,950 2,391,921 2,276,851 2,243,578 149.099 148,344 
scolaires, etc 

Other Canadian - Obligations d'autres organismes Canadiens 10,910,112 10,971,881 8,405,000 8,415,612 2,505,112 2,556,270 

Non-Canadian - Obligations d'organismes étrangers 623,777 626,777 568,187 569,741 55,590 57,035 
Total 66,891,455 66,933,611 55,818,021 55,691,275 11,073,434 11,242,336 

Stocks - Actions: 

Canadian, common - Ordinaires de sociétées canadiennes 31,500,400 35,648,980 22,935,464 25,976,748 8,564,936 9,672,232 

Canadian, preterred — Privilégiees de societes canadiennes 631,218 640,753 478,544 483,527 152,674 157,226 

Non Canadian, common and preterred — Ordinaires et 6,775,238 7,363,476 5,091,949 5,429,873 1,683,289 1,933,603 
privilegiées de sociétes etrangeres 
Total 38,906 856 43,653,208 28,505,956 31,890,148 10,400,900 11,763,060 

Mortgages - Hypotheques: 

Insured residential (NHA) — Assurees sur "habitation (LNH) 4,001 627 4,036,165 3,745,244 3,777,366 256,383 258,799 

Conventional - Ordinaires 2,992,088 3,017,386 2,637,738 2,664 487 354,350 352,899 
Total 6,993,715 7,053,551 6,382,983 6,441 853 610,732 611,698 

Real estate and lease-backs - Biens-fonds et tenures a bail: 

Direct - Placements directs 2,204,449 2,415,194 1,525,085 1,745,807 679,364 669,387 

Through pension corporation - Placements par le biais de 1,304,139 1,490,531 1.047.919 1,189,335 256,220 301,196 
societe de gestion 
Total 3,508,587 3,905,725 2,573,004 2,935,141 935,583 970,584 


Cash and short term investments - Encaisse et placements 
a court terme: 

Cash on hand, in chartered banks, including bank term 2,680,346 2,680,346 2,264,667 2,264 667 415.679 415,679 
deposits - Encaisse, dans les banques a charte, y 
compris les dépéts bancaires a terme 

Trust company deposits, including guaranteed investment 502,201 501,853 297,791 297,493 204,410 204,360 
certificates - Depdts dans les societes de tiducie, 
y compris les certilicats de placement garantis 


Other short-term investments — Autres placements a 13,569,469 13,621,286 10,320,350 10,349 477 3,249,120 3,271,809 
Total 16,752,016 16,803,485 12,882,808 12,911,637 3,869,208 3,891,847 

Miscellaneous - Divers: 

Accrued interest and dividends receivable — Interéts 2,083,769 2,083,769 1,713,442 1,713,442 370,327 370,327 
courus et dividendes a recevoir 

Accounts receivable — Comptes a recevoir 898 600 898,600 859,668 859.668 38.933 38,933 

Other assets — Autres elements d'actits 5,763 5.694 5,351 5,285 411 409 
Total 2,988,133 2,988,064 2,578 462 2,578,396 409,671 409 668 

Gross assets — Actif brut 143,562,252 149,859,745 113,391,136 117,792,798 30,171,116 32,066,947 

Debts and amounts payable - Dettes et montants a payer 469,379 469,379 417,325 417,325 52.054 52,054 

Net Assets - Actif net 143,092,873 149,390,366 112,973,811 117,375,473 30,119,062 32,014,893 
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TABLE 4. Income and Expenditures by Type of Trust Arrangement, 1987 


Corporate trustee — Societe de fiducie 


Segregated portfolio Pooled Combination of 

segregated 

portfolio and 

Income and pooled 
expenditures Total 

Portefeuille en Caisses communes Combinaison de 

gestion distincte portefeuille en 


gestion distincte 
et de caisses 


communes 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Income 
Contributions: 
1 Employee contributions 2,921,157 12.5 285,338 76 30,757 Aout 117,689 4.8 
2 Employer contributions 4,300,654 18.3 709,056 18.8 61,388 27.4 408,024 16.6 
3 ‘Total 7,221,812 30.8 994,394 26.4 92,144 41.2 525,713 21.4 
Other income: 
4 Investment income 10,949,162 46.7 1,421,710 Sah 93,813 41.9 1,098,981 44.8 
5 Realized profit on sale 5,045,781 21.5 1,222,605 32.5 34,939 15.6 812,423 So: 
of securities 
6 Transfers from other pension plans 180,666 0.8 124,306 S35) 2,613 Wee 1,745 0.1 
7 Miscellaneous 49,998 0.2 3,279 0.1 231 0.1 13,334 0.5 
8 Total 16,225,608 69.2 2,771,900 73.6 131,596 58.8 1,926,484 78.6 
9 Total income 23,447,420 100.0 3,766,293 100.0 223,740 100.0 2,452,197 100.0 
Expenditures 
10 Pension payments out of fund 5,950,342 76.5 906,289 61.5 37,032 33.4 729,518 82.4 
11 Cost of pensions purchased 324,306 4.2 178,398 at 13,512 1202 25,868 2.9 
Cash withdrawals on: 
12 Death 89,136 1.1 7,302 0.5 905 0.8 3,588 0.4 
13 Separation 658, 846 8.5 119,002 8.1 26,659 24.0 43,522 49 
14 Discontinuation of plan 41,733 0.5 22,093 eS 6,755 6.1 1,679 0.2 
15 Change of funding agency 272,301 a5) 113,144 Tht 16,215 14.6 PA ea Sp 2.4 
16 Total 1,062,016 13.6 261,541 17.8 50,534 45.5 69,945 79 
7 Administration costs 306,267 3.9 12,374 49 7,404 6.7 34,577 3.9 
18 Realized loss on sale of securities 16,726 0.2 4,840 0.3 1,694 5S 1,265 0.1 
19 Other expenditures 122, 677 16 49,678 3.4 791 O.7 24,665 2.8 


20 =Total expenditures 7,782,335 100.0 1,473,120 100.0 110,967 100.0 885,838 100.0 
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TABLEAU 4. Revenu et depenses selon le genre de fiducie, 1987 
Pension fund Individual Combination 
society trustee of corporate 
trustee and 
individual 
trustee 
Revenu et depenses 
Societe de caisse Fiduciaire Combinaison 
de retraite particulier de societe 
de fiducie et 
de fiduciaire 
particulier 
$'000 % $000 % $000 % 
Revenu 
Cotisations: 
50,731 10.0 2,431,320 148 §,323 68 Cotisations des employes 1 
14,954 3.0 3,092,093 188 15,139 192 Cotisations des employeurs 2 
65,685 13.0 5,523,413 33.6 20,462 26.0 Total 3 
Autres revenus: 
276,684 547 8,010,334 488 47,639 60.4 Revenu de placements 4 
162,994 32.2 2,802,082 17.1 10,739 13.6 Benefice réalisé sur la vente 5 
de titres 
741 01 51,262 0.3 - - Transterts d'autres regimes de retraite 6 
- - 33,154 02 1 - Divers 7 
440,418 87.0 10,896,831 66.4 58,379 740 Total 8 
506,104 100.0 16,420,244 100.0 78,842 100.0 Revenu total 9 
Depenses 
126,261 66.9 4,115,769 81.1 35,474 715 Versements des rentes puises dans la caisse 10 
- - 95,922 19 10,606 214 Cout des rentes achetees 11 
Retraits en espece sur: 
1 - 77,267 15 73 0.1 Deces 12 
17,949 95 448,958 88 2,756 56 Cessation d'emploi 13 
- ~ 11,206 02 - 7 Abolition du regime 14 
24,995 13.3 96,791 19 - - Changement de gestionnaire de caisse 15 
42,944 22.8 634,222 125 2,828 S.7 Total 16 
19,147 10.2 172,030 34 736 15 Frais d' administration 17 
- - 8,927 02 - - Perte subie sur la vente de titres 18 
273 01 47,270 09 - - Autres depenses 19 
188,626 100.0 5,074,140 100.0 49.644 100.0 Total des depenses 20 
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TABLE 5. Book Value of Assets by Trust Arrangement, 1987 
Corporate trustee — Societe de fiducie 
Segregated Pooled Combination 
portfolio of segregated 
portfolio 
Assets and pooled 


Investment in pooled funds 
of trust companies: 

Equity fund (stock fund) 

Fixed income fund (bond fund) 

Diversified fund 

Mortgage fund 

Real estate fund 

Foreign funds 

Other funds 

Total 


ONONSBWNH— 


Ke) 


Pooled funds of investment counsellors 


10 Mutual and investment funds 

11 Venture capital 

12 Segregated funds of insurance companies 

13 Deposit administration funds of insurance 
companies 


Bonds: 
14 Government of Canada 
15 Provincial governments 
16 Municipal, school boards, etc 
17 Other Canadian 
18 Non-Canadian 
19‘ Total 


Stocks: 
20 Canadian, common 
21 Canadian, preferred 
22  Non-Canadian, common and preferred 
23 Total 


Mortgages: 
24 Insured residential (NHA) 
25 — Conventional 


26 Total 

Real estate and lease-backs: 
27 Direct 
28 Through pension corporation 
29 ~—s Total 


Cash and short term investments: 
30 Cash on hand, in chartered banks, 
including bank term deposits 
Si Trust company deposits, including 
guaranteed investment certificates 
32 Other short-term investments 
33 Total 


Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends receivable 
35 Accounts receivable 
36 Other assets 
37 Total 
38 Gross assets 
39 Debts and amounts payable 


40 Net assets 


$'000 


1,055,252 
917,320 
46,815 
462,747 
188,878 
352,781 
93,950 
3,117,743 


764,285 


1,705,508 
481,426 
1,156,212 


296,316 


23,216,429 
29,715,186 
2,425,950 
10,910,112 
623,777 
66,891,455 


31,500,400 
631,218 
6,775,238 
38,906,856 


4,001,627 
2,992,088 
6,993,715 


2,204,449 
1,304,139 
3,508,587 


2,680,346 


502,201 
13,569,469 
16,752,016 


2,083,769 
898,600 
5,763 
2,988,133 


143,562,252 


469,379 


143,092,873 


Total 

Portefeuille en 
gestion distincte 
% $'000 % 
0.7 - - 
0.6 - - 
0.3 - - 
0.1 - - 
0.2 - - 
0.1 - - 
22 - - 
0.5 370,343 sre 
1.2 726,173 3.3 
0.3 61,018 0.3 
0.8 371,823 18%, 
0.2 74,437 0.3 
16.2 4,116,352 18.4 
20.7 1,697,916 7.6 
LACE 177,892 0.8 
CO" E255 9.6 
0.4 52,056 0.2 
46.6 8,179,787 36.6 
21.9 6,931,980 31.4 
0.4 126,075 0.6 
47 1,412,948 6.3 
27.1 8,471,003 37.9 

2.8 171,652 (0) 
2.1 242,992 1.1 

4.9 414,644 ile 
15 310,090 1.4 
0.9 96,613 0.4 
2.4 406,702 1.8 
1.9 595,969 27 
0.3 160,029 0.7 
95 2,172,367 9.7 
11.7 2,928,365 13.1 
5 274,141 ie 
0.6 42,240 0.2 
- 1,741 - 
24 318,123 1.4 
100.0 22,322,418 100.0 
0.3 49,403 0.2 
99.7 22,273,015 99.8 


Caisses communes 


$'000 


454,271 
572,233 
14,910 
162,649 
18,013 
70,299 
41,790 
1,334,165 


21,858 
17,282 


28,914 
68,054 


5,466 
1,739 

224 

7,429 
1,409,648 
3,263 


1,406,384 


1.6 


1.2 
eal 
48 


0.4 
01 


0.5 


Combinaison de 


portefeuille 
en gestion 


distincte et de 
caisses communes 


$'000 


223,609 
236,758 
10,060 
223,598 
129,367 
177,474 
37,092 
1,037,959 


116,242 


281,991 
27,246 
109,264 


6,798 


3,381,206 
1,339,879 
123,217 
1,394,138 
31,215 
6,269,654 


4,778,504 
91,634 
814,640 
5,684,778 


123,131 
180,263 
303,394 


329,082 
52,940 
382,022 


193,356 


71,535 
1,681,895 
1,946,786 


175,294 
12,245 
369 
187,908 


100.0 16,354,041 


0.2 


31,597 


99.8 16,322,444 
a 


9 
Y% 


DO TO eas 
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TABLEAU 5. Valeur comptable de l’actif selon le genre de fiducie, 1987 
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oOo: nn 


Pension fund 
society 


Société de caisse 
de retraite 


97,379 28 
19,149 05 
35,663 10 
792 - 
152,983 44 
25,480 07 
741,052 21.2 
229,980 66 
20,303 06 
434,220 12.4 
1,425,555 408 
723,814 207 
16,916 05 
208,623 60 
949,353 27.1 
317,716 91 
101,518 29 
419,233 12.0 
102,886 29 
35,986 10 
138,871 40 
64,720 19 
269,233 77 
333,953 95 
42,399 12 
10,363 03 
54 - 
52,816 15 
3,498,244 100.0 
10,997 03 
3,487,247 99.7 


Individual trustee 


Fiduciaire particulier 


$'000 


189,116 
81,600 
21,845 
74,793 
41,465 
58,346 
13,553 

480,720 


262,008 


683,810 
393,162 
649,175 


215,081 


14,923,470 
26,394,925 
2,021,605 
6,830,660 
540,506 
50,711,166 


19,024,560 
396,556 
4,334,164 
23,755,281 


3,382,151 
2,467,035 
5,849,185 


1,462,391 
1,118,600 
2,580,992 
1,787,582 
253,354 
9,405,328 
11,446,265 


1,578,053 
829,575 
3,374 
2,411,003 
99,437,847 
372,800 


99,065,047 


99.6 


Combination 


corporate trustee and 
individual trustee 


Combinaison 
de societe 
de ftiducie et de 


fiduciaire particulier 


$000 


722 
111,915 


15,692 


13,535 


470 


54,351 
52,486 
82,933 
115,523 


305,292 


Elements d'actits 


Placements dans des caisses communes 
des societes de fiducie 

Avoir (capital-actions) 

Fonds de revenu tixe (obligations) 

Fonds diversities 

Fonds hypothecaires 

Biens-fonds 

Valeurs etrangeres 

Autres fonds 

Total 


Caisses communes des conseillers en 
placements 

Caisses mutuelles et de placement 

Capital risque 

Caisses separees des compagnies d'assurance 

Administrations des depdéts des compagnies 
d’assurance 


Obligations: 

Gouvernement du Canada 

Gouvernements provinciaux 

Municipalites, commissions scolaires, etc 
Obligations d'autres organismes canadiens 
Obligations d’organismes etrangers 

Total 


Actions: 

Ordinaires, de societes canadiennes 
Privilegiees, de societes canadiennes 
Ordinaires et privilegiees de societes éetrangeres 
Total 


Hypotheques: 

Assurees sur "habitation (LNH) 
Ordinaires 

Total 


Biens-fonds et tenures a bail: 
Placements directs 

Placements par le biais de societe de gestion 
Total 


Encaisse et placements a court terme: 


aSnNnOneaWwn-— 


Encaisse, dans les banques a charte, y compris les 30 


depdts bancaires a terme 


Depdts dans les societes de fiducie. y compris les 31 


certificats de placement garantis 
Autres placements a court terme 
Total 


Divers: 

interéts courus et dividendes a recevoir 
Comptes a recevoir 

Autres elements d'actits 

Total 

Actif brut 

Dettes et montants a payer 


Actif net 


32 
33 


34 
35 
36 
37 
38 
39 


40 


oe al 
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TABLE 6. Market Value of Assets by Trust Arrangement, 1987 
Corporate trustee — Societe de fiducie 
Segregated Pooled Combination 
portfolio of segregated 
portfolio 
Assets and pooled 


ONONAAWNH = 


ask, ok 
-O©o 


= = 
wn 


39 


40 


$'000 

Investment in pooled funds 

of trust companies: 
Equity fund (stock fund) 1,342,377 
Fixed income fund (bond fund) 948,303 
Diversified fund 47,155 
Mortgage fund 463,885 
Real estate fund 196,643 
Foreign funds 444,395 
Other funds 91,801 
Total 3,534,559 
Pooled funds of investment counsellors 847,142 
Mutual and investment funds 2,093,349 
Venture capital 491,402 
Segregated funds of insurance companies 1,252,217 
Deposit administration funds of insurance 

companies 303,433 
Bonds: 
Government of Canada 23,427,313 
Provincial governments 29,515,719 
Municipal, school boards, etc 2,391,921 
Other Canadian 10,971,881 
Non-Canadian 626,777 
Total 66,933,611 
Stocks: 
Canadian, common 35,648,980 
Canadian, preferred 640,753 
Non-Canadian, common and preferred 7,363,476 
Total 43,653,208 
Mortgages: 
Insured residential (NHA) 4,036,165 
Conventional 3,017,386 
Total 7,053,551 
Real estate and lease-backs: 
Direct 2,415,194 
Through pension corporation 1,490,531 
Total 3,905,725 
Cash and short term investments: 
Cash on hand, in chartered banks, 2,680,346 

including bank term deposits 
Trust company deposits, including 

guaranteed investment certificates 501,853 
Other short-term investments 13,621,286 
Total 16,803,485 
Miscellaneous: 
Accrued interest and dividends receivable 2,083,769 
Accounts receivable 898,600 
Other assets 5,694 
Total 2,988,064 
Gross assets 149,859,745 
Debts and amounts payable 469,379 
Net assets 149,390,366 


Total 


% 


1.8 


0.3 
ot 
Vite 


1.4 
0.6 


2.0 
100.0 


0.3 


93:7; 


Portefeuille en 
gestion distincte 


$'000 


431,182 
854,498 

57,981 
419,827 


74,284 


4,099,528 
1,648,481 
176,585 
2,131,701 
50,346 
8,106,641 


7,541,880 

129,605 
1,499,620 
9,171,104 


175,552 
243,060 
418,612 


330,707 
115,561 
446,268 


595,969 


160,989 
2,173,894 
2,930,851 


274,141 
42,240 
1,727 
318,109 
23,229,357 


49,403 


23,179,953 


Combinaison de 
portefeuille 
en gestion 

distincte et de 
caisses communes 


Caisses communes 


% $'000 % $'000 % 

> 515\259 36.6 275,299 16 

= 590,989 37.6 245,078 14 

- 14,869 0.9 9,859 01 

- 163,832 10.4 223,157 1.3 

- 18,418 Ve 133,534 0.8 

= 91,555 5.8 216,433 We2, 

- 40,421 2.6 36,509 0.2 

- 1,495,343 95.2 1,139,869 6.6 
1.9 ~ - 119,884 0.7 
3.7 - - 319,071 1.8 
0.2 - - 31,924 0.2 
1.8 - = 117,606 07 
0.3 - - 6,838 - 
17.6 - - 3,436,755 19.8 
Ta! - - 1,372,162 79 
0.8 - - 123,175 0.7 
9:2 - - 1,435,041 83 
0.2 - - 32,743 0.2 
34.9 - - 6,399,876 36.8 
32.5 - - 5,401,884 31.1 
0.6 = - 91,124 05 
6.5 - - 990,114 3) TF 
39.5 - - 6,483,121 37.3 
0.8 - - 123,236 0.7 
120 - - 179,402 1.0 
1.8 - ~ 302,638 es 
1.4 =: - 277,227 1.6 
0.5 - - 555 10% 0.3 
1.9 - - 332,344 18) 
2.6 21,858 1.4 193,356 1.1 
0.7 17,570 fel 71,446 0.4 
9.4 28,954 1.8 1,682,030 oii 
12.6 68,382 44 1,946,832 11.2 
1e2 5,466 0.3 175,294 1.0 
0.2 1,739 0.1 12,245 0.1 
= 222 - 362 = 
1.4 7,426 0.5 187,901 ale 
100.0 1,571,152 100.0 17,387,905 100.0 
0.2 3,263 0.2 31,597 0.2 
93.8 1,567,888 99.8 17,356,308 99.8 


TABLEAU 6. 
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Valeur marchande de |’actif selon le genre de fiducie, 1987 


Pension fund 


individual trustee 


Combination 


society corporate trustee and 
individual trustee : 
Elements d'actifs 
Societe de caisse Fiduciaire particulier Combinaison 
de retraite de societe 
de fiducie et de 
fiduciaire particulier 
$'000 % $'000 % $'000 % 
Placements dans des caisses communes 
des societes de fiducie 
117,773 3.2 220,958 0.2 153,088 247 Avoir (capital-actions) 1 
19,819 0.5 84,527 0.1 7,889 13 Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
= - 22,427 - - - Fonds diversities 3 
~ - 75,208 0.1 1,688 03 Fonds hypothécaires 4 
= - 44,651 = 39 - Biens-tonds 5 
48,022 1.3 76,791 0.1 11,595 19 Valeurs etrangeres 6 
774 - 13,375 - 722 0.1 Autres fonds 7 
186,388 6.1 537,937 0.5 175,021 283 Total 8 
- - 278,930 0.3 17,146 2.8 Caisses communes des conseillers en placements 9 
- - 905,190 0.9 14,590 24 Caisses mutuelles et de placement 10 
- - 401,497 0.4 - - Capital risque "1 
26,525 0.7 687,788 07 470 0.1 Caisses separees des compagnies d assurance 12 
Administrations des depots des compagnies 13 
~ - 222,311 02 - 7 d'assurance 
Obligations: 
743,679 20.4 15,089,671 146 57,680 93 Gouvernement du Canada 14 
235,660 65 26,206,419 25.3 52.997 86 Gouvernements provinciaux 15 
20,157 06 1,988,322 19 83,682 13.5 Municipalites, commissions scolaires, etc 16 
) 420,379 115 6,868,888 6.6 115,872 187 Obligations d'autres organismes canadiens 17 
- - 543,688 05 - 7 Obligations d'organismes etrangers 18 
1,419,875 38.9 50,696,988 49.0 310,231 50.1 Total 19 
Actions: 
833,317 22.9 21,822,438 21.1 49,460 80 Ordinaires, de societes canadiennes 20 
13,324 0.4 406,663 04 38 - Privilegiees, de societes canadiennes 21 
219,372 6.0 4,649,074 45 5,296 09 Ordinaires et privilegiees de societes etrangeres 22 
1,066,013 29.2 26,878,175 26.0 54,795 88 Total 23 
Hypotheques: 
318,483 8.7 3,411,740 3.3 7,155 12 Assurees sur I'habitation (LNH) 24 
100,135 27 2,494,508 24 280 - Ordinaires 25 
418.618 11.5 5,906,248 §.7 7,435 1.2 Total 26 
Biens-fonds et tenures a bail: 
104,445 2.9 1,702,815 16 - - Placements directs 27 
35,986 1.0 1,283,867 1.2 - - Placements par le biais de societe de gestion 28 
140,430 3.9 2,986,682 2.9 - - Total 29 
Encaisse et placements a court terme: 
64,720 18 1,787,582 17 16,861 27 Encaisse, dans les banques a charte, y compris les 30 
depots bancaires a terme 
Depots dans les sociétes de fiducie, y compris les 31 
- - 251,848 0.2 - - certificats de placement garantis 
270,138 74 9,454,492 9.1 11,778 19 Autres placements a court terme 32 
334,858 92 11,493,922 14:3 28,639 46 Total 33 
Divers: 
42,399 1.2 1,578,053 15 8,416 14 Interéts courus et dividendes a recevor 34 
10,363 0.3 829,575 08 2,438 04 Comptes a recevoir 35 
54 - 3,329 - - - Autres elements dactits 36 
52.816 14 2,410,958 23 10,854 18 Total 37 
3,645,523 100.0 103,406,627 100.0 619,182 100.0 Actif brut 38 
10,997 03 372,800 04 1,318 02 Dettes et montants a payer 39 
) 3,634,526 99.7 103,033,827 99.6 617,864 99.8 Actif net 40 
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TABLE 7. Income and Expenditures by Type of Organization, 1987 
Se rr ae pr eh Pt A wt ti Se 
Municipalities — Provincial Crown Federal Crown Educational Health 
and municipal corporations and corporations and 
enterprises government government 
Income and agencies agencies 
expenditures Total 
Municipalite Societés de la Societes de la Enseignement Sante 
et entreprises Couronne et Couronne et 
municipales organismes du organismes du 
gouvernement gouvernement 
(au niveau (au niveau 
provincial) federal) 
—— a ie 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Income 


Contributions: 


1 Employee contributions 2, OPAC ee 1275, 541,071 16.4 747,580 219 173,137 9.3 659,454 162 125,927 17.1 
2 Employer contributions 4,300,654 18.3 677,516 (20:5 482,094 142 307,254 16.5 917,868 22:55 9122;403 167 
3 Total 7,221,812 308 1,218,587 36.9 1,229,674 36.1 4805391, 251801, 577,322) (38.7 2480330 93076 


Other income 


4 Investment income LO; 949 IG 255 FAGS7a? ALS SOA AC 1744022 4a Sid 785,726 42.1 2,138,301 52:47 32017 445 

5 Realized profit on sale HiO45 i781 wee SiT,0S tae lost 421,594 124 598,356 32.1 235,931 5:8)" 1590 2i7 
of securities 

6 Transfers from other 180,666 0.8 2,421 0.1 11,443 0.3 331 - 106,763 2.6 94 = 
pension plans 

7 ~~ Miscellaneous 49,998 0.2 3,680 0.1 2,284 0.1 115 - 22,596 0.6 84 - 

8 Total 16,225,608 69.2 2,082,349 63.1 2,176,544 63.9 1,384,528 742 2,503,591 613 486356 662 

9 Total income 23,447,420 100.0 3,300,936 100.0 3,406,218 100.0 1,864,919 100.0 4,080,913 100.0 734,686 100.0 


Expenditures 


10 Pension payments 5,950,342 76.5 673,945 82.8 694,137 79.0 655,169 90.5 938,967 866 90,110 64.9 
out of fund 

11 Cost of pensions 324,306 42 1,694 0.2 4,523 0.5 - - 39,352 3.6 - - 
purchased 


Cash withdrawals on: 


12 Death 89,136 Ast 2,074 0.3 2,033 0.2 3 - 6,559 06 - - 

13. Separation 658,846 8.5 78,837 9.7 149,011 17.0 45,673 6.3 63,528 5.9 35,004 25.2 

14 Discontinuation of plan 41,733 0.5 1 - 3,239 0.4 = = 174 - - - 

15 Change of funding 272,301 $¥5) 148 - 4,942 0.6 1,385 0.2 2,605 0.2 5,280 3.8 
agency 

16‘ Total 1,062,016 13.6 81,059 10.0 159,226 18.1 47,060 6.5 72,866 67 40,283 29.0 

17 Administration costs 306,267 3.9 35,618 4.4 13,506 1.5 15,567 2.2 30,897 29 8,214 59 

18 Realized loss on sale 16,726 0.2 485 0.1 2,212 0.3 - - 1 - 145 0.1 
of securities 

19 Other expenditures 122,677 1.6 21,279 2.6 4,899 0.6 6,177 0.9 1,912 0.2 109 0.1 

20 ~=—«‘ Total expenditures 7,782,335 100.0 814,079 100.0 878,504 100.0 723,973 100.0 1,083,996 100.0 138,861 100.0 


a Se a ee a ee 
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) TABLEAU 7. Revenu et depenses selon le genre d’organisme, 1987 
: 
Religious Trade and Incorporated and Other 
and employee unincorporated 
charitable associations Co-operatives businesses 
“e Revenu et depenses 
Societes Associations Cooperatives Entreprises Autres 
religieuses syndicales constituees 
et de et non 
bientaisance constituees 
in a aD ae I IE Pe hi ODL AT <tc EIT DIONE Dal AI a TET AD Pia PAR AA AR 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $000 % 
Revenu 
Cotisations: 
16,667 12.3 2,663 8.1 42,843 15.7 611,644 64 171 78 Cotisations des employes 1 
28,644 21.1 10,143 310 64,308 236 1,689,861 176 562 257 Cotisations des employeurs 2 
45,311 oo.c 12,807 392 107,151 39.3 2,301,505 23.9 733 «6.33.5 Total 3 
Autres revenus: 
65,836 484 13,508 413 134,820 495 4,182,738 43.5 774 «2353 Revenu de placements 4 
21,846 16.1 5,803 178 30,542 11.2 3,054,839 318 680 311 Benetice realise sur la vente 5 
de titres 
121 0.1 564 17 2 i 58,925 06 3 01 Transterts d'autres regimes 6 
de retraite 
) 2,820 21 4 - 30 = 18,386 02 - - Divers 7 
90,622 667 19,878 608 165,394 607 7,314,888 76.1 1457 665 Total 8 
135,934 100.0 32,685 100.0 272,545 100.0 9.616.393 1000 2,190 100.0 Revenu total 9 
Depenses 
34,766 78.1 4.411 304 40,161 634 2,818,107 70.1 568 565 Versements de rentes puises dans 10 
la caisse 
906 2.0 140 10 1,806 28 275,873 69 14 14 Codut des rentes achetees 11 
Retraits en especes sur: 
291 0.7 64 04 96 02 78,011 19 4 04 Deces 12 
3,725 84 1.564 108 14,304 226 266,965 66 234 233 Cessation d'emploi 13 
163 04 228 16 435 07 37,493 09 - - Abolition de la caisse 14 
43 01 6.917 477 ~ - 250,866 6.2 117 116 Changement de gestionnaire 15 
de caisse 
4,222 95 8773 605 14,836 23.4 633,335 15.8 355 35.3 Total 16 
4,378 98 1,131 78 6,554 103 190,334 47 68 68 Frais d’administration 17 
67 0.2 7 - = - 13,808 03 - - Perte subie sur la vente 18 
de titres 
) 152 03 42 03 25 - 88,081 22 - - Autres depenses 19 
44,491 100.0 14,505 100.0 63,382 100.0 4.019539 1000 1,005 100.0 Total des depenses 20 
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TABLE 8. Book Value of Assets by Type of Organization, 1987 
Municipalities Provincial Crown Federal Crown Educational Health 
and municipal corporations and corporations and 
enterprises government government 
agencies agencies 
Assets Total Municipalites Societes Societes Enseignement Sante 


et entreprises de la Couronne de la Couronne 


municipales et organismes et organismes 
du gouvernement du gouvernement 
(au niveau (au niveau 
provincial) federal) 
a Se ee ee ee eee 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Investment in pooled 
funds of trust 
companies: 
1 Equity fund (stock fund) 1,055,252 0.7 152,851 0.8 75,456 0.4 2,073 - 19,832 0.1 6,374 0.1 
2 Fixed income fund (bond 917,320 0.6 43,441 0.2 8,966 5,610 0.1 13,496 0.1 10,143 0.2 
fund) 
3 Diversified fund 46,815 = 118 - - - - - - - - - 
4 Mortgage fund 462,747 0.3 29,805 0.2 23,787 0.1 2,421 8,563 - 1,034 - 
5 Real estate fund 188,878 0.1 6,737 - 30,595 0.1 - - 30,786 0.1 524 = 
6 Foreign funds 352,781 0.2 24,431 0.1 2,659 - 8,253 0.1 19,462 0.1 12,420 0:3 
7 Other funds 93,950 0.1 797 - = - 124 - ~ - - - 
8 Total 3,117,743 22 258,181 les 141,463 0.7 18,480 0.2 92,138 0.4 30,495 0.6 
9 Pooled funds of investment 764,285 05 33,909 0.2 953 - 14,571 0.1 44,810 0.2 6,405 0.1 
counsellors 
10 Mutual and investment funds 1,705,508 1.2 213,162 | 74,578 0.4 102,224 0.9 44,299 0.2 108,043 2.3 
11 Venture capital 481,426 03 240,056 i 28,035 0.1 3,952 - 34,091 0.1 1,411 - 
12 Segregated funds of 1,156,212 08 108,878 06 263 - 93,432 0.9 146,036 0.6 4,474 0.1 
insurance companies 
13 Deposit administration 296,316 0.2 4,331 - - - - - 58,561 0.3 - - 
funds of insurance 
companies 
Bonds: 
14 Government of Canada 23,216,429 162 2,103,239 107 3,240,512 15.4 1,825,899 169 2,127,186 9.3 1,219,291 26.0 
15 Provincial governments 29,715,186 207 3,870,305 19.7 6,003,959 285 1,154,417 10.7 13,398,718 586 424,186 9.0 
16 Municipal, school boards, 2,425,950 AZ: 992,663 541 532,316 2.5 78,032 0.7 217,233 1.0 20,642 0.4 
etc 
17 Other Canadian 10,910,112 7.6 1,654,517 8.4 1,623,835 TEE 765,681 7.1 1,010,984 4.4 287,530 6.1 
18 Non-Canadian (SVASHITETE 0.4 49,141 0.3 341,350 1.6 41,078 0.4 18,349 0.1 107 - 
19 Total 66,891,455 466 8,669,865 44.1 11,741,973 558 3,865,107 35.8 16,772,469 73.4 1,951,757 416 
Stocks: 
20 Canadian, common 31,500,400 219 3,520,943 17.9 3,947,306 188 3,079,772 286 1,928,785 SAN TiS39;3S2200 23:5 
21 Canadian, preferred 631,218 0.4 33,859 0.2 157,901 0.8 94,212 0.9 28,009 0.1 2,498 0.1 
22 Non-Canadian, common and 6,775,238 Abe 966,903 49 629,138 3.0 842,436 7.8 374,957 1.6 249,874 5.3 
preferred 
23 Total 38,906,856 271 4521,706 23.0 4,734,346 225 4,016,421 37.2 2.331.751 102 1,591,693 33.9 
Mortgages: 
24 Insured residential (NHA) 4,001,627 2.8 1,413,123 1P 519,012 25 332,989 3.1 300,904 ILS} 180,238 3.8 
25 Conventional 2,992,088 2a 727,325 SENG 443,608 2 324,987 3.0 108,480 0.5 109,380 2is 
26 Total 6,993,715 49 2,140,448 109 962,620 4.6 657,977 6.1 409,384 1.8 289,618 6.2 
Real estate and 
lease-backs: 
27 Direct 2,204,449 1:5 77,089 0.4 205,271 1.0 564,738 5.2 109,032 0.5 154,560 3.3 
28 Through pension 1,304,139 0.9 346,214 1.8 135,947 0.6 154,375 1.4 17,191 0.1 114,365 2.4 
corporation 
29 Total 3,508,587 2.4 423,303 2.2 341,218 1.6 719,113 6.7 126,223 0.6 268,925 ii 
Cash and short term 
investments: 
30 Cash on hand, in chartered 2,680,346 1.9 203,275 1.0 445,847 7Aa| 322,499 3.0 193,678 0.8 34,991 0.7 
banks, including bank term 
deposits 
31 Trust company deposits, 502,201 0.3 31,134 0.2 33,742 0.2 - - 66,826 0.3 7,493 0.2 
including guaranteed 
investment certificates 
32 Other short-term invest- 13,569,469 95 2,320,708 118 2,076,992 9.9 760,213 70 1,663,765 8 323,567 6.9 
ments 
33 Total 16,752,016 11.7 2,555,118 13.0 2,556,581 122 1,082,712 10.0 1,924,269 8.4 366,051 7.8 
Miscellaneous: 
34 Accrued interest and 2,083,769 iis} 224,640 deat 373,302 1.8 140,799 ies! 519,578 PRS 61,972 13 
dividends receivable 
35 Accounts receivable 898,600 0.6 255,875 1.3 84,397 0.4 72,504 ON; 352,062 i453 16,099 0.3 
36 Other assets 5,763 - 103 = 147 - - - 1,215 - - - 
37 Total 2,988,133 2a 480,618 2.4 457 846 22 213,304 2.0 872,854 3.8 78,070 uy? 
38 Gross assets 143,562,252 100.0 19,649,574 100.0 21,039,875 100.0 10,787,291 100.0 22,856,885 100.0 4,696,943 100.0 
39 Debts and amounts 469,379 0.3 63,296 0.3 83,681 0.4 118,189 Tl 51,540 0.2 4,676 0.1 
payable 
40 Net assets 143,092,873 99.7 19,586,278 99.7 20,956,194 99.6 10,669,102 98.9 22,805,345 998 4,692,268 99.9 
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TABLEAU 8. Valeur comptable de |’actif selon le genre d’organisme, 1987 


Religious and Trade and Co-operatives incorporated and Other 
charitable employee unincorporated 
associations businesses 
_ Societes Associations Cooperatives Entreprises Autres Elements d’actits 
religieuses et syndicales constituees et 
de bientaisance non constituees 
$'000 % $'000 % $000 % $'000 % $000 % 
Placements dans des caisses 
communes des societes 
de fiducie: 
12,557 14 9,055 43 2,885 02 771,760 12 2,409 202 Avo (capital-actions) 1 
12,922 14 14,930 72 491 - 803,319 1.3 4,003 32.5 Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
- - 1,500 07 - - 45,197 0.1 - - Fonds diversities 3 
8,272 09 13,531 6.5 - - 374,786 0.6 547 46 Fonds hypothecaires 4 
3,159 04 363 0.2 444 - 115,739 0.2 533 45 Biens-fonds 5 
2.204 0.2 1,845 0.9 292 - 280,718 05 498 42 Valeurs etrangeres 6 
2,480 0.3 581 0.3 - - 89,697 0.1 272 pd} Autres fonds 7 
41,593 46 41,804 20.1 4,112 02 2,481,216 40 8,261 69.1 Total 8 
2,835 03 7,533 3.6 2,786 0.2 650,483 1.1 - = Caisses communes des conseillers 9 
en placements 
882 01 3,780 18 99 - 1,158,270 19 171 1 Caisses mutuelles et de placement 10 
= - i - - - 173,882 0.3 - 7 Capital nsque 1 
11,266 13 903 04 - 790,960 13 ~ Carsses separees des compagnies 12 
d'assurance 
5,001 06 - - - - 228,424 0.4 - - Administrations des depots des 13 
compagnies d assurance 
Obligations: 

209,894 23.4 27,763 13.3 302,573 183 12,159,376 19.7 696 58 Gouvernement du Canada 14 
79,848 89 18,691 9.0 220,053 13.3 4,544,861 7.4 147 12 Gouvernements provinciaux 15 
53,913 6.0 6,780 3.3 122,140 7.4 402,231 0.7 - - Municipalites, commissions 16 

scolaires, etc 

75,418 8.4 9,493 46 173,150 10.5 5,309,376 8.6 130 11 Obligations d'autres organismes 17 
canadiens 

6.111 07 9,639 46 4.253 03 153,749 0.2 — - Obligations d’organismes etrangers 18 

425,185 47.4 72,365 347 822,169 497 22,569,592 36.5 972 81 Total 19 

Actions: 
192,725 215 33,761 16.2 375,445 227 17,081,136 277 1,205 10.1 Ordinatres, de societées canadiennes 20 
2,636 03 129 0.1 963 01 311,009 05 - = Privilegiées, de societes 21 
canadiennes 

49,940 56 8,084 3:9 58.069 35 3,595,837 58 - - Ordinaires et privilegiees de socretes 22 
étrangeres 

245,301 273 41,974 20.1 434,478 263 20,987,982 34.0 1,205 101 Total 23 

Hypotheques: 

33,949 3.8 1,179 0.6 138,351 84 1,081,882 18 ~ - Assurees sur |"habitation (LNH) 24 

20,930 2.3 - - 23,616 1.4 1,233,612 2.0 150 13 Ordinaires 25 

54,878 61 1,179 0.6 161,968 98 2,315,494 pg 150 13 Total 26 

Biens-fonds et tenures a bail: 
16 - - = 5.623 03 1,088,120 18 - Placements directs 27 
50 - 83 1,398 0.1 534,516 09 Placements par le biars de societe 28 
de gestion 
66 = 83 - 7,021 04 1,622,635 26 - Total 29 
Encaisse et placements 
a court terme: 

23,864 27 11,087 §:3 19,306 12 1,425,698 2.3 101 08 Encaisse, dans les banques __ 30 
a charte, y compris les depots 
bancaires a lerme 

3,174 0.4 4,238 20 8,590 05 346,463 0.6 540 45 Depéts dans les societes de 31 
fiducie, y compris les certificats 
de placement garantis 
67,847 76 21,036 10.1 156,723 95 6,178,161 10.0 457 38 Autres placements a court terme 32 
94,885 10.6 36,361 17.4 184,619 11.2 7,950,323 12.9 1,098 92 Total 33 
Divers: 

10,783 12 2,165 10 25,880 16 724,588 12 63 05 Interéts courus et dividendes 34 

a recevoir - 
444 44 02 10,405 06 102, 443 0.2 29 02 Comptes 2 recevoir 
f : eS : 3 = 54 ~ 4,241 = - - Autres elements d’actifs 36 

15,227 uy 2,509 1.2 36,339 2.2 831,272 1.3 92 08 Total 37 

897,120 100.0 208491 100.0 1,653,589 100.0 61,760,533 100.0 11,949 1000 Actif brut 38 

1,703 02 161 0.1 7,429 O4 138,700 0.2 5 - Dettes et montants a payer 39 

895,417 99.8 208,331 99.9 1,646,161 996 61,621,833 39.8 11,945 100.0 Actif net 40 
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TABLE 9. Market Value of Assets by Type of Organization, 1987 


Municipalities Provincial Crown Federal Crown Educational Health 
and municipal corporations and corporations and 
enterprises government government 
agencies agencies 
Assets Total Municipalites Societes Societes Enseignement Sante 
et entreprises de la Couronne de la Couronne 
municipales et organismes et organismes 
du gouvernement du gouvernement 
(au niveau (au niveau 
provincial) federal) 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Investment in pooled 
funds of trust 
companies: 
1 Equity fund (stock fund) 1,342,377 0.9 218,984 1.1 95,403 0.4 2,342 - 22,127 0.1 8,255 0.2 
2 Fixed income fund (bond fund) 948,303 06 44,909 0.2 9,200 - 5,649 0.1 14,237 0.1 10,498 0.2 
3 Diversified fund 47,155 - 97 - - - - - - - - - 
4 Mortgage fund 463,885 0.3 30,297 0.1 24,078 0.1 2,470 - 8,679 - 1,021 - 
5 Real estate fund 196,643 0.1 7,480 - 31,194 0.1 - - 30,771 0.1 580 - 
6 Foreign funds 444,395 0.3 27,860 0.1 3,454 - 9,242 0.1 25,190 0.1 17,830 0.4 
7 Other funds 91,801 0.1 779 - - - 109 - - - - - 
8 Total 3,534,559 2.4 330,407 1.6 163,328 0.7 19,811 0.2 101,003 0.4 38,183 0.8 
9 Pooled funds of investment 847,142 0.6 39,073 0.2 883 - 15,561 0.1 47,122 0.2 5,442 0.1 
counsellors 
10 Mutual and investment funds 2,093,349 1.4 254,427 13 112,556 0.5 183,777 Wiech 49,226 0.2 144,922 3.0 
11 Venture capital 491,402 0.3 248,689 me 28,691 0.1 4,383 - 34,677 0.1 1,547 - 
12 Segregated funds of insurance 1;:252:217 0.8 115,023 0.6 284 - 93,320 0.8 162,652 0.7 6,810 0.1 
companies 
13 Deposit administration funds of 303,433 0.2 5,004 - - - - - 58,561 0.3 - - 
insurance companies 
Bonds: 
14 Government of Canada 23427-3113. 815.6 ~25126,596 “N05 BSS27Z63i" ISON" 1.822 S140" AGi4e 225157, 189 9.3 1,180,369 240 
15 Provincial governments 29,515,719 19.7 3,697,595 183 6,048,239 27:3 1,135,070 10.2 13,333,503 57.7 418,031 8.5 
16 Municipal, school boards, etc 2,391,921 1.6 990,994 49 535,250 2.4 77,264 0.7 221,561 1.0 20,033 0.4 
17 Other Canadian 10,971,881 7.3 1,631,883 8.1 1,645,026 7.4 760,304 6.8 1,022,092 44 290,915 59 
18 Non-Canadian 626,777 0.4 46,405 0.2 349,820 1.6 39,658 0.4 15,944 0.1 121 - 
19 Total 66,933,611 447 8,493,473 42.0 11,906,099 536 3,835,111 34.4 16,750,288 72.4 1,909,469 389 
Stocks: 
20 Canadian, common 35,648,980 23.8 3,864,997 19.1 4,722,640 213 3,246,080 29.1 2,110,211 O21 1, 568;396. soto 
21 Canadian, preferred 640,753 0.4 34,494 0.2 174,305 0.8 87,506 0.8 28,855 0.1 2,410 - 
22 Non-Canadian, common and 7,363,476 49 1,105,350 5:5 706,848 oe 847 462 7.6 418,839 1.8 216,187 4.4 
preferred 
23 Total 43,653,208 29.1 5,004,840 247 5,603,794 25.2 4,181,047 37.5 2,557,905 11.1 1,783,993 36.3 
Mortgages: 
24 Insured residential (NHA) 4,036,165 27 1,448,787 Tier 517,812 Pepe 325,740 29 303,213 1.3 180,238 ai 
25 Conventional 3,017,386 2.0 754,041 Sul 441,612 2.0 329,896 3.0 110,340 0.5 109,378 22 
26 Total 7,053,551 47 2,202,828 10.9 959,424 43 655,636 5.9 413,553 18 289,616 5.9 
Real estate and 
lease-backs: 
27 Direct 2,415,194 1.6 84,018 0.4 233,631 1.1 644,150 5.8 125,149 0.5 172,655 3.5 
28 Through pension 1,490,531 1.0 399,019 2.0 168,085 0.8 206,007 1.8 16,873 0.1 114,856 23 
corporation 
29 Total 3,905,725 2.6 483,037 2.4 401,717 1.8 850,158 7.6 142,021 O.6— (23745104 59 
Cash and short term 
investments: 
30 Cash on hand, in chartered 2,680,346 1.8 203,275 1.0 445,847 2.0 322,499 29 193,678 0.8 34,991 0.7 


banks, including bank 
term deposits 
31 Trust company deposits, 501,853 0.3 31,199 0.2 33,731 0.2 - - 67,325 0.3 7,490 0.2 
including guaranteed 
investment certificates 


32 Other short-term investments 13,621,286 9.1 2,334,629 115 2,079,399 9.4 762,301 6.8 1,674,362 (a2 B23 462 6.6 
33 Total 16,803,485 11.2 2,569,103 127 2558977 11.5 1,084,800 9.7 1,935,364 8.4 365,943 748) 
Miscellaneous: 

34 Accrued ohh and dividends 2,083,769 1.4 224,640 ae 373,302 17 140,799 1.3 519,578 2.2 61,972 cs 
receivable 

35 Accounts receivable 898,600 0.6 255,875 1.3 84,397 0.4 72,504 OF 352,062 UES) 16,099 0.3 

36 Other assets 5,694 - 98 - 169 - - - 1,202 - - - 

37 Total 2,988,064 20 480,613 2.4 457 868 mt 213,304 1.9 872,841 3.8 78,070 1.6 

38 Gross assets 149,859,745 100.0 20,226,517 100.0 22,193,621 100.0 11,136,909 100.0 23,125,213 100.0 4,911,506 100.0 

39 Debts and amounts 469,379 0.3 63,296 0.3 83,681 0.4 118,189 ° Fa 51,540 0.2 4,676 0.1 
payable 

40 Net assets 149,390,366 99.7 20,163,222 99.7 22,109,939 99.6 11,018,719 98.9 23,073,673 99.8 4,906,830 99.9 
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TABLEAU 9. Valeur marchande de I’actif selon le genre d’organisme, 1987 


Religious and Trade and Co-operatives Incorporated and Other 
charitable employee unincorporated 
associations businesses 
Societes Associations Cooperatives Entreprises Autres Elements d'actifs 
religieuses et syndicales constituees et 
de bienfaisance non constituees 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 %  $'000 % 
Placements dans des Caisses 
communes 
des societes de fiducie: 
13,405 1.4 11,326 5.2 3,248 02 963,804 15 3,484 259 Avoi (capital-actions) 1 
13,211 14 15,582 ie 3 503 - 830,298 13 4,216 314 Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
- - 2,050 0.9 - - 45,007 0.1 - - Fonds diversitiés 3 
8,579 09 13,562 63 - - 374,664 06 536 40 Fonds hypothecaires 4 
3,459 04 364 02 543 - 121,720 02 533 40 Biens-fonds 5 
2,525 0.3 2,348 et 351 ~ 354,877 05 719 54 Valeurs etrangeres 6 
2,258 0.2 573 03 - - 87,810 0.1 272 20 Autres fonds 7 
43,437 45 45 804 21.2 4,646 03 2,778,180 42 9,759 727 Total 8 
4,658 05 8,998 42 2,889 02 722,515 1.1 - - Caisses communes des conseillers 9 
en placements 
1,271 01 4625 ot | 122 ~ 1,342,212 21 210 16 Caisses mutuelles et de placement 10 
- 7 - - - - 173,417 03 - - Capital risque 1 
18,014 19 928 0.4 - - 855,187 13 - = Caisses separees des compagnies 12 
d assurance 
5,001 05 - ~ - ~ 234,868 04 ~ - Administrations des depdts des 13 
compagnies d’assurance 
Obligations: 

210,034 218 27,499 12.7 296,705 176 12,277,653 188 690 5.7 Gouvernement du Canada 14 
78,943 82 18,391 85 238,101 142 4547 668 70 178 13 Gouvernements provinciaux 15 
53,851 56 6,714 = 91,553 54 394,700 06 - - Municipalites, commissions scolaires, etc 16 
75,513 7.9 9,583 44 204,986 12.2 5,331,450 82 130 10 Obligations d'autres organismes 17 

canadiens 
6,120 06 9,626 4.5 3,408 02 155,674 0.2 - - Obligations d’organismes etrangers 18 
424,461 441 71,815 Wd 834,753 496 22,707,144 347 998 74 Total 19 
Actions: 
236,433 246 35,768 16.6 387,522 23.0 19,478,810 298 1,123 84 Ordinaires, de societes canadiennes 20 
2,483 0.3 119 0.1 765 - 309,817 05 - - Privilegiees, de societes canadiennes 21 
60,976 63 7,752 3.6 60,817 3.6 3,939,245 6.0 - - Ordinaires et privilegiees de societes 22 
étrangeres 
299,892 a2 43,638 20.2 449,104 26.7 23,727,872 363 1,123 84 Total 23 
Hypotheques: 
33,942 3.5 1,182 05 139,931 83 1,085,320 1 - ~ Assurées sur I'habitation (LNH) 24 
21,096 2.2 7 - 22,775 1.4 1,228,099 19 148 11 Ordinaires 25 
55,037 §.7 1,182 0.5 162,707 97 2,313,419 35 148 ti Total 26 
Biens-fonds et tenures a bail: 
16 7 = = 5,623 03 1,149,952 18 Placements directs 27 
50 - 83 - 1,398 01 584,159 09 - Placements par le biais de societe 28 
de gestion 
66 = 83 - 7,021 04 1,734,111 27 - - Total 29 
Encaisse et placements 
a court terme: 
23,864 2.5 11,087 5.1 19,306 11 1,425,698 2.2 101 08 Encaisse, dans les banques 4 charte, 30 
y compris les depots bancaires 
a terme 
3,175 03 4,243 2.0 8,599 05 345,551 0.5 540 40 Depots dans les societes de fiducie, y 31 
compris les certificats de 
placement garantis 
67,829 Ye 21,171 9.8 156,787 93 6,200,889 95 457 34 Autres placements a court terme 32 
94,868 99 36,501 169 184,692 11.0 7,972,138 12.2 1,098 8.2 Total 33 
Divers: 
10,783 11 2.165 10 25,880 ts 724.588 1.7 63 05 Interéts courus et dividendes a recevoir 34 
4,443 05 344 0.2 10,405 06 102,443 02 29 02 Comptes a recevoir 35 
2 - - - 54 = 4.169 - - - Autres elements d’actits 36 
15,227 16 2,509 12 36,339 22 831,200 13 92 07 Total 37 
961,933 100.0 216,083 100.0 1,682,272 1000 65,392,263 1000 13428 1000 Actif brut 38 
1,703 02 161 0.1 7,429 04 138,700 02 5 - Dettes et montants a payer 39 
) 960,231 99.8 215,922 99.9 1,674,843 996 65,253,563 998 13,423 1000 Actif net 40 


TABLE 10. 
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11 


ne 
13 
14 


15 


16 


ive 
18 
19 


20 


Income and Expenditures 


Income 
Contributions: 
Employee contributions 
Employer contributions 


Total 


Other income: 
Investment income 


Realized profit on sale of securities 


Transfer from other pension plans 


Miscellaneous 


Total 


Total income 


Expenditures 


Pension payments out of fund 


Cost of pensions purchased 


Cash withdrawals on: 
Death 

Separation 
Discontinuation of plan 


Change of funding agency 


Total 


Administration costs 
Realized loss on sale of securities 


Other expenditures 


Total expenditures 


$'000 


2,921,157 
4,300,654 
7,221,812 


10,949,162 
5,045,781 


180,666 


49,998 
16,225,608 


23,447,420 


5,950,342 


324,306 


89,136 
658,846 
41,733 
272,301 


1,062,016 


306,267 
16,726 
122,677 


7,782,335 


60 


Total 


Yo 


Ws) 
18.3 
30.8 


46.7 
Zee 


0.8 


0.2 
69.2 


100.0 


USS 


1.6 


100.0 


$’000 


12,602 


19,071 


2,873 


105,208 


492 
18,091 
23,063 

147,331 


188,976 


438 
35 
915 


298,446 


Income and Expenditures by Size’ of Pension Funds, 1987 


$99,999 
and under 


$99,999 
et moins 


Yo 


8.2 
Zou 
33.9 


35.3 
29.1 


1.0 


35.3 


0.2 
6.1 
Tl 


49.4 


63.3 


0.1 


0.3 


100.0 


$000 


11,099 
34,563 
45,662 


32,401 
10,410 


3,661 


357 
46,829 


92,491 


11,731 


7,569 


947 
13,539 
452 
Di2o2 


20,190 


2,897 
293 
870 


43,550 


$100,000- 
999,999 


Yo 


12.0 
37.4 


49.4 


35.0 
11.3 


4.0 


0.4 
50.6 


100.0 


26.9 


17.4 


2.2 
31 
1.0 
| 


46.4 


6.7 
0.7 
2.0 


100.0 


$1,000,000- 
4,999,999 

$'000 % 
36,138 13.7 
74,135 28.1 
110,273 41.8 
108,647 41.2 
39,314 14.9 
3,795 1.4 
1,785 0.7 
153,541 58.2 


263,814 100.0 


45,640 48.8 
13,293 14.2 
597 0.6 
21,354 22.8 
1 2 
1,002 1.1 
22,954 24.5 
10,712 11.4 
719 0.8 
291 0.3 


93,609 100.0 


1 


Asset size-group is based on net book value. 
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TABLEAU 10. Revenu et depenses selon l'importance!' des caisses de retraite, 1987 


$5,000,000- $25,000,000- $100,000,000- $500,000,000- . ae pe 
24,999,999 99,999,999 499,999,999 999,999,999 Revenu et depenses 
$1,000,000,000 
et plus 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Revenu 
Cotisations: 

85,119 9.6 141,743 7.5 565,665 9.7 403,576 129 1,676,244 148 Cotisations des employes 1 
W772 20:0 325,327) 172 805,545 13.8 814,526 26.0 2,063,890 18.2 Cotisations des employeurs 2 
262,891 29.5 467,070 24.7 1,371,211 23.6 1,218,102 389 3,740,134 33.0 Total 3 

Autres revenus: 
409,089 459 862,989 45.7 2,550,477 43.8 1,359,039 43.4 5,619,785 49.5 Revenu de placement 4 
201,761 22.6 554,423 29.3 1,756,029 30.2 544,681 17.4 1,933,615 17.0 Benefice réalisé sur la 5 
vente de titres 
16,247 1.8 4,433 0.2 132,134 °2:3 8,718 0.3 11,362 0.1 Transferts d'autres 6 
regimes de retraite 
805 0.1 930 - 8,276 0.1 1,011 - 36,834 0.3 Divers 7 
627,902 70.5 1,422,774 75.3 4,446,916 76.4 1,913,449 61.1 7,601,595 67.0 Total 8 
890,793 100.0 1,889,845 100.0 5,818,126 100.0 3,131,552 100.0 11,341,729 100.0 Revenu total 9 
Depenses 
180,559 56.0 441,481 70.7 1,533,064 71.8 955,109 90.2 2,779,886 86.7 Versements de rentes 10 
puises dans la Caisse 
41,325 12.8 26,898 4.3 120,613 5.7 129 - 9,269 0.3 Couts des rentes achetees 11 
Retraits en especes sur: 
1,515 0.5 5,564 09 16,022 0.8 1,108 0.1 62,890 2.0 Deéces 12 

53,009 16.5 54,148 8.7 178,596 84 54,892 5.2 265,218 83 Cessation d’emplor 13 

350 0.1 373-0. 12,383 0.6 1,932 0.2 3,179 0.1 Abolition de la caisse 14 
8,561 2.7 21,095 3.4 78,674 3.7 5,929 0.6 4459 0.1 Changement de gestionnaire 15 
de caisse 

63,435 19.7 81,180 13.0 285,674 13.4 63,861 6.0 335,745 10.5 Total 16 

30,059 9.3 48,240 7.7 109,520 5.1 37,334 3.5 67,067 2.1 Frais d’administration 17 

3,062 1.0 5,259 0.8 5,445 03 1,913 0.2 = - Perte subie sur la vente de tres 18 
3,728 “2 21,576 3.5 79,744 3.7 14 - 15,539 0.5 Autres depenses 19 
322,168 100.0 624,633 100.0 2,134,061 100.0 1,058,360 100.0 3,207,507 100.0 Total des depenses 20 


’ La categorisation de |'actif selon /a taille est basee sur la valeur comptabie nette de !'actif. 
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TABLE 11. Book Value of Assets by Size! of Pension Funds, 1987 
cee a 


$99,999 
and under $100,000 - $1,009,000 - $5,000,000 - 
Assets Total 999,999 4,999,999 24,999,999 
$99,999 
et moins 
a ee 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Investment in pooled funds of trust 
companies: ; 
1 Equity fund (stock fund) 1,055,252 0.7 4,069 15.4 81,530 16.5 224,508 14.1 236,920 3.9 
2 Fixed income fund (bond fund) 917,320 0.6 STDS 14.2 90,478 18.3 289,770 18.1 275,147 45 
3 Diversified fund 46,815 - 177 0.7 1,986 0.4 7,340 0.5 27,821 0.5 
4 Mortgage fund 462,747 0.3 4,099 15.5 43,777 8.9 80,878 BA 105,417 1u7. 
5 Real estate fund 188,878 0.1 768} 0.3 2,460 0.5 125257 0.8 19,643 0.3 
6 Foreign funds 352,781 0.2 139 0.5 10,302 Dat 39,936 25 73,619 12 
7 Other funds 93,950 0.1 228 0.9 6,262 133 23,110 1.4 34,244 06 
8 Total 3,117,743 2.2 12,537 47.4 236,794 47.9 677,798 42.5 772,811 12.6 
9 Pooled funds of investment 764,285 0.5 506 1.9 18,779 3.8 99,099 6.2 143,501 72} 
counsellors 
10 Mutual and investment funds 1,705,508 We 2,607 9.9 18,058 Sit 63,864 4.0 245,326 4.0 
11 Venture capital 481,426 0.3 5 - - - 466 - 6,895 0.1 
12 Segregated funds of insurance dd oGr2 2 0.8 57 0.2 1,134 0.2 4,709 0.3 55 73S 0.9 
companies 
13 Deposit administration funds of 296,316 0.2 7 - 266 0.1 2,005 01 30,836 0.5 
insurance companies 
Bonds: 
14 Government of Canada 23,216,429 16.2 916 3.5 31,611 6.4 155,348 9.7 1,238,976 20.2 
15 Provincial governments 29,715,186 20.7 211 0.8 11,290 2.3 62,777 3.9 464,705 76 
16 Municipal, school boards, etc 2,425,950 y 114 0.4 6,176 1 28,178 1.8 140,007 ve 
17 Other Canadian 10,910,112 7.6 227 0.9 10,977 2e2. 55,019 3.4 467,649 7.6 
18 Non-Canadian 623,777 0.4 31 0.1 155 - 1,080 0.1 29,947 0.5 
19 Total 66,891,455 46.6 1,498 57, 60,208 12.2 302,403 18.9 2,341,285 38.1 
Stocks: 
20 Canadian, common 31,500,400 21.9 560 Dal 23,708 4.8 140,250 88 1,424,651 23.2 
21 Canadian, preferred 631,218 0.4 9 = 2,251 0.5 6,654 0.4 25,410 0.4 
22 Non-Canadian, common and preferred 6,775,238 47 - = 2,210 0.4 18,989 ier 241,240 3.9 
23 Total 38,906,856 Zifeal 569 Dip 28,169 By fe 165,893 104 1,691,301 21.5 
Mortgages: 
24 Insured residential (NHA) 4,001,627 2.8 - - 257 0.1 9,243 0.6 Sian tin 0.6 
25 Conventional 2,992,088 2a 61 0.2 4,869 1.0 9,304 0.6 BS Sa 0.9 
26 Total 6,993,715 4.9 61 0.2 5,126 1.0 18,547 1.2 91,473 1k5 
Real estate and lease-backs: 
27 Direct 2,204,449 ES 1 - 834 0.2 498 - 5,626 01 
28 Through pension corporation 1,304,139 0.9 - - 18 - 133 - 1,328 - 
29 Total 3,508,587 2.4 1 - 853 0.2 631 - 6,953 0.1 
Cash and short term investments: 
30 Cash on hand, in chartered banks, 2,680,346 1.9 2,738 10.4 51,599 10.4 78,974 4.9 180,314 2.9 
including bank term deposits 
31 Trust company deposits, including 502,201 0.3 3,899 14.7 27,654 5.6 58,681 St7/ 126,812 2.1 
guaranteed investment certificates 
32 Other short-term investments 13,569, 469 95 1,511 5.7 39,677 8.0 104,256 65 360,422 5.9 
33 Total 16,752,016 Ale, 8,148 30.8 118,930 24.0 241,911 15.2 667,548 10.9 
Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends 2,083,769 15 213 0.8 3,760 0.8 11,800 0.7 66,652 Wet 
receivable 
35 Accounts receivable 898,600 06 227 0.9 2,492 0.5 6,980 0.4 27,459 0.4 
36 Other assets 5,763 = - - 9 - 494 = 546 - 
37 Total 2,988,133 Oat 440 Ye 6,261 1.3 19,275 12 94,657 1.5 
38 Gross assets 143,562,252 100.0 26,436 100.0 494,578 100.0 1,596,602 100.0 6,148,319 100.0 
39 Debts and amounts payable 469,379 0.3 Gs - 3,096 0.6 5,406 0.3 15,131 0.2 
40 Net assets 143,092,873 99.7 26,429 100.0 491,481 99.4 1,591,196 99.7 6,133,189 99.8 


—————————— eee eee SS 


’ Asset size-group is based on net book value 


) 
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TABLEAU 11. Valeur comptable de !’actif selon l'importance!' des caisses de retraite, 1987 


$1,000,000,000 - 
$25,000,000 - $100,000,000 - $500,000,000 - and over 
99,999,999 499.999.9399 999,999,999 Elements d’actits 
$1,000,000,000 - 
et plus 
$'000 % $000 % $000 % $'000 % 
Placements dans des caisses communes 
des societes de fiducie: 

182,340 14 145,615 04 180,235 10 36 - Avoir (capital-actions) 1 

186,198 1 50,553 0.1 21,172 01 250 = Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
8,649 0.1 843 ~ - - - - Fonds diversities 3 

100,658 08 45,830 01 55.983 03 26,106 ~ Fonds hypothecaires 4 

26,823 0.2 61,339 02 48 463 03 17,820 - Biens-fonds 5 

89,495 07 77,399 02 51,177 03 10,713 Valeurs etrangeres 6 

16,158 01 13,944 - 5 - - = Autres fonds 7 
610,320 48 395,523 1 357,035 2.0 54,925 01 Total 8 
110,015 09 338,582 10 34,960 02 18,843 - Caisses communes des conseillers 9 

en placements 
303,363 24 323,361 09 294,423 16 454 506 07 Caisses mutuelles et de placement 10 
3,057 - 82,153 0.2 34,029 02 354,822 05 Capital risque 11 
180,661 1.4 691,389 1.9 §5,339 03 167,190 02 Caisses separees des compagnies 12 
d' assurance 
68,028 05 81,907 02 - ~- 113,267 02 Administrations des depots des 13 
compagnies d assurance 
Obligations: 

2,665,513 21.0 6,634,528 187 3,438,638 19.1 9,050,900 13.1 Gouvernement du Canada 14 
1,123,778 88 3,391,865 95 2,713,206 151 21,947,354 318 Gouvernements provinciaux 15 
214,301 Be 695,575 20 724,474 40 617,124 09 Municipalités, commissions scolaires, etc 16 
1,247,327 9.8 3,710,759 10.4 1,978,882 110 3,439,271 5.0 Obligations d'autres organismes 17 

canadiens 

29,163 0.2 90,502 03 37,339 0.2 435,560 06 Obligations d'organismes etrangers 18 

5,280,082 415 14,523,230 40.8 8,892,540 49.4 35,490,209 51.4 Total 19 
y Actions: 
3,563,994 28.0 10,094,178 28.4 3,482,086 194 12,770,972 185 Ordinaires, de societes canadiennes 20 

62,866 0.5 171,414 05 59,264 03 303,351 04 Privilegiees, de societes canadiennes 21 
629,868 5.0 2,100,033 5.9 782,384 43 3,000,513 43 Ordinaires et privilegiees de societes 22 

etrangeres 
4,256,728 33.5 12,365,626 348 4,323,735 240 16,074,835 23.3 Total 23 
Hypotheques: 

56,893 04 736,358 21 499,598 28 2,661,562 39 Assurees sur |'habitation (LNH) 24 
103,928 08 385,164 11 411,967 23 2,023,039 29 Ordinaires 25 
160,820 13 1,121,521 3 911,565 51 4,684,601 68 Total 26 

Biens fonds et tenures a bail: 

19,895 0.2 342,878 10 217,001 1,617,715 2 Placements directs 27 

15,114 0.1 325,548 09 188,188 773,810 11 Placements par le biats de societe 28 

de gestion 

35,009 0.3 668,426 19 405,189 23 2,391,525 35 Total 29 

Encaisse et placements a court 
terme: 
372,503 29 659,433 19 126,513 07 1,208,273 18 Encaisse, dans les banques a charte, y 30 
compris les depots bancaires a terme 
124,360 1.0 109,753 03 20,300 01 30,741 - Depéts dans les societes de tiducie, y 31 
compris les certificats de placement 
garantis 
1,028,778 8.1 3,669,430 10.3 2,264,062 12.6 6,101,333 88 Autres placements a court terme 32 
1,525,641 12.0 4,438,615 12.5 2,410,875 13.4 7,340,347 10.6 Total 33 
Divers: 
151,041 jo - 467,562 13 216,301 12 1,166,439 1.7 Interéts courus et dividendes 34 
a recevoir 
35,016 03 70,821 02 58,787 03 696.819 1.0 Comptes a recevoir 35 
3,349 - 1,365 7 - - - - Autres elements d actits 36 
189,406 1.5 539,749 1.6 275,088 15 1,863,258 27 Total 37 
12,723,129 100.0 35,570,082 100.0 17,994,777 100.0 69,008,329 100.0 Actif brut 38 
) 43,741 03 70,538 02 71,714 04 259,746 04 Dettes et montants a payer 39 
12,679,388 99.7 35,499,544 998 17,923,063 996 68,748,583 99.6 Actif net 40 


1 La catégorisation de /'actif selon /a taille est basee sur /a valeur comptable netie de Vacuf 
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TABLE 12. Market Value of Assets by Size! of Pension Funds, 1987 
a ar ee a es ees ee es 


$99,999 
and under $100,000 - $1,000,000 - $5,000,000 -— 
Assets Total 999,999 4,999,999 24,999,999 
$99,999 
et moins 
ee ae ee ee 
$'000 % $'000 % $'000 % $'000 % $'000 % 
Investment in pooled funds of trust 
companies: 
1 Equity fund (stock fund) 1,342,377 0.9 4,478 16.2 99,830 18.9 286,159 16.5 296,675 46 
2 Fixed income fund (bond fund) 948,303 0.6 3,857 14.0 94,372 17.9 301,219 17.4 282,072 4.4 
3 Diversified fund 47,155 - 165 0.6 1,988 0.4 7,967 0.5 27,816 0.4 
4 Mortgage fund 463,885 0.3 4,133 15.0 44,392 8.4 81,620 4.7 105,348 1.6 
5 Real estate fund 196,643 0.1 76 0.3 2,517 0.5 12,418 0.7 20,182 0.3 
6 Foreign funds 444,395 0.3 163 0.6 12,660 2.4 52,041 3.0 93,202 1.4 
7 Other funds 91,801 01 224 08 6,232 iJB% 22,956 nies} 32,757, 0.5 
8 Total 3,534,559 2.4 13,096 47.4 261,992 49.7 764,381 441 858,052 13.3 
9 Pooled funds of investment 847,142 0.6 635 23 PNR iS: 4A 113,844 6.6 155,781 2.4 
counsellors 
10 Mutual and investment funds 2,093,349 1.4 3,079 Vila 20,372 3.9 84,844 49 288,592 45 
11 Venture capital 491,402 0.3 5 = - = 479 - 7105 0.1 
12 Segregated funds of insurance 1252427 0.8 59 0.2 1,191 0.2 4,887 0:3: 61,459 1.0 
companies 
13 Deposit administration funds of 303,433 0.2 vs - 282 0.1 2,052 0.1 31,057 0.5 
insurance companies 
Bonds: 
14 Government of Canada 23,427,313 15.6 953 3:5 32,415 6.1 156,773 9.0 1,247,764 19.3 
15 Provincial governments 29,515,719 19.7 215 0.8 11,550 PLP 61,833 3.6 461,045 Ta 
16 Municipal, school boards, etc 2,391,921 1.6 112 0.4 6,173 1.2 27,975 1.6 141,265 ALP 
17 Other Canadian 10,971,881 7.3 223 0.8 10,845 2 55,121 Se 467,073 i2 
18 Non-Canadian 626,777 0.4 30 0.1 146 - 1,054 0.1 Silents 0.5 
19 Total 66,933,611 44.7 1,533 5.6 61,130 11.6 302,756 17.5 2,348,861 36.4 
Stocks: 
20 Canadian, common 35,648,980 23.8 521 1.9 24,376 46 151,226 8.7 1,549,564 24.0 
21 Canadian, preferred 640,753 0.4 9 - 2,285 0.4 6,682 0.4 24,249 0.4 
22 Non-Canadian, common and preferred 7,363,476 49 - - 2,462 0.5 20,687 122 262,107 4] 
23 Total 43,653,208 29.1 530 1.9 29,123 Bid 178,596 10.3. 1,835,919 28.5 
Mortgages: 
24 Insured residential (NHA) 4,036,165 2 - = 258 - 9,263 0.5 Bo2hn 0.6 
25 Conventional 3,017,386 2.0 61 0.2 4,900 0.9 9,385 0.5 54,150 0.8 
26 Total 7,053,551 4h 61 0.2 5,158 1.0 18,648 teat 92,367 1.4 
Real estate and lease-backs: 
27 Direct 2,415,194 16 1 - 859 0.2 573 - 6,139 0.1 
28 Through pension corporation 1,490,531 1.0 - - 21 - 133 - 1,507 - 
29 Total 3,905,725 2.6 1 - 880 0.2 706 - 7,645 0.1 
Cash and short term 
investments: 
30 Cash on hand, in chartered banks, 2,680,346 1.8 2,738 99 51,599 98 78,974 46 180,314 2.8 
including bank term deposits 
31 Trust company deposits, including 501,853 0.3 3,919 14.2 27,675 5.2 59,014 3.4 126,402 2.0 
guaranteed investment certificates 
32 Other short-term investments 13,621,286 9.1 1,514 S.5 39,711 aS 104,514 6.0 361,007 5.6 
33 Total 16,803,485 TES 8,170 29.6 118,986 22.6 242,502 14.0 667,723 10.4 
Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends 2,083,769 1.4 213 0.8 3,760 0.7 11,800 0.7 66,652 1.0 
receivable 
35 Accounts receivable 898,600 0.6 227 0.8 2,492 0.5 6,980 0.4 27,459 0.4 
36 Other assets 5,694 - - - 9 - 482 - 500 - 
37 Total 2,988,064 2.0 440 1.6 6,260 e2 19,262 Ved 94,611 1.5 
38 Gross assets 149,859,745 100.0 27,616 100.0 527,147 100.0 1,732,958 100.0 6,449,171 100.0 
39 Debts and amounts payable 469,379 0.3 7 - 3,096 0.6 5,406 0.3 15,131 0.2 
40 Net assets 149,390,366 99.7 27,609 100.0 524,051 99.4 1,727,552 99.7 6,434,040 99.8 


1 Asset size-group is based on net book value 
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TABLEAU 12. Valeur marchande de I’actif selon l'importance! des caisses de retraite, 1987 
ee 


$1,000,000,000 - 
$25,000,000 - $100,000,000 - $500.000,000 - and over 
99,999,999 499,999 999 999,999 999 Elements d'actits 

$1,000,000,000 - 

et plus 
a Se 

$'000 % $'000 % $'000 % $000 % 

Placements dans des caisses communes 
des societes de fiducie: 

233,590 18 203,688 05 217,920 12 36 = Avoir (capital-actions) 1 
192,441 15 52,094 0.1 21,995 01 250 - Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
8,367 01 851 - = = - - Fonds diversifies 3 
100,566 08 46,391 01 56,127 03 25,307 - Fonds hypothecaires 4 

29,929 0.2 62,758 0.2 50,769 0.3 17,993 - Biens-fonds 5 
110,330 08 95,774 0.3 64,521 03 15.704 - Valeurs etrangéres 6 

15,904 0.1 13,724 - 5 - - ~ Autres tonds 7 
691,128 5.2 475,281 13 411,338 22 59,291 01 Total 8 
115,998 09 381,752 10 40,393 0.2 16,967 - Caisses communes des conseillers 9 

en placements 
335,461 25 402,535 11 329,772 18 628,694 09 Caisses mutuelles et de placement 10 
3,080 - 86,509 0.2 35,471 02 358,754 05 Capital-risque 1 
186,137 14 769,836 eel 57,468 0.3 171,179 02 Caisses separees des compagnies 12 
d' assurance 
68,125 05 82,580 0.2 - - 119.330 02 Administrations des depdts des 13 
compagnies d assurance 
Obligations: 
2,668,542 20.2 6.673,331 179 3,555,192 19.0 9,092,344 126 Gouvernement du Canada 14 
1,107,440 84 3,351,788 9.0 2,743,942 14.7 21,777,906 303 Gouvernements provinciaux 15 
214,151 16 701,803 19 692,412 37 608,029 08 Municipalitées, commissions scolaires, etc 16 
1,241,588 94 3,720,290 10.0 2,008,943 10.7 3,467,798 48 Obligations d'autres organismes 17 
canadiens 

27,244 02 86,606 0.2 38,935 0.2 441,048 06 Obligations d’organismes etrangers 18 

5,258,966 39.8 14,533,817 38.9 9,039,424 48.3 35,387,126 492 Total 19 
Actions: 
3,868,743 29.3 11,285,050 30.2 3,806,047 20.4 14,963,453 208 Ordinaires, de societes canadiennes 20 

59,394 05 160,482 04 73,237 0.4 314,414 04 Privilegiées, de sociétes canadiennes 21 
692,250 5.2 2,269,111 6.1 827,205 44 3,289,653 46 Ordinaires et privilegiees de societes 22 

etrangeres 
4,620,387 35.0 13,714,642 36.7 4,706,490 25.2 18,567,521 258 Total 23 
Hypotheques: 

57,445 04 735,734 2.0 503,875 2.7 2,691,373 37 Assurees sur |’habitation (LNH) 24 
106,650 08 388,725 10 411,944 22 2,041,571 28 Ordinaires 25 
164,095 12 1,124,459 3.0 915,818 49 4,732,943 66 Total 26 

Biens fonds et tenures a bail: 

21,834 02 403,823 TA 245,441 13 1,736,524 24 Placements directs 27 

15,820 01 373,700 1.0 212,599 Hy 886,751 12 Placements par le biais de societe 28 

de gestion 

37,653 03 777,523 2.1 458,040 24 2,623,275 36 Total 29 

Encaisse et placements 
a court terme: 
372,503 28 659,433 18 126,513 07 1,208,273 17 Encaisse, dans les banques a charte, y 30 
compns les dépdts bancaires a terme 
123,723 09 110,209 03 20,031 0.1 30,880 = Depots dans les societes de fiducie, y 31 
compris les certificats de placement 
garantts 
1,030,446 78 3,672,676 98 2,286,031 12.2 6,125,388 85 Autres placements a court terme 32 
1,526,671 116 4,442,317 119 2,432,575 13.0 7,364,541 102 Total 33 
Divers: 
151,041 11 467,562 1.3 216,301 1.2 1,166,439 16 Interéts courus et dividendes a recevoir 34 

35,016 03 70,821 02 58.787 03 696,819 1.0 Comptes a recevoir 35 

3,353 - 1,351 - - - - - Autres elements d'actits 36 
189,410 14 539,734 1.4 275,088 15 1,863,258 26 Total 37 
13,197,109 100.0 37,330,987 100.0 18,701,877 100.0 71,892,879 100.0 Actif brut 38 
43,741 03 70,538 02 71,714 0.4 259,746 04 Dettes et montants a payer 39 
13,153,368 99.7 37,260,449 39.8 18,630,163 39.6 71,633,134 39.6 Actif net 40 


! La categorisation de |'actif selon la taille est basee sur la valeur comptable nette de | actif 
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TABLE 13. Book Value of Assets by Type of Benefit, 1987 


Defined contribution | Composite and other 
Assets Total 
Regimes a cotisations Regimes 
determinees |! mixtes et autres 
$'000 % $'000 % $'000 % 
Investment in pooled funds of 
trust companies: 
1 Equity fund (stock fund) 1,055,252 0.7 113,301 20 49,525 6.1 
2 Fixed income fund (bond fund) 917,320 0.6 97,808 19 16,429 2.0 
3 Diversified fund 46,815 - 16,105 03 - - 
4 Mortgage fund 462,747 0.3 52,991 1.1 7,179 0.9 
5 Real estate fund 188,878 0.1 992 - 264 - 
6 Foreign funds 352,781 0.2 20,780 0.4 9,256 Al 
7 Other funds 93,950 0.1 13,353 0.3 94 - 
8 Total 3,117,743 2.2 315,330 6.3 82,747 10.3 
9 Pooled funds of investment counsellors 764,285 0.5 79,954 16 3,137 0.4 
10 Mutual and investment funds 1,705,508 2 79,879 1.6 118,905 148 
11 Venture capital 481,426 0.3 10,706 0.2 - - 
12 Segregated funds of insurance companies 1,156,212 0.8 38,896 0.8 38,159 AT 
13 Deposit administration funds of insurance 296,316 0.2 67,118 1.3 27,973 35 
companies 
Bonds: 
14 Government of Canada 23,216,429 16.2 751,680 14.9 120,569 15.0 
15 Provincial governments 29,715,186 20.7 588,048 Ue 29,307 3.6 
16 Municipal, school boards, etc 2,425,950 Wi 61,968 1.2 29,729 B56 
17 Other Canadian 10,910,112 7.6 672,182 13.4 81,660 10.1 
18 Non-Canadian 623,777 0.4 45,305 0.9 1,121 0.1 
19 Total 66,891,455 46.6 2,119,183 42.1 262,387 S25 
Stocks: 
20 Canadian, common 31,500,400 21.9 1,025,950 20.4 170,445 Zink 
21 Canadian, preferred 631,218 0.4 19,972 04 1,693 0.2 
22 Non-Canadian, common and preferred 6,775,238 47 242,459 48 24,116 3.0 
23 Total 38,906,856 27.1 1,288,381 25.6 196,254 24.3 
Mortgages: 
24 Insured residential (NHA) 4,001,627 2.8 155,225 3.1 5,482 0.7 
25 Conventional 2,992,088 2a 36,337 0.7 4,258 0.5 
26 Total 6,993,715 49 191,563 3.8 9,740 12 
Real estate and lease-backs: 
27 Direct 2,204,449 cS 21,841 0.4 2,009 0.2 
28 Through pension corporation 1,304,139 0.9 593 - 312 - 
29 Total 3,508,587 2.4 22,434 0.4 2,321 0.3 
Cash and short term investments: 
30 Cash on hand, in chartered banks, including bank term 2,680,346 1.9 150,812 3.0 17,519 Zi2 
deposits 
31 Trust company deposits, including guaranteed 502,201 0.3 86,488 lnté 4,777 0.6 
investment certificates 
32 Other short term investments 13,569,469 9.5 495,089 9.8 30,221 oy 
33 Total 16,752,016 lege 732,388 14.6 52,517 6.5 
Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends receivable 2,083,769 1.5 65,539 1.3 9,457 1.2 
35 Accounts receivable 898,600 0.6 15,491 0.3 2,318 0.3 
36 Other assets 5,763 - 1,378 - 197 - 
37 Total 2,988,133 2.41 82,408 1.6 11,972 1.5 
38 Gross assets 143,562,252 100.0 5,028,239 100.0 806,112 100.0 
39 Debts and amounts payable 469,379 0.3 17,913 0.4 1,081 0.1 
40 Net assets 143,092,873 99.7 5,010,326 99.6 805,031 99.9 


ee ee a ee a 
1 Includes money purchase and profit sharing. 
2 Includes final average earnings and average best earnings. 


TABLEAU 13. Valeur comptable de I’actif selon le genre de prestation, 1987 
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Defined benefit -— Prestations déterminees 


Final earnings@ Career Flat benefit Defined 
average earnings benefit total ; 
Elements d'actifs 
Salaire final? Salaire moyen Montant Total des 
de la carriere forfaitaire prestations 
determinees 
$'000 % $'000 °% $'000 % $000 % 
Placements dans des caisses communes 
des societes de fiducie: 
505,697 05 266,694 16 120,035 08 892,426 06 Avoir (capital-actions) 1 
407,119 04 249,294 1.5 146,670 09 803,083 06 Fonds de revenu fixe (obligations) 2 
8,754 - 10,610 01 11,346 0.1 30,710 - Fonds diversities 3 
176,304 02 107,591 07 118,682 08 402,577 03 Fonds hypothecaires 4 
112,034 0.1 27,864 02 47,724 03 187,622 01 Biens-tonds 5 
180,814 02 75,223 05 66,709 04 322,745 02 Valeurs etrangeres 6 
37,829 - 16,695 01 25.979 02 80,503 01 Autres fonds 7 
1,428,551 13 753,970 47 537,145 35 2,719,665 20 Total 8 
321,869 03 266,766 16 92,560 06 681,195 05 Caisses communes des conseillers 9 
en placements 
810,859 08 74,775 05 621,091 40 1,506,725 11 Caisses mutuelles et de placement 10 
441.817 04 12,984 01 15,920 01 470,721 03 Capital risque 11 
632,450 06 201,380 12 245,326 16 1,079,157 08 Caisses separees des compagnies 12 
d'assurance 
129,668 01 35,595 02 35,962 02 201,225 01 Administrations des depots des 13 
compagnies d'assurance 
Obligations: 
16,120,339 152 2,895,338 17.9 3,328,503 215 22,344,180 16.2 Gouvernement du Canada 14 
26,566,083 25.0 1,388,379 86 1,143,369 7.4 29,097,831 211 Gouvernements provinciaux 15 
1,840,431 4.2, 369,680 2.3 124,142 08 2,334,253 1 Os Municipalités, commissions scolaires, etc 16 
7,595,829 ae 1,516,274 94 1,044,166 6.8 10,156,270 74 Obligations d'autres organismes canadiens 17 
442,327 04 42,713 03 92,311 06 577,351 04 Obligations d'organismes etrangers 18 
52,565,009 496 6,212,384 38.4 5,732,491 37.1 64,509,884 46 8 Total 19 
Actions: 
21,221,725 20.0 4,734,219 292 4,348,061 28.1 30,304,004 22.0 Ordinaires, de societes canadiennes 20 
416,075 04 69,859 04 123,619 08 609,553 04 Privilegiees, de societes canadiennes 21 
4,798,347 45 1,042,151 64 668,166 43 6,508,664 47 Ordinaires et privilegiees de 22 
societes etrangeres 
26,436,147 249 5,846,228 36.1 5,139,846 33.2 37,422,221 27.2 Total 23 
Hypotheques: 
3,228,393 3.0 290,714 18 321,812 21 3,840,919 28 Assurees sur |’habitation (LNH) 24 
2,309,734 2.2 138,928 09 502.830 33 2,951,493 ie Ordinaires 25 
5,538,127 6.2 429,643 27 824,642 53 6,792,412 49 Total 26 
Biens-fonds et tenures a bail: 
1,957,703 18 101,377 06 121,519 08 2,180,599 16 Placements directs 27 
1,135,258 11 128,235 08 39,742 03 1,303,234 0.9 Placements par le biais de societe 28 
de gestion 
3,092,960 29 229,611 14 161,261 1.0 3,483,833 25 Total 29 
Encaisse et placements a court terme: 
1,750,179 17 506, 156 3.1 255,680 17 2,512,015 18 Encaisse, dans les banques a charte, les 30 
y compris depots bancaires a terme 
214,484 02 97,138 06 99,313 06 410,935 0.3 Depéts dans les societes de fiducie, 31 
y compris les certiticats de 
placement garantis 
10,248,393 97 1,297,059 8.0 1,498,708 97 13,044,160 95 Autres placements a court terme 32 
12,213,056 11.5 1,900,353 117 1,853,702 120 15,967,110 116 Total 33 
Divers: 
1,649,539 16 181,076 11 178,158 12 2,008,773 15 Interets courus et dividendes a recevor 34 
807,111 0.8 51,172 03 22,509 0.1 880,792 06 Comptes a recevoir 3 
1,176 - 470 - 2,542 - 4,188 = Autres elements dactifs 36 
2,457,827 23 232,718 14 203,208 3 2,893,753 21 Total 37 
106,068,340 100.0 16,196,407 100.0 15,463,153 100.0 137,727,901 100.0 Actif brut 38 
411,538 04 28,223 02 10,624 0.1 450,385 03 Dettes et montants a payer 39 
105,656,803 99.6 16,168,185 998 15,452,529 999 137,277,516 39.7 Actif net 40 


1 Gi-inclus les régimes d'achat et participation aux benefices 
2 Gi-inclus les régimes salaire moyen de fin de carnere et salaire maximal moyen 
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TABLE 14. Market Value of Assets by Type of Benefit, 1987 
Defined contribution! Composite and other 
Assets Total 
Regimes 4a cotisations Regimes 
déterminées! mixtes et autres 
$'000 % $'000 % $'000 % 
Investment in pooled funds 
of trust companies: 
1 Equity fund (stock fund) 1,342,377 0.9 133,650 2.6 75,554 8.3 
2 Fixed income fund (bond fund) 948,303 0.6 99,923 1.9 17,055 1.9 
3 Diversified fund 47,155 - 16,233 0.3 - - 
4 Mortgage fund 463,885 0.3 53,893 1.0 7,205 0.8 
5 Real estate fund 196,643 0.1 1,084 = 266 - 
6 Foreign funds 444,395 0.3 23,841 0.5 10,781 he 
7 Other funds 91,801 0.1 1 0.2 94 - 
8 Total 3,534,559 2.4 340,776 6.5 110,955 12.3 
9 Pooled funds of investment counsellors 847,142 0.6 85,221 1.6 4,363 0.5 
10 Mutual and investment funds 2,093,349 1.4 95,484 1.8 143,146 15.8 
11 Venture capital 491,402 0.3 10,706 0.2 - - 
12 Segregated funds of insurance companies 1252200 0.8 39,543 0.8 46,558 Oy 
13 Deposit administration funds 303,433 0.2 67 323 123 28,517 Sul 
of insurance companies 
Bonds: 
14 Government of Canada 23,427,313 15.6 752,086 14.4 125,930 13.9 
15 Provincial governments 29,515,719 19.7 591,786 113 30,403 3.4 
16 Municipal, school boards, etc 2,391,921 1.6 63,581 1.2 30,838 3.4 
17 Other Canadian 10,971,881 es 683,529 13.1 82,421 9.1 
18 Non-Canadian 626,777 0.4 43,054 0.8 1,097 0.1 
19 Total 66,933,611 44.7 2,134,036 40.9 270,688 29.9 
Stocks: 
20 Canadian, common 35,648,980 23.8 1,125,651 21.6 191,556 Zee 
21 Canadian, preferred 640,753 0.4 20,679 0.4 Una) 0.1 
22 Non-Canadian, common and preferred 7,363,476 49 267,499 Sel 31,698 3:5 
23 Total 43,653,208 29.1 1,413,830 27.1 224,367 248 
Mortgages: 
24 Insured residential (NHA) 4,036,165 27 156,717 3.0 5,580 0.6 
25 Conventional 3,017,386 2.0 35,768 0.7 4,357 05 
26 Total 7,053,551 47 192,486 SE 9,938 i eg 
Real estate and lease-backs: 
27 Direct 2,415,194 1.6 23,697 0.5 2,200 0.2 
28 Through pension corporation 1,490,531 1.0 626 - 312 - 
29 Total 3,905,725 2.6 24,323 0.5 2,511 0.3 
Cash and short term investments: 
30 Cash on hand, in chartered banks, including 2,680,346 1.8 150,812 2.9 17,519 1.9 
bank term deposits 
31 Trust company deposits, including guaranteed 501,853 0.3 86,882 ste 4,778 0.5 
investment certificates 
32 Other short term investments 13,621,286 941 495,949 9.5 30,302 Sus 
33 Total 16,803,485 ih2 733,643 14.1 52,599 5.8 
Miscellaneous: 
34 Accrued interest and dividends receivable 2,083,769 1.4 65,539 ES 9,457 10 
35 Accounts receivable 898,600 0.6 15,491 0.3 2,318 0.3 
36 Other assets 5,694 - 1,361 = 194 - 
37 Total 2,988,064 2.0 82,391 1.6 11,970 Ge 
38 Gross assets 149,859,745 100.0 5,219,761 100.0 905,610 100.0 
39 Debts and amounts payable 469,379 0.3 17,913 0.3 1,081 0.1 
40 Net assets 149,390,366 99.7 5,201,848 99.7 904,529 99.9 


1 Includes money purchase and profit sharing. 
2 Includes final average earnings and average best earnings 


TABLEAU 14. Valeur marchande de l’actif selon le genre de prestation, 1987 
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Defined benefit - Prestations determinees 


Final earnings? Career Flat benefit Defined 
average earnings benefit total Elements d’actits 
Salaire final2 Salaire moyen Montant Total des 
de la carnere fortaitaire prestations 
determinees 
$'000 % $000 % $'000 % $'000 % 
Placements dans des caisses communes 
des societes de fiducie: 
614,836 06 361,554 21 156,783 10 1,133,172 08 Avoir (capital-actions) 1 
419,256 04 259,422 15 152,647 09 831,325 06 Fonds de revenu tixe (obligations) 2 
8,394 - 11,118 01 11,410 0.1 30,922 - Fonds diversities 3 
175,749 02 109,342 06 117,696 07 402,787 03 Fonds hypothecaires 4 
117,280 01 28,899 0.2 49,114 03 195,293 01 Biens-fonds 5 
233,415 02 92,964 05 83,394 05 409,773 03 Valeurs etrangeres 6 
37,270 - 16,426 0.1 25,860 02 79,556 01 Autres fonds 7 
1,606,200 15 879,725 52 596,903 Ke f 3,082,828 21 Total 8 
369,321 0.3 293,118 As 95,119 06 757,558 05 Caisses communes des conseillers 9 
en placements 
1,048,183 09 100,697 0.6 705,838 44 1,854,719 13 Caisses mutuelles et de placement 10 
448,498 04 15,475 0.1 16,723 0.1 480,697 03 Capital nsque "W 
686,292 06 223,677 1.3 256,146 16 1,166,116 08 Caisses separees des compagnies 12 
d assurance 
136,056 0.1 35,651 02 35,887 02 207,593 01 Administration des depots des compagnies 13 
d assurance 
Obligations: 
16,332,001 148 2,876,302 169 3,340,994 20.8 22,549,297 15.7 Gouvernement du Canada 14 
26,362,616 23.8 1,393,740 82 1,137,174 i 28,893,531 201 Gouvernements provinciaux 15 
1,839,325 17 334,616 20 123,562 0.8 2,297,503 16 Municipalites, commissions scolaires, etc 16 
7,624,327 69 1,547,259 91 1,034,344 64 10,205,931 rf | Obligations d'autres organismes canadiens 17 
445,274 04 42,701 03 94,650 06 582,626 04 Obligations d'organismes etrangers 18 
52,603,544 476 6,194,619 36.3 5,730,724 35.6 64,528,886 449 Total 19 
Actions: 
24,299,409 22.0 5,278,362 309 4,754,002 295 34,331,773 239 Ordinatres, de societes canadiennes 20 
417,762 04 62,792 04 138,406 09 618,960 04 Privilegiees, de societes canadiennes 21 
§,232,342 47 1,130,017 66 701,920 44 7,064,279 49 Ordinaires et privilegiees de societes 22 
etrangeres 
29,949,513 ar.t 6,471,171 37.9 5,594,328 348 42,015,012 292 Total 23 
Hypotheques: 
3,257,331 29 293,734 1 322,802 20 3,873,867 27 Assurees sur ‘habitation (LNH) 24 
2,335,367 21 138,795 08 503,098 3.1 2,977,260 21 Ordinaires 25 
5,592,698 5:1 432,530 2.6 825,900 5.1 6,851,127 48 Total 26 
Biens-fonds et tenures a bail: 
2,117,157 1.9 130,574 08 141,566 09 2,389,297 Placements directs 27 
1,298,136 ners 148,902 09 42,555 03 1,489,593 Placements par le brais de societe 28 
de gestion 
3,415,293 3.1 279,476 16 184,121 11 3,878,890 27 Total 29 
Encaisse et placements a court terme: 
1,750,179 16 506,156 30 255,680 16 2,512,015 17 Encaisse, dans les banques a charte. 30 
y compris les depots bancaires a terme 
215,381 0.2 95.614 06 99,197 06 410,193 03 Depots dans les societes de fiducie 31 
y compris les certificats 
de placement garantis 
10,299,551 93 1,297,049 76 1,498 436 93 13,095,035 9 Autres placements a court terme 32 
12,265,111 11.1 1,898,819 111 1,853,313 115 16,017,243 111 Total 33 
Divers: 
1,649,539 15 181,076 11 178,158 11 2,008,773 14 Interéts courus et dividendes 4 recevoir 34 
807,111 0.7 51,172 03 22,509 0.1 880,792 06 Comptes a recevoir 35 
1,148 - 465 - 2,526 - 4,139 - Autres elements d actits 36 
2,457,799 2.2 232,713 14 203,192 13 2,893,704 20 Total 37 
110,578,508 100.0 17,057,670 100.0 16,098,195 100.0 143,734,374 100.0 Actif brut 38 
411,538 0.4 28,223 02 10,624 0.1 450,385 03 Dettes et montants a payer 39 
110,166,970 996 17,029,447 99.8 16,087,571 999 143,283,989 997 Actif net 40 


ee nnn dE 
1 Gi-inclus les régimes d’achat et participation aux benefices 
2  Gi-inclus les régimes salaire moyen de fin de carriere et salaire maximal moyen 
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Definitions 


Trusteed Pension Funds 


Book Value 


Canadian Government 
Annuities 


Career Average Plan 


Contributory Pension 
Plan 


Corporate Trustee 


Defined Benefit 
Pension Plan 


Defined Contribution 
Pension Plan 


Deposit Administration 
Contract 


Final Earnings Plan 


Flat Benefit Plan 


Fund 


Gross Assets 


Individual Trustees 


Value of an asset in the financial statement of a pension fund. When a security is purchased, 
book value is the cost but book values may be adjusted periodically to reflect unrealized gains 
and losses in the investments. 


Annuities sold by the Canadian government pursuant to the Government Annuities Act, 
1908. Sale of these annuities has been discontinued. 


A plan under which the benefits for a year of employment are related to the earnings in that 
year. As a result the benefit at retirement can be expressed as a percentage of career 
average earnings. 


A pension plan under which employees are required to contribute a portion of the cost 
of pension benefits 


A trust company which is responsible for holding and investing the assets of a pension plan 
under the terms of a trust agreement between the employer (or plan sponsor) and the trustee. 


A pension plan which defines the benefit to be: 

-a percentage of the employee's earnings over his or her entire service or over a particular 
number of years (ie. final average or career average plans), 

~a fixed dollar amount per month for each year of service, independent of earnings (i.e. flat 
benefit plans). 

The employer pays the full cost of the plan or the balance of cost after allowing for a specified 

rate of employee contributions. 


A pension plan (also known as a money purchase plan) under which each participant 

has an individual account. The employer's contributions to this account are defined, generally 
as a percentage of the participant's earnings, but they may instead be based on the 
employer's profits (in a profit sharing pension plan). The pension is whatever can be 
purchased from the contributions to the participant's account plus the investment return and 
sometimes a part of the forfeitures from other participants’ accounts. 


Contract with an insurance company which guarantees the capital of each deposit to 
the fund and a rate of interest for a term of years. The insurance company does not 
guarantee the adequacy of the fund to provide the benefits promised by the plan. 


A pension plan under which the benefits are related to earnings in the last year or the last few 
years prior to retirement. For example, a pension might be equal to 2% of the average salary 
earned in the last five years of employment, times the number of years of service. 


A pension plan under which the benefits are a fixed amount for each year of credited service, 
regardless of earnings, for example a pension equal to $10 per month for each year of 
service. 


Assets accumulated in the hands of a trustee or insurance company. 
Total assets before deducting debts and payables. 
A group of individuals responsible for holding and investing the assets of a pension fund, at 


least three of whom must reside in Canada and one of whom must be independent of the 
participating employer (i.e. not a significant shareholder, partner, proprietor or employee). 


Insured Pension Fund 


Market Value 


Net Assets 


Net Cash Flow 
Non-Contributory Plan 


Non-Marketable 
Securities 


Other Short-Term 
Investments 


Pension Benefits 


Pension Fund Society 


Pension Plan 


Pooled Fund of 


Investment Counsellors 


Pooled Fund of Trust 
Company 


Private Sector Funds 


Public Sector Funds 


Segregated Fund 


Trust Arrangement 
(Agreement) 


Trust Company 
Custodial Services 
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In this publication an insured pension fund means one in which all of the contributions are 
deposited with an insurance company under an insurance company contract. Such a contract 
may range from a group annuity contract, whereby the pension benefits are guaranteed by 
the insurer, to a deposit administration or segregated fund contract, whereby the insurer does 
not guarantee the adequacy of the fund. 


Value of a particular investment or asset on a specified date, assuming that the investment or 
asset could be sold at current prices. 


Total assets after deducting debts and payables. 


Difference between total income and total expenditures in a period. Also called "new money" 
in the fund. 


A pension plan whose entire cost is borne by the employer. 


Bonds or deposits issued to specific public sector pension funds and not available to other 
investors. 


In this publication other short-term investments means assets such as foreign currency 
deposits, foreign short-term investments, swapped deposits, federal, provincial and municipal 
government treasury bills, short-term paper, finance and commercial paper and banker’s 
acceptances. 


Payments made to pension plan members or to their beneficiaries under the terms and 
conditions of the pension plan. 


A non-profit corporation, established under either a federal or provincial statute, whose sole 
purpose is to administer a pension fund in the same manner as a trust fund. 


An arrangement between employees and their employer to provide retiring employees with a 
regular income for life. 


A fund purchased on a unit basis and offered by an investment counselling firm as an 
opportunity for investment by pension funds. 


A fund held by a trust company containing all or a portion of the assets of two or more 
pension funds, combined for investment purposes in a single fund. Participating pension 
funds own units of the pooled fund. Most trust companies have several pooled funds for 
equities, bonds, mortgages, etc., allowing the employer to choose the asset mix. 


Pension funds established for employees of companies and other businesses operating in the 
private sector, religious, charitable and trade organizations, cooperatives and private 
educational and health organizations. 


Pension funds established for employees of municipal, provincial and federal governments 
including Crown Corporations, government agencies and public educational and health 
institutions. 


An invested fund held under an insurance company contract for a single pension plan. As in 
the case of a trusteed pension fund, the employer has control of the investment policy and 
assumes responsibility for the adequacy of the fund. 


Contract between an employer (or plan sponsor) and a trustee or trustees, which sets out 
in writing the terms and conditions for the administration of a trusteed pension fund. 


For trusteed plans established in the province of Quebec, evidence of a contractual 
arrangement between the employer or union and the person exercising the responsibilities 
associated with a trustee will be accepted in lieu of a written trust agreement. 


Services offered by a trust company in safekeeping securities and maintaining records for a 
pension fund of which it is not the trustee. 


‘ 


Trusteed Pension Fund 


Venture Capital 
Investment 
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A fund established to provide pension benefits under a trust agreement between the employer 
(or plan sponsor) and an individual or corporate trustee. The trustee is responsible for the 
receipt, disbursement and investment of the funds and the employer is responsible for the 
adequacy of the fund to pay the promised benefits. 


Direct investment through the acquisition of shares in firms having high market growth 
potential, usually small and developing businesses. Also includes indirect investment through 
the acquisition of units of various pooled vehicles investing in such businesses. 


Appendice A 


Définitions 


Caisses de retraite en fiducie 


Accord fiduciaire 


Actif brut 
Actif net 


Autres placements a 
court terme 


Caisse commune des con- 
seillers en placement 


Caisse en gestion 
distincte 


Caisse commune des 
sociétes de fiducie 


Caisse de retraite 
en fiducie 


Caisse du secteur prive 


Caisse du secteur public 


Contrat d'administration 


des depots 


Fiduciaires particuliers 


Contrat écrit entre l'employeur (ou le repondeur du régime) et un ou plusieurs fiduciaires, 
renfermant les dispositions de |’administration d'une caisse de retraite en fiducie 


Pour les regimes en fiducie établis dans la province de Québec, I'attestation d'une entente 
contractuelle entre l'employeur ou le syndicat et la personne qui exerce ses responsabilites 
de fiduciaire, pourra remplacer les dispositions ecrites du contrat de fiducie. 


Total de |’actif avant deduction des dettes et des comptes a payer. 
Total de |’actif apres deduction des dettes et des comptes a payer. 


Dans cette publication, les autres placements a court terme regroupent les actifs tels que les 
depots en devises étrangeres, les placements étrangers a court terme, les depots a terme 
convertibles, les bons du Tresor émis par les administrations federale, provinciales et 
municipales, les papiers a court terme, les effets financiers et commerciaux et les 
acceptations bancaires. 


Caisse dont les unités sont vendues par une firme de conseillers en placements a des caisses 
de retraite pour des fins d'investissement. 


Caisse de placement en vertu d'un contrat de compagnie d’assurances pour un seul regime 
de retraite. Tout comme les caisses de retraite en fiducie, |'employeur qui parraine une Caisse 
en gestion distincte, exerce un controle sur la politique de placement et doit garantir que les 
fonds suffiront a payer les prestations prévues. 


Caisse détenue par une société de fiducie qui regroupe en une seule, la totalite ou une partie 
de |’actif de deux ou de plusieurs caisses de retraite a des fins de placement. Les caisses de 
retraite participantes détiennent des unites de la caisse commune. La plupart des societes de 
fiducie offrent differents types de caisses communes: fond de capital-fixe, d hypotheques, 
etc., ce qui permet a l’'employeur de choisir une combinaison d'actifs afin de constituer son 
portefeuille. 


Caisse créée en vue de verser des prestations conformement aux dispositions d'un contrat de 
fiducie entre l'employeur (ou le repondeur du régime) et un fiduciaire particulier ou Cconstitue. 
Le fiduciaire est chargé d’administrer la caisse et l'employeur doit garantir que la Caisse 
suffira a payer les prestations prevues. 


Caisse de retraite créée a l'intention des employes des societes et des entreprises du secteur 
privée, des organismes religieux, des organisations de bienfaisance, des associations 
syndicales, des cooperatives et des établissements d’enseignement et de sante prives. 


Caisse de retraite créée a l'intention des employes des administrations municipales, 
provinciales et fédérale, y compris les sociétées de la Couronne, les organismes 
gouvernementaux et les etablissements d’enseignement et de sante publics 


Contrat avec une compagnie d’assurances qui garantit le capital de chaque depot verse a la 
caisse et un taux d’interét pour un nombre d’années limite. La compagnie d’assurances ne 
garantit pas que la caisse suffira a payer les prestations prevues par le regime 


Groupe de personnes chargées de garder et de placer |'actif d'une caisse de retraite et dont 
au moins trois participants sont des residents Canadiens et un est independant de !'‘employeur 
participant (c'est-a-dire qu'il n'est pas actionnaire principal, partenaire, proprietaire Ou 
employe). 


Fonds 


Placement de capital 


Prestations de retraite 


Regime a cotisations 
determinees 


Regime a prestations 
déterminées 


Régime a prestations 
forfaitaires 


Régime de retraite 
Regime de retraite 


contributif 


Régime de retraite 
non contributif 


Regime de retraite géré 
par une compagnie 
d’assurances 


Regime salaire de fin 
de carriere 


Régime salaire moyen de 


la carriere 


Rente sur l’Etat 


Rentrées nettes 


Services de gardiennage 
des sociétés de fiducie 
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Actif accumuleé par un fiduciaire ou une compagnie d’assurances. 


Placement direct par |’acquisition d’actions d’entreprises ayant un potentiel éleve de 
croissance sur le marche, habituellement des petites entreprises ou des entreprises en 
développement. Comprend également les placements indirects sous forme d’unités acquises 
dans divers fonds communs qui investissent dans de telles entreprises. 


Paiements versés aux participants d’un régime ou a leurs bénéficiaires selon les dispositions 
du regime. 


Régime de retraite (également appelé régime a cotisations fixées d’avance) en vertu duquel 
chaque participant a un compte individuel. Les cotisations de l’employeur a ce compte sont 
deéfinies en général selon un pourcentage des revenus de |’employe, mais elles peuvent 
également étre établies en fonction des bénéfices de |l’employeur (s’il s'agit d’un regime de 
participation aux bénéfices). La pension représente la rente pouvant étre achetée a partir des 
cotisations versées au compte du participant, en plus des revenus de placements et, parfois, 
d'une partie des pertes provenant des comptes d’autres participants. 


Regime de retraite dont les prestations sont déterminées de la facon suivante: 

— un pourcentage des gains de l’employe pour toutes ses années de service ou pour un 
certain nombre d’années (c’est-a-dire le salaire maximal moyen ou le salaire moyen de la 
carriere); 

— un montant fixe par mois pour chaque année de service, quel que soit le salaire (c’est-a- 
dire les régimes a prestations forfaitaires). 

L’employeur assume le cout total des prestations ou bien le solde aprés versement des 

cotisations de l’employé determinées selon un taux spécifique. 


Regime de retraite en vertu duquel les prestations sont un montant fixe pour chaque année de 
service accumulée, sans égard aux gains, par exemple une rente équivalant a $10 par mois 
pour chaque année de service. 


Accord entre les employés et leur employeur en vue d’assurer aux travailleurs retraités un 
revenu régulier leur vie durant. 


Regime en vertu duquel les employés sont tenus de verser une partie du cout de la rente. 
Régime de retraite dont le cout est assumé exclusivement par |’employeur. 


Dans cette publication, un régime de retraite géré par une compagnie d’assurances est un 
regime dans lequel toutes les cotisations sont versées a une compagnie d'assurances en 
vertu d’un contrat. Il peut s’agir d’un contrat de rente collectif dans lequel les prestations sont 
garanties par |’assureur, d’un contrat d’administration des dépdts ou d’une caisse séparée 
dans laquelle l’assureur ne garantit pas que la caisse suffira a payer les prestations prévues. 


Régime de retraite dans lequel les prestations sont déterminées en fonction des revenus de la 
derniere ou des derniéres années de service précédant la retraite. A titre d’exemple, une 
rente pourrait etre equivalente a 2% du salaire moyen des cing derniéres années de service, 
multiplié par le nombre d’années de service. 


Régime en vertu duquel les prestations pour une année de service sont relies aux revenus 
de la méme année. Ainsi, les prestations de retraite peuvent s’exprimer en pourcentage du 
revenu moyen de la carriére. 


Rente vendue par l’administration fédérale conformément a la Loi relative aux rentes sur 
Etat, de 1908. La vente des ces rentes a été abolie. 


Difference entre le total des revenus et le total des dépenses afférents a une période 
(egalement appelée "marge brute d’autofinancement"). 


Services fournis par une société de fiducie en vue de garder les valeurs et de tenir les 
registres d’une caisse de retraite dont elle n’est pas fiduciaire. 


Societe de fiducie 


Société de gestion de 
retraite 


Valeur comptable 


Valeur marchande 


Rente non négociable 


Compagnie de fiducie chargée de garder et de placer I'actif d'un régime de retraite aux 
termes d'un accord de fiducie conclu entre |l'employeur (ou le repondant du régime) et le 
fiduciaire. 


Organisme sans but lucratif, établit en vertu d'une loi fedérale ou provinciale, dont le but est 
d’administrer un regime de retraite comme une caisse en fiducie. 


Valeur de |'actif figurant dans les états financiers d'une caisse de retraite. La valeur comptable 
d'un titre est son cout d’achat, mais elle peut étre rajustee périodiquement afin de tenir 
compte des gains non realises et des pertes encourrus sur |'investissement. 


Valeur d'un placement ou d'un actif particulier a un moment précis, déterminée sous 
I'hypothese qu'il pourrait étre vendu au prix courant du marche. 


Obligations ou depdts emis pour certains régimes du secteur public qui ne sont pas 
disponibles pour d'autres investisseurs. 


Appendix B Appendice B 


Questionnaire Questionnaire 


gE & Statistics Canada Statistique Canada 
Pensions Section, Labour Division CONFIDENTIAL WHEN COMPLETED 


613-951-4037 
; Authority — Statistics Act, Statutes of Canada, 1970- 
Survey of trusteed pension funds 1987 72, Cie 1s 


All reports received in this survey by Statistics Canada 
are protected under the Statistics Act and are not made 
available to any other government departments. Data 
are used only to produce totals which cannot be iden- 
tified with any particular company or pension fund. 


Keep one copy for your files and return one copy in 
enclosed postage free envelope to Statistics Canada. 


SI VOUS PREFEREZ CE QUESTIONNAIRE 
EN FRANCAIS, VEUILLEZ COCHER [.) 


Trusteed Pension Fund: 

For purposes of this report, a trusteed pension fund is one under which contributions to provide pension benefits are 
deposited with a trustee who is responsible for the receipt, disbursement and investment of the funds. The trust is a fiduciary 
relationship in which individuals (at least three), a trust company or incorporated pension fund society hold title to the assets 
of the fund in accordance with a written trust agreement for the benefit of the plan members. Funds established for significant 
shareholder plans which operate under the conditions of a trust agreement are to be included in this study. Specifically exclu- 
ded from this study are those funds that are deposited in total with an insurance company under an insurance company contract. 


More Than One Pension Fund in Operation: 


If your organization operates more than one trusteed pension fund, please complete a separate report for each. However, 
consolidated or master trust funds are treated as single funds in this study. A master trust fund is a consolidated pension fund 
established by a large enterprise with a number of different pension plans for various parts of its operations. The contributions 
for these plans are deposited into this fund and the assets for each plan are in the form of units of the fund. 


Terminated Plans — Dormant Funds: 

Dormant funds, i.e. residual assets remaining in a trusteed fund after a plan has been terminated and to which no further 
contributions are payable, are to be reported in this survey until all assets have been liquidated, distributed and the fund has 
been completely closed out. 


1. Does this organization operate or contribute to a trusteed pension fund? 
O Yes — Please complete the balance of this document and return to Statistics Canada. 


O No — Please elaborate 0) Fund has been closed 


C) Fund is deposited in total with an insurance company 
under an insurance company contract 


U Other, please specify 
Please sign on page four and return this document to Statistics Canada. 


2. If your pension plan participates in a master trust 
fund, indicate the name of this master trust: 
Please provide the membership, receipts and disbursements for your plan (items A4., B1. and B2. in this document). 


3. If it is necessary to obtain the financial data on your pension fund from a trustee outside your company, please complete the follow- 
ing authorization notice and return this document to Statistics Canada. 


How many employees on your payroll were members of this plan at December SILOS 7 ee ees Pe: eee 


Contributions for a period of one year ending Dec. 31, 1987: 


Employee:contributions,: misnenyetek tee meets Stee aie ee ne ee 


Employer'contributions iia. sewers ets ster soci trereee A ee o  ee 


THIS IS TO AUTHORIZE 


(Name of Trustee of the Pension Fund) 


(Address) 


to supply Statistics Canada with the information requested in Section B of the schedule, “Survey of Trusteed Pension Funds, 1987”, 
We understand that the information will be treated as strictly confidential and used only in compiling aggregates. 


(Name of company) (Date) 


(Signature) (Title) 
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1. YEAR OF INAUGURATION OF THIS FUND 


2. TYPE OF TRUST ARRANGEMENT (check one or more) 


(a) Corporate trustee 
Name of trust company 


1. Fund invested in pooled fund(s) of trust company 
2. Fund is segregated portfolio of trust company 
3. Fund is partly invested in segregated or deposit accounts of insurance company 


4. Other (describe) 


(b) Individual trustees 
1. Fund is entirely administered by trustees 


2. Fund is partly invested by trust company 
3. Fund is partly invested in segregated or deposit accounts of insurance company 
4. Trust company services are used as custodian of the assets only 
5. Other (describe) 

(c) Pension fund society 

(d) Other (describe) 

. INVESTMENT DECISION 
(a) Fund invested at discretion of trustees 
(b) Fund invested at direction of employer 


(c) Fund invested at direction of outside investment counsel 


. (a) Number of plan members at December 31, 1987 
(including employees on temporary lay-off) 


OFFICE USE ONLY 
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SECTION B: Financial Data 


Note: In lieu of completing this portion of the questionnaire, you may send usa copy of 
any financial statements you may have, showing income, expenditures and the 
asset portfolio at December 31, 1987, or nearest fiscal year end. For master trust 
funds (see definition on page 1) the detailed asset portfolio is essential. 


1. RECEIPTS AND GAINS 


FOR A PERIOD OF ONE YEAR 
ENDING DECEMBER 31, 1987 
(or nearest fiscal year end) 


$ (omit cents) 


(a) Contibutions — Employee # a, aaeenk oo oier see  e e 


Bniploverivere sk: esr ences GMb are Tr cRnci mete eee 


(C) Net realized profit on sales of securities fuss scissors yess ud © 7 2. sae coerce Aa ne a ee 104 


(d) Transfers from other pension plans (specify ) sae 


(e) Other (specify) 


Total receipts and gains». wyatt peutas cpotomie ie She. pewlewnt Bed Ble. ken Ree ues eee dad 


2. DISBURSEMENTS AND LOSSES 


(a) Pension payments out of fund, including lump sum settlements in lieu of pension at retirement............. 


(b) Cost of pensions purchased from insurance Companies) tert Att Ay Ae eer a erat ae ee ae 201 4 
(C) Cash: wathdrawals on= Deaths, art etey eect ee tee nt er et 202 

SOpara thon oie Jos fp in sea.) Shouse cis) 5 passer his o, 4 arses ie eerie eae ee ee 208 

Discontinuation of plan). j4-A went. Nek eeeeet 2b ahha: Jee SER OT epee ee ptt 20K 

Change‘offundinglapencyie «nance ese maetne aes ee Te rete 205 
(d) Administration costs (if charged against fund) .. 22.0.2... eee eee ee eee cece. 206 


() Net realizediloss\on sales. of securities’ ayaa aee tn tee eye Pee eee ee Oe ee Fea mena 
84 


Total disbursements and losses 209 
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ASSETS 


Note — Those assets held in pooled pension funds of trust companies, pooled funds of 
investment counsellors, mutual funds, or ited funds of insurance com- 
panies should be shown in subsections (a), (b), (c) or (¢). DO NOT show de- 
tailed breakdown of the composition of these funds into bonds, stocks, mort- 
Rages, cic. 


rE 


AS OF DECEMBER 31, 1987 
(or nearest fiscal year end) 


Market 


(a) Pooled pension funds — Equity fund (stock fund) .... 2... eee eee ees 


of trust companies 


Fixed income fund (bond fund) ..........444- 


Diveculfied TO es 5 we ce ees erees 


Other (specify) 
(b) Pooled funds of investment counsellors 


(co) Matual and investusent faeds fw ce ce ee ce tee wen vans 


CD Wear COMONT a oa. og wy 0 vor Side Caw ke WIE DLN WR eno 


(c) Segregated funds of insurance companies... 6 2. 6 ee es 


(f) Deposit administration funds of insurance companies... .. 2... 2 2 ee eee 


(g) Bonds 


— of, or guaranteed by, gov’t of Canada... . 2.1... eee eee 
of, or guaranteed by, provincial gov’ts . 2.2... 65-5 - 65 ee 
of Canadian municipal gov’ts, school boards, etc. .........- 


CORBSE COREND, use ies hs cere einen ew ae ples Ae oe ess 


(h) Stocks = Caensilien COMO ee es as wee 8s 2 eis 6 « heen * oe 
Canadian (relented io a cpin naar Aicned nS Aine Act eon amos 


Foreign common and preferred 2... 2. ee ee eee 


— Investments through pension corporations... 6. 6 6 eee ee ee ee ee 


(k) Miscellaneous — Cash on hand and in chartered banks, including term eames 
Deposits in trust and mortgage loan companies, including GICs 
Other short term investments (specify) 
** Accrued interest and dividends receivable .....---+++- 
** accounts receivable ... 6. 6. ee eee ee er eens 


Other assets (specify) 


*Direct and indirect venture investments, including qualified investments permitting expansion of foreign security holdings. 
**Include only interest, dividends and other income receivable to the extent included in Receipts, under Item 1. 
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S we Statistique Canada Statistics Canada 


Senter ics poe — Division du travail CONFIDENTIEL UNE FOIS REMPLIE 


m 2 . . Déclaration exigée en vertu de la Loi sur la statistique, 
Enquéte sur les caisses de retraite en fiducie 1987 chapitre 15, Searutd de Cackda oe 1970-71-72. 


Toutes les déclarations regues dans le cadre de cette 
enquéte sont protégées en vertu de la Loi sur la statis- 
tique et les données ne sont divulguées a aucun autre 
ministére. Les données servent exclusivement a la 
production de statistiques globales, ce qui rend impos- 
sible identification d’une société particuliére ou d’une 
caisse de retraite. 


Conservez un exemplaire dans vos dossiers et retournez 
—en un, dans l’enveloppe affranchie ci-jointe, 4 Sta- 
tistique Canada. 


IF YOU PREFER THIS QUESTIONNAIRE 
IN ENGLISH, PLEASE CHECK [] 


Caisse de retraite en fiducie 

Dans le présent rapport, une caisse de retraite en fiducie désigne une caisse oti les cotisations qui constituent la source des 
prestations sont confiées a un fiduciaire chargé de leur garde, de leur versement et de leur placement. Il s’agit d’une relation 
fiduciaire en vertu de laquelle des particuliers (au moins trois), une société de fiducie ou une société de caisse de retraite dé- 
tiennent, pour le bien des membres du régime, l’actif de la caisse conformément a un contrat écrit en fiducie. Les caisses en 
fiducie établies a l'intention des actionnaires principaux doivent également étre incluses dans cette enquéte. Les caisses qui 
sont déposées en entier auprés de compagnies d’assurance aux termes d’un contrat avec une compagnie d’assurance sont spé- 
cifiquement exclues de la présente étude. 


Plus d’une caisse de retraite: 

Si votre entreprise compte plus d’une caisse de retraite en fiducie, priére de remplir un rapport distinct pour chacune. 
Cependant, les caisses en fiducie consolidées ou globales sont traitées comme des caisses simples dans cette étude. Une caisse 
globale est une caisse de retraite consolidée établie par une grande entreprise avec des régimes de retraite différents pour 
diverses branches d’activité de l’entreprise. Les cotisations de ces régimes sont versées dans ce fond et l’actif de chaque régime 
est sous forme d’unités dans cette caisse. 


Régimes terminés — Fonds inactifs: 

Les fonds inactifs , c’est-a-dire les valeurs résiduelles qui restent dans une caisse de fiducie aprés la cessation d’un régime, 
auxquels il n’y a plus a verser d’autres cotisations, doivent étre déclarés dans le cadre de la présente enquéte jusqu’a ce que 
toutes les valeurs soient liquidées, réparties et que le fond soit entiérement épuisé. 


1. Est-ce que cette organisation gére ou contribue 4 une caisse de retraite en fiducie? 
O oui-— Veuillez répondre au reste de ce questionnaire et le retourner a Statistique Canada. 


O Non ~— Veuillez élaborer O Caisse abolie 


CI Caisse confiée en entier a une compagnie d’assurance conformément 
aun contrat d’une compagnie d’assurance 


O Autre, veuillez spécifier 


Veuillez signer le questionnaire A la page 4 et le retourner a Statistique Canada. 

2. Si votre régime de retraite participe a une caisse en fiducie 
globale, indiquez le nom de cette fiducie globale: 

Veuillez indiquer le nombre de membres, les recettes et les dépenses de votre régime (postes A4, B1 et B2 du questionnaire). 


3. S'il est nécessaire d’obtenir les données financiéres de votre régime de retraite d’un fiduciaire de l’extérieur de votre compagnie, 
veuillez compléter la formule d’autorisation suivante et la retourner a Statistique Canada. 


Combien d’employés inscrits sur votre feuille de paie participaient 4 ce régime au 31 décembre, 1987 


Cotisations pour une période d’un an close le 31 décembre 1987: $ (Omettre les cents) 


Cotisations des employés 


LA PRESENTE AUTORISE 


(Nom du fiduciaire de la caisse en fiducie) 


(Adresse ) 


a fournir a Statistique Canada les renseignements requis dans la Section B du questionnaire “Enquéte sur les caisses de retraite en 
fiducie, 1987”. Ces renseignements demeureront strictement confidentiels et ne seront utilisés que pour la production de données agré- 
gées. 


(Nom de la compagnie) 


(Signature) (Fonction) 
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SECTION A: Données administratives 


1. ANNEE D’'ENTREE EN VIGUEUR DE CETTECAISSE .....-. 22-02 -4eccevedesseeeeees eouees 


RESERVE 
AU 
BUREAU 
2. GENRE DE FIDUCIE (cocher une case ou plus) }oo2 |, | 
a) Société de fiducie 
Nom de la société de fiducie 
1. Caisse placée dans un fonds commun de la société de fiducie .... 2... 2-2-2454 Ye eR Ce oe O 
2. La caisse est un portefeuille en gestion distincte de la société de fiducie..... 2.2.2... eee eee ease Oo 
3. Caisse particllement placée dans un compte en gestion distincte ou de dépdt d'une compagnie d'assurance. . . . . . Oo 
4. Autre (préciser) O 
b) Fiduciaires individuels 
1. Caisse entitxement administrée par les fiduciaives . 0.005 cc ase we rer esd encereeneeew ener’ oO 
2. Caisse particllement placte par la société de fiducie .. 2... 0. ee ccs rere reece reece seneees Oo 
3. Caisse particllement placée dans un compte en gestion distincte ou de dépét d'une compagnie d’assurance. . . . . . O 
4. La société de fiducie agit comme dépositaire de l’actif seulement... 0 ee ee Oo 
5. Autre (préciser) Oo 
Si Sonkbth de calemne de reRreHO+ dS oa ask oe cee econ he hee Oe DAR KR 8 6 ao Ko Ne oe Oo 
4) Autre (préciser) Oo 
3. DECISIONS DE PLACEMENTS 
a) Caisse placée par les fiduciaires a leur discrétion .. 2. 1... ee ee ee eee ee teeters 1O 
b) Caisse placée sur l’ordre de 'employeur . . «1 ee ee ee ee ee eee eee eee ees 2 O 
c) Caisse placée sur l’ordre d’un conseiller en placements de l'extérieur ©... ee ee - O 


4, a) Nombre de participants au régime au 31 décembre 1987 
(y compris les employés temporairement mis DB pOG) ia sepals sw he oes 4 dks CRW Oa ee 4 oe 9,85 

b) S'il s'agit d’un fonds inactif (voir définition 4 la page 1 de ce questionnaire), indiquez le nombre d'employés qui 
possédent des parts dans la caisse au 31 décembre 1987 «22-6 ee ee ee ee ee ee ns 


oa: 
5. Les membres sont-ils tenus de contribuer a la caisse de retraite? © ee ee Oui O 


$1 


RESERVE AU BUREAU 
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SECTION B: Données financiéres 


Nota: Au lieu de compkéter cette partie du questionnaire, vous pouvez nous envoyer une 
copie de tout état financier présentant les revenus,dépenses et portefeuille de l’actif 3 
au 31 décembre 1987 ou de la fin de l’année fiscale la plus récente. Concernant les POUR UN PERIODE D’UN AN SE 
caisses globales (voir définition a la page 1), le portfeuille détaillé de l’actif est TERMINANT LE 31 DECEMBRE LOST 
essentiel. (ou a la fin de l'année financiére la plus rapprochée) 


| RECETES Er CAINS 


a) Cotisations — employés Spee 


— employeurs 
Cotisations totales 


b) Revenu de placements (intéréts, dividendes, etc.) 


c) Bénéfices nets réalisés sur la vente de titres 


d) Transferts d’autres régimes de retraite (préciser) 


e) Autres (préciser) 


Total, recettes et gains 


2. DEPENSES ET PERTES 
a) Pensions versées sur la caisse, y compris réglements en une seule somme au lieu d’une pension lors de la retraite ... . 200 


ib) Coutides ‘pensions acheteesd’/une;compagnic'd’assurance st-.1.) sho" tel henalel slchahel oat sacl een eaten ene be nay 
c) Retraits eniespeces pour cause dessDecéss- sas eno ttn ae ee Oe ut bert oman ar 


Ciangement; de:caisse taman.. or toa: sn ee eee renst shee nts | Ae enorme oho se eee = Saal 


d) Frais d’administration (s’ils sont imputés sur la caisse) 
e) Perte nette subie sur la vente de titres 


f) Autres (préciser) 208 


Total, dépenses et pertes 
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3. ACTIF 


séparées d’assurance doit étre 
c) ou e), N°'IND) PAS la répartition dé 
tions, actions ou hypothéques, etc. 


a) Caisse commune de retraite — Avoir (capital-actions) 


d'une société de fiducie 


Fonds hypothécaires 
Biens-fonds (ci-inclus les caisses du secteur de 


Autres (préciser) 
b) Caisses communes des conseillers en placements 
c) Caisses mutuelles et de placements 
d) Capital-risque* 


e) Caisses séparées des compagnies d’ assurance 
f) Administration des dép6ts des compagnies d’assurance 


g) Obligations — du gouvernement du Canada ou garanties par lui 
des gouvernements provinciaux ou garanties par eux 
des gouvernements municipaux, conseils scolaires, etc. ....... 
Obligations d'autres organismes canadiens 


Obligations d’organismes non canadiens 


h) Actions — Ordinaires de sociétés canadiennes 
Privilégi¢es de sociétés canadiennes 


Ordinaires et privilégiées de sociétés étrangéres 


}) Biens-fonds et tenures a bail, y compris biens-fonds pétroliferes ou gaziers 
— Placements directs 


— Placements par l’entremise d'une corporation pour la gestion d'une caisse 
de retraite 


k) Divers — Encaisse, dans les banques a charte, y compris dépdts banquaires a terme 
Dépéts dans les sociétés de fiducie et de préts hypothécaires, y compris 
Autres placements 4 court terme (préciser) 
**Intéréts courus et dividendes a recevoir 
**Comptes 4 recevoir 


Autres éléments d’actif (préciser) 


: AU 31 DECEMBRE 1987 
(ou a la fin de l'année financiére la plus rapprochée) 


Valeur Valeur 
comptable marchande 


*Capital-risque direct et indirect, y compris les placements admissibles permettant d’accroitre l'acquisition de titres 4 Itranger- 
**Ne prendre en compte que l’intérét, les dividendes et les autres revenus 4 toucher tels qu'ils figurent dans les recettes sous le poste 1. 
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Selected Labour Division Publications 


Catalogue 


Employment and Earnings 


72-002 Employment, Earnings and Hours 
Bil./Monthly 
Canada $38.50 1/$385.002 
Other Countries $46.201/$462.002 


72-005 Estimates of Labour Income 
Bil./Quarterly 
Canada $18.001/$72.002 
Other Countries $21.501/$86.002 


Labour Demand 


71-204 —Help-Wanted Index 
Bil./Annual 
Canada $16.00! 
Other Countries $19.00! 


Work Injuries 


72-208 Work Injuries 
Bil./Annual 
Canada $23.00 
Other Countries $28.00 


Unemployment Insurance 


73-001 Unemployment Insurance Statistics 
Bil./Monthly 
Canada $13.701/$137.002 
Other Countries $16.401/$164.002 


73-202S Unemployment Statistics Annual Supplement 
to 73-001 
Bil. (included with 73-001) 
Canada $38.00! 
Other Countries $46.00! 


Pension Plans 


74-001 Quarterly Estimates of Trusteed Pension 
Funds 
Bil./Quarterly 
Canada $10.50'/$42.002 
Other Countries $12.501/$50.002 


74-201 Trusteed Pension Funds: Financial Statistics 
Bil./Annual 
Canada $37.00! 
Other Countries $44.001 


74-401 Pension Plans in Canada 
Bil./Biennial 
Canada $35.00! 
Other Countries $42.00! 


' Single copy. 
2 Annual subscription. 


In addition to the selected publications listed 
above, Statistics Canada publishes a wide range of 
statistical reports on Canadian economic and social 
affairs. A comprehensive catalogue of all current publi- 
cations is available from Statistics Canada, Ottawa 
(Canada), K1A OT6. 


Choix de publications de la Division du 
Travail 


Catalogue 


Emploi et remunération 


72-002 Emploi, gains et duree du travail 
Bil./mensuel 
Canada $38.50'1/$385.002 
Autres pays $46.201/$462.002 


72-005 __Estimations du revenu du travail 
Bil./trimestriel 
Canada $18.001/$72.002 
Autres pays $21.50'1/$86.002 


L’Offre d’emploi 


71-204 Indice de l’offre d’emploi 
Bil./annuel 
Canada $16.00! 
Autres pays $19.00! 


Accidents du travail 


72-208 Accidents du travail 
Bil./annuel 
Canada $23.00 
Autres pays $28.00 


Assurance-chomage 


73-001 = Statistiques sur l’'assurance-chomage 
Bil./mensuel 
Canada $13.701/$137.002 
Autres pays $16.401/$164.002 


73-202S Statistiques sur l’'assurance-chomage - supplement 
annuel au mensuel n° 73-001 
Bil. (inclus avec n° 73-001) 
Canada $38.00! 
Autres pays $46.00! 


Régimes de pensions 


74-001 Estimations trimestrielles relatives aux caisses de 
retraite en fiducie 
Bil./trimestriel 
Canada $10.501/$42.002 
Autres pays $12.501/$50.002 


74-201 + Caisses de retraite en fiducie: statistiques 
financiéres 
Bil./annuel 
Canada $37.00! 
Autres pays $44.00! 


74-401 Regimes de pension au Canada 
Bil./biennal 
Canada $35.00! 
Autres pays $42.00! 


1 Par copie 
2 Abonnement annuel 


Outre les publications enumérées ci-dessus, Statistique 
Canada publie une grande varieté de bulletins statistiques sur 
la situation economique et sociale du Canada. On peut se 
procurer un catalogue complet des publications courantes en 
s’adressant a Statistique Canada, Ottawa (Canada), K1A OT6. 
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